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Zprava nezavislého auditora
ke konsolidované vyro€ni zprave

Zprava nezavislého auditora ke konsolidované vyro¢ni zpravé

Konsolidované trzby dosahly 18,9 miliardy korun,
ukazatel EBITDA prekrocil 2,4 miliardy korun,
pridmeérny pocet zaméstnancu &inil 5 935.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA e, odd €, vora 24349
Pro akcionare spoleCnosti DIC: (223620592
EP Industries, a.s.

Se sidlem: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené konsolidované Ugetni zdvérky spolenosti EP Industries, a.s. a jejich
deefinych spoletnosti (,skupina™) sestavené na zékladé Mezindrodnich standardd ucetniho vykaznictvi
upravenych pravem Evropskych spoleenstvi, ktera se sklada z konsclidovaného vykazu finanéni pozice
k 31. prosinci 2018, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty, konsolidovaného vykazu tpiného vysledku,
konsolidovaného pfehledu o zméndach viastniho kapitdlu a konsolidovaného piehledu o penéinich tocich za
rok konéici k tomuto datu a pfilohy této konsolidované udetni zavérky, kterd obsahuje popis pouzitych
podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétiujici informace.

Podle nadeho nézoru piilozena konsclidovana Gfetni zavérka poddva vérny a poctivy obraz konsolidované
finanéni pozice skupiny k 31. prosinci 2018 a jeji konsolidované finanéni vykonnosti a konsolidovanych
penéznich tok( za rok konéfcl k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy G&etniho vykaznictvi
upravenymi pradvem Evropskych spoleenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditori Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopinéné a upravené souvisejicimi
aplikafnimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovend témito predpisy je podrobngji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit konsolidované ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na skupiné nezavis!i a spinili jsme
i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, Ze dOkazni informace, které
jsme shromaZdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni nadeho vyroku.

Ostatni informace uvedené v kgnsolidované vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyroéni zpravé mimo konsolidovanou Gcetni zavérku a nadi zprdvu auditora. Za ostatni
informace odpovida pfedstavenstvo spoleénosti.

Nag vyrok ke konsolidované éetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pesto je viak sou&asti
nasich povinnosti souvisejicich s ovéfenim konsolidované (fetni zavérky seznameni se s ostatnimi
infermacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidlinim) nesouladu
s konsolidovanou Getni zdvérkou & nadimi znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéiovani
konsolidované ddetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jake vyznamné (materidlng)
nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfisludnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky pravnich ptedpisd na formalni ndleZitosti a postup vypracovan! ostatnich
informaci v kontextu vyznamnaosti (materiality), tj. zda pFpadné nedodreni uvedenych pozadavkld by bylo
zpUsobilé ovlivnit Usudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zaklad& provedenych postupli, do miry, jeZ dokazeme posoudit, uvadime, e:

= Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou té? pfedmétermn zobrazeni v konsolidované
ucetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s konsolidovanou Oéetni
zavérkou,

s  Ostatni informace byly vypracovdny v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkii a povédomi o skuping, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace necbsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrienych ostatnich informacich %adné vyznamné (materidini} vécne
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozorél rady spoleénosti za konsolidovaneu uéetni zavérku

Predstavenstvo spolefnosti odpovidd za sestaveni konsolidované Gdéetni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy (letniho wvykaznictvi upravenymi prdvem Evropskych
spole€enstvi a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaven( konsolidované
Géetni zévérky tak, aby necbsahovala vyznamné (materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo
chybou.

Deloitte grraduie jednu i vice spolednost Deloille Toucne Tohmalsy Limvited (,DTTLY), globdini sit jojich Elenskfch firem a jejich spriznénych sunjekr)
Spolegnost DL rovnéd oznafovand jako LDelcitte Globel”} 2 kazdé 2 jejicn clenskych firem piedslavuje samostatry a nezdvishy praval subjekt
Spolefnost DTTL slLzby kI entlim neposkytuje. Vice infsracaci e uvedeno na adrese www delgitte com/asout,

Pfi sestavovani konsolidované Gfetni zdvérky je predstavenstvo spole€nosti povinno posoudit, zda je
skupina schopna nepfetrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované Gcetni zdvérky
zalezitosti tykajici se jejiho nepPetrZitého trvanl a Pouiiti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni
konsolidované dfetni zévérky, s vyjimkou pfipadd, kdy pfedstavenstve pldnuje zruSeni skupiny nebo
ukonceni jeji €innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost ne? tak udinit.

Za dohled nad procesem Uéetniho vykaznictvi ve skupiné odpovidd dozordi rada.

Odpovédnost ayditora za audit konsolidované (éetni zévérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ?e konsolidovand &etni zévérka jako celek necbsahuje
vyznamnou (materidlni} nespravnost zpdsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
cbsahujici nds vyrok. PFiméfena mira jistoty je velkd mira jistoty, nicmén& neni zdrukou, Ze audit
provedeny v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy ve viech pfipadech v konsolidované G€etni zdvérce odhali
piipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dusledku
podvodl nebo chyb a pova?uji se za vyznamné (materidini), pokud Ize rediné piedpokladat, e by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rezhodnuti, kterd uZivatelé konsolidované Géetni
zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nadi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny Gsudek a zachovévat profesni skepticismus, Déle je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti konsolidované Uéetni zdvérky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostateéné a vhodné diikazni informace, abychom na jejich zéklad® mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, Ze neodhalime vyznamnou {materidlni) nespravnost, k ni¥ dodlo v disledku podvodu, je vétsi
nez rizikoe neodhaleni vyznamné (materidlni) nesprévnosti zplOsobené chybou, protofe soufast
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze)}, falSovani, Umysind opomenuti, nepravdiva prohldeni nebo
obchdzeni vnitfnich kontrol.

= Seznamit se s vnitFnim kontrolnim systémem skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abycham
mohli vyjadfit ndzor na G¢innost jejiho vniténihe kontrolniho systému.

= Posoudit vhodnost pouZitych U€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ti¢etnich odhadd a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti uvedlo v pfitoze konsolidované Uéetni zévérky.

= Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepretrZitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s chledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna
{materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost skupiny nepfetrzité trvat. Jlestlize dojdeme k zdvéru, ze takovd vyznamnd (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze konsolidované Udetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatetng, vyjadiit
modifikovany vyrok. Nase zdvéry tykajici se schopnosti skupiny nepietrzité trvat vychazeji z dikaznich
informaci, které jsme ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze skupina ztrati schopnost nepfetrZité trvat.

» Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Géetni zdvérky, vietné pfilohy, a déle
to, zda konsolidovand dfetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zplisobem, ktery vede
k vérnému zobrazenl.

» Ziskat dostatetné a vhodné diikazni informace o finanénich Gdajich G&etnich jednotek zahrnutych do
skupiny a o jeji podnikatelské &innosti, aby bylo mozné vyjadrit vyrok ke konsclidované Géetni zdvéree.
Zodpovidéme za Fizen/ auditu skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke
konsolidované Géetni zavérce je nadi vyhradni odpovédnosti.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozordi radu mimo jiné o pldnovaném rozsahu
o ’ + . r ’ S e 3 ’ . . 3 o Ma gy o ar e W -

a nafasovani auditu ao vyznamnych zjiStenich, kterd jsme v jeho prub&hu udinili, véetné zjidténych

vyznamnych nedostatku ve vnitFnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20, Cervna 2019

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.0. Ladislav Sauver
evidenéni Cislo 079 evidencni Cislo 2261

Dty



Béhem kratké doby se podarilo

vybudovat silnou, stabilni spoleCnost.

Také diky zazemi silné akcionarske
struktury obstoji EPIl i v budoucnu.

Jifi Novacek

EP Industries

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Uvodni slovo predsedy predstavenstva
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Vazeni akcionafi, vazeni obchodni partneri,
kolegyné a kolegove, vazeni pratele,

uplynul dal$i rok a jsem velmi rad, Ze mohu konstatovat, Ze skupina spole¢nosti EP Industries, a.s.
(dale ,EPI) nadale patfi mezi pfedni primyslova uskupeni v CR, coz potvrdila svou vykonnosti,
kdyz jeji konsolidované trzby dosahly témér 18,9 miliardy korun a ukazatel EBITDA prekrodil

2,4 miliardy korun.

Béhem kratké doby se podafilo vybudovat silnou a stabilni spole¢nost. | diky zazemi silné akcionafské
struktury jsem pfitom pfesvédc€en, ze EPI obstoji na vybornou i v budoucich letech.

V té souvislosti je nutné zdiraznit, Ze dosavadni, a tim i budouci, Uspéch je Uzce spjat s dobrymi vztahy
s nasimi zaméstnanci. Snazime se proto o vytvofeni co nejlepsSich pracovnich podminek, umime ocenit
pracovni vysledky a poskytnout tomu odpovidajici chodnoceni.

Strategii EPI do budoucnosti zistava budovani silné skupiny v segmentech vystavby energetické

a dopravni infrastruktury, automobilového prdmyslu, odpadového hospodafstvi a energetického
strojirenstvi, poskytujici nasim investorim nejen stabilni vykonnost ve vztahu k vyvoji trhu, tak i rdstovy
potencial. Nadale se pfitom soustfedime na dlouhodobé vytvaieni hodnoty a upevriovani strategické
pozice na stavajicich trzich.

Dalsi informace:
1. EPI ma4, prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti, tyto organizacni slozky v zahraniéi:
Elektrizace Zeleznic Praha a.s.: Slovensko a Estonsko
AVE Sbérné Suroviny a.s.: ltalie
Spoleénost EGEM, s.r.o. (CR): Slovensko a Ukrajina
Spoleénost EGEM, s.r.0. (SK): Ceska republika
Spoleénost SES ENERGY, a.s.: Ceska republika

2. Vroce 2018 vyvijela aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje spole¢nost Elekirizace zeleznic Praha a.s.
a SOR Libchavy spol. s r.o.

3. V priibéhu roku 2018 EPI nenabyla zadné vlastni akcie nebo vlastni podily.

4. Po rozvahovém dni nenastaly jiné vyznamné skute¢nosti nez ty, které jsou popsany v pfiloze
konsolidované Ucetni zavérky (viz. Financni ¢ast této vyro€ni zpravy).

5. V oblasti zivotniho prostfedi EPI pini veSkeré pozadavky dle platné legislativy a jinych pozadavk
ochrany zivotniho prostfedi.

6. Politika spole¢nosti EPI v oblasti fizeni financnich rizik je popsana v pfiloze konsolidované ucetni
zaverky.

Rad bych podékoval vSem zaméstnancim za jejich praci a loyalitu, klientdm a obchodnim partnerdim
za dobré vztahy a akcionafiim za podporu TéSim se na dalSi spolupraci v roce 2019.

V Praze, 17. kvétna 2019 Agr. . Jitfi Novace
Predsedapredstavenstva

15



Strategicky cil: dalsi expanze
v zemich, v nichz EPI pusobi,
a posilovani pozice na trhu.

EP Industries

Zprava predstavenstva o podnikatelské
cinnosti a stavu majetku

Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku
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Struktura spoleCnosti

Spolecnosti skupiny EPI jsou rozdéleny do tfi pilifd, dle hlavniho pfedmétu svého podnikani.

1. ENERGETICKE STROJIRENSTVi A SLUZBY (POWER ENGINEERING & SERVICES)

EGEM s.r.o. — inzenyrsko-dodavatelska spole¢nost se zamérenim na projektovani, vystavbu,
rekonstrukce, opravy, servis a udrzbu rozvodnych energetickych zafizeni véetné pfenosovych cest
a elektrocasti zdrojl elektrické energie. Spole¢nost nabizi zakaznikovi komplexni sluzby od navrhu
feSeni jeho pozadavkd, pres jejich realizaci, az po sluzby souvisejici s provozovanim, servisem

a udrzbou.

PROFI EMG s.r.o0. — vznikla fuzi PROFI-ELRO s.r.o. a EMG ENERGO s.r.0. se zamérem nabizet svym
zakaznikdm komplexni sluzby v oblastech projektovani, montazi, revizi a servisu energetickych zafizeni
ZVN, VVN, VN a NN v energetice, v pramyslu a ve stavebnictvi. Pro zajisténi jakosti praci, dodavek

a sluzeb mé spole¢nost implementovan a certifikovan integrovany systém fizeni kvality. Ddlezitym cilem
spole¢nosti je realizovat zakazky s minimalizaci dopadu na zivotni prostredi.

SEG s.r.0. — zabyva se montazni ¢innosti v oblasti elektrickych zafizeni, vyrobou stozara a konstrukci
pro energetiku a projektovanim elektrickych zafizeni.

MSEM, a.s. — moderni a dynamickéa elektromontazni firma s dlouholetou tradici. Spole¢nost se ve svém
oboru fadi mezi nejvétsi a nejvyznamné;jsi dodavatele v ramci Ceské republiky. Hlavni podnikatelska
¢innost spole¢nosti je vystavba, rekonstrukce a opravy rozvodnych energetickych zafizeni (venkovni
vedeni, kabelova vedeni, vefejné osvétleni, obnovitelné zdroje) a technologické montaze (distribuéni
rozvodny vysokého napéti a velmi vysokého napéti, distribu¢ni trafostanice).

VCE - montaze, a.s. — projektant a generalni dodavatel elektroenergetickych staveb nizkého,
vysokého a velmi vysokého napéti, sitovych telekomunikacnich staveb a odbornych servisnich ¢innosti
pro energetiku. Podnikani spole¢nosti navazuje na nepferusenou tradici siftovych a technologickych
montazi Vychodoceské energetiky, a.s., a jejich pravnich predchddca.

MONTPROJEKT, a.s. — projektant rozvodnych energetickych zafizeni nizkého, vysokého a velmi
vysokého napéti (venkovni vedeni, kabelova vedeni, vefejné osvétleni, distribuéni trafostanice).

SES ENERGY, a.s. je vyznamnym slovenskym dodavatelem montéaznich praci a sluzeb pfi vystavbé,
rekonstrukcich, modernizacich a opravach kotlll pro elektrarny, teplarny a spalovny.

SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. se zaméfuje na Cisténi a Upravu vod a na rekonstrukce
a modernizace stavajicich energetickych systémd.

Energetické opravny, a.s. nabizi $iroké spektrum ¢innosti zajistovanych pfi opravach, modernizacich
a rekonstrukcich technologickych zafizeni v energetice a v ostatnich primyslovych odvétvich. Svoji
Sirokou nabidkou &innosti pokryva celou oblast provozu kotelen, odsifeni, strojoven, zauhlovani,
systému vodniho a tepelného hospodafrstvi. Spole¢nost disponuje dostateCnym technickym, kapacitnim
a personalnim zazemim potfebnym k vysoce kvalitnimu provedeni nabizenych ¢innosti.

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. je vyznamny dodavatel kotlti na spalovani véech
druht paliv. Souéasti vlastni vyroby jsou dodavky kotelen, systémul kondenzace a regenerace,
vysokotlakych i nizkotlakych potrubi a zafizeni na Upravu vody a pfipravu paliva.

1&C Energo a.s. je vyznamny dodavatel komplexnich sluzeb v oblasti systému kontroly a fizeni,
prmyslovych informaénich systém(, systému elektro a dodavatel strojnich €innosti v oblasti jaderné
energetiky. Své dodavky na ¢eském i zahrani¢nim trhu realizuje v oblasti investi¢nich dodavek,
optimalizace energetickych vyroben a servisnich sluzbach.

Il VYROBA A OSTATNi (MANUFACTURING & OTHER)

1. AUTOMOBILOVY PRUMYSL (AUTOMOTIVE INDUSTRY)

SOR Libchavy spol. s r.o. — vyznamny Cesky vyrobce autobus(, ktery nabizi moderni typy autobust

i trolejbusu a elektrobust dle standardizovanych modelovych fad i nestandardni provedeni na prani
klientd. V sou€asné dobé vyrabi autobusy v délce 8,5 m, 9,5 m, 10,5 m, 12 m a 18 m v provedeni

pro méstsky, meziméstsky a dalkovy provoz. Autobusy jsou vybaveny motory, které plné odpovidaji
pozadavkim emisnich norem Evropské unie. Zakaznik si miize mimo klasického dieselového pohonu
zvolit pohon na stlac¢eny zemni plyn — CNG, elektro pohon a hybridni pohon. Spole¢nost zaznamenava
obchodni tspéchy na domacim i zahrani¢nim trhu. Dale zajistuje servis, opravy a prodej nahradnich
dild pro autobusy znacky SOR.

2. DOPRAVNI INFRASTRUKTURA (TRANSPORT INFRASTRUCTURE INSTALLATIONS)

Elektrizace Zeleznic Praha a.s. — vyznamny tuzemsky dodavatel staveb a technologickych

celkd v oblasti dopravni infrastruktury. Zabezpecuje vyvoj, projektovani, vyrobu a montaze staveb
trak€niho vedeni pro zeleznici a méstskou dopravu. Sou€asné poskytuje komplexni dodavky
elektrotechnologickych celkud jako jsou rozvodny NN a VN, v¢etné dalkového ovladani, trakéni napajeci
stanice, silnoproudé rozvody a osvétleni.

ELTRA, s.r.o. — vyznamny slovensky dodavatel staveb a dodavek v oblasti silnoproudé elektrotechniky.
Zabezpecuje vyvoj, projektovani, vyrobu, dodavky a montaze staveb trakéniho vedeni pro zeleznici
a méstskou dopravu.
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. ODPADOVE HOSPODARSTVI

Pilif Odpadového hospodarstvi tvofi skupina AVE, ktera poskytuje komplexni sluzby v oblasti odpadového
hospodarstvi a zajistuje nejvyssi technologickou a ekologickou kvalitu zpracovani odpadu od sbéru pies
svoz odpadu az po zpracovani &i likvidaci odpadu, pokud neni mozné jeho znovu zhodnoceni. Skupina
AVE patfi mezi vedouci spole¢nosti poskytujici sluzby pro komunalni a soukromé zakazniky v centralni

a vychodni Evropé. Kromé Ceské republiky AVE spole¢nosti pusobi i na Slovenku a na Ukrajiné.

Hospodarské vysledky a financni hospodareni

Rok 2018 je z hlediska hospodarskych vysledkd hodnocen jako velmi Uspésny. Celkové trzby skupiny EPI
dosahly 18,9 miliardy K&. Provozni vysledek hospodareni ¢inil 1,8 miliardy K&, zisk pfed zdanénim pak
pfesahl hranici 1,4 miliard K¢.

Finan¢ni hospodareni spole¢nosti bylo v priibéhu roku bezproblémové a stabilni.

Zivotni prostredi

Firmy skupiny EPI byly v roce 2018 provozovany tak, aby byly minimalizovany dopady jejich ¢innosti

na zivotni prostiedi. VétSina spole¢nosti ma zaveden systém environmentalniho managementu dle norem
CSN EN ISO fady 9000 a 14 000. PInéni legislativnich pozadavkii v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi je
samoziejmou prioritou.

Personalni oblast

Spolecnosti skupiny disponuiji kvalifikovanymi a odborné zdatnymi zaméstnanci, diky nimz jsou Uspésné
v ramci konkurenéniho boje v danych segmentech.

Spole¢nost se dlouhodobé zaméfuje na praci se zameéstnanci s vysokym potencialem, ktefi se stavaji
personalnimi rezervami, a jsou pfipravovani na pfipadny budouci vykon manazerskych funkci €i na pozice

odborné zamérenych specialistu.

V ramci spolec¢nosti pisobi podnikové odbory. Vedeni spole€nosti tak udrzuje pravidelny kontakt s jejich
zastupci, ktefi jsou informovani o vSech podstatnych zalezitostech majicich vliv na zaméstnance.

Vyhled na dalsi obdobi

Skupina EPI je zaloZzena na pevnych zakladech, a maze tak vyuzivat budouci pfilezitosti k ristu.

Dlraz klademe i na sledovani novych trendl a z nich vyplyvajici inovace. Rovnéz nevyluéujeme dalsi
akvizice €i prodeje, které by mohly pfinést synergické efekty pro fungovani skupiny.
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Uspé&ch je zavisly na dobrych vztazich

se zameéstnanci. Vytvarime jim co nejlepsi
pracovni podminky, jejich nasazeni
umime ocenit a férove ohodnotit.

EP Industries

Zprava o vztazich
mezi propojenymi osobami

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana pfedstavenstvem spole¢nosti EP Industries, a.s., se sidlem Pafizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 292 94 746, na zakladé ustanoveni § 82 zakona
€. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich, v platném znéni

(,ZPRAVA“)

l. PREAMBULE

Zprava je vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 sb.,
o obchodnich korporacich, v platném znéni (,ZOK*).

Zprava byla pfedana k pfezkoumani dozor¢i radé
spole¢nosti v souladu s § 83 (1) ZOK a s jejim
stanoviskem bude seznamena valna hromada
spole¢nosti rozhodujici o schvéaleni fadné Gcetni zavérky
a o rozdéleni zisku nebo o Uhradé ztraty.

Zprava je zpracovana za Ucetni obdobi roku 2018.

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI

OVLADANA OSOBA

Ovladanou osobou je EP Industries, a.s., se

sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,

IC: 292 94 746 zapsana v obchodnim rejstiku vedenym
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 21734.

OVLADAUJICi 0SOBY
PRIMO OVLADAJICi OSOBY:

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED

(dfive: AKNARDOM HOLDING LIMITED)

sidlo: Kyriakou Matsi, 16 EAGLE HOUSE, 8™ floor,
Agioi Omologities, Nikosie, P.C. 1082,

Kyperska republika

reg. ¢.: HE310311

NEPRIMO OVLADAJICi OSOBY:

EPI Holding, a.s. (do 21. prosince 2018)

(60% hlasovacich prav v EP INDUSTRIES
HOLDING LIMITED)

sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 035 03 640

NERUNALTD (od 21. prosince 2018)

sidlo: 1061 Nikosie, Klimentos, 41-43, Klimentos Tower,
Kyperska republika

reg.C.: HE298229

BLYCONO SERVICES LIMITED (od 21. prosince 2018)
sidlo: Klimentos, 41-43, KLIMENTOS TOWER, 1061,
Nicosia, Cyprus

reg.C.: HE366053

OSTATNi OVLADANE OSOBY

Spole¢nosti ovladané stejnymi ovladajicimi osobami
jsou uvedeny v bodé 33 konsolidované Uc¢etni zavérky
ovladané osoby.

. ULOHA OVLADANE OSOBY, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

ULOHA OVLADANE OSOBY

Strategické fizeni rozvoje skupiny pfimo &i nepfimo

ovladanych spole¢nosti;

Zajistovani financovani a rozvoj systémd financovani

ve spolecnostech, které jsou soucasti koncernu;

Optimalizace vyuzivanych/poskytovanych sluzeb
pro zefektivnéni provozu celé skupiny;

Sprava, nabyvani a nakladani s majetkovymi
UCastmi a ostatnim majetkem spoleénosti.

ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoby maji vétsinovy podil na hlasovacich
pravech ve spole¢nosti EP Industries, a.s. a uplatiuji
ve spole¢nosti EP Industries, a.s. rozhoduijici vliv.

IV. PREHLED JEDNANI DLE § 82 ODST. 2 PiSM. D) ZAKONA €. 90/2012 SB.,

O OBCHODNICH KORPORACICH

V roce 2018 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby ucinéno zadné jednani tykajici se majetku
presahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovliadané osoby
zjisténého podle posledni U€etni zavérky.
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V. SMLOUVY UZAVRENE MEZI SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S. A OSTATNiMI PROPOJENYMI OSOBAMI

V.1. V ROCE 2018 BYLY V PLATNOSTI NASLEDUJICi UOVEROVE SMLOUVY:

Dne 29. ¢ervna 2007 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem a tfeti osobou jako
véritelem. Dne 24. ¢ervence 2012 doslo k postoupeni
pohledavky na spole¢nost EP Industries, a.s. jako na
nového véfitele.

Dne 9. prosince 2009 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti SOR Libchavy spol. s r.o. jako véfitelem
a tfeti osobou jako dluznikem. V souladu s projektem
rozdéleni odstépenim presel zavazek v roce 2011 na
spole¢nost EP Industries, a.s. (dfive EP Industry, a.s.).

Dne 21. fijna 2010 byla podepsana Smlouva

o Uvéru véetné platnych dodatkd mezi treti osobou

jako véfitelem (v souladu s projektem rozdéleni
odStépenim presla pohledavka na spole¢nost

EP Industries, a.s.) a spole¢nosti SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Cast pohledavky byla spole¢nosti EP Industries, a.s.
postoupena Smlouvou o postoupeni pohledavky ze dne
18. ledna 2013 na spole¢nost SES ENERGY, a.s. jakozto
na dal$iho dluznika.

Dne 20. fijna 2011 byla podepsana Smilouva o Uvéru
véetné platnych dodatk( mezi spoleénosti

EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti
SOR Libchavy spol. s r.o. jako véfitelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepsana Smlouva o Uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spolec¢nosti SEG s.r.o0. jako véfitelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepsana Smlouva o Uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluZznikem
a spole¢nosti VCE — montaze, a.s. jako véfitelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepsana Smlouva o Uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluZznikem
a spole¢nosti MSEM, a.s. jako véfitelem.

Dne 2. listopadu 2011 byla podepsana Smlouva o Uvéru
mezi spole¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem a tfeti osobou jako
véfitelem. Dne 7. ledna 2012 doSlo k postoupeni
pohledavky na spole¢nost EP Industries, a.s. jako na
nového véritele.

Dne 29. listopadu 2011 byla podepsana Smlouva o Uvéru
véetné platnych dodatkl mezi spole¢nosti EP Industries,
a.s. jako dluznikem a spoleénosti Herington Investments
Limited jako véfitelem.

Dne 23. ledna 2012 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru véetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. (dfive EP Industry, a.s.) jako
véfitelem a spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Dne 26. ¢ervna 2012 byla podepsana Smlouva

o0 Gveéru véetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti TAHOBA
INVESTMENTS LIMITED jako dluznikem.

Dne 2. ¢ervence 2012 byla podepsana Smlouva o tUvéru
véetné platnych dodatkl mezi spole¢nosti EP Industries,
a.s. jako véfitelem a spoleénosti SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Dne 28. dubna 2014 byla podepsana Smiouva

o0 Gveéru véetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
jako dluznikem.

Dne 8. fijna 2014 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru véetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti PIRAMEL
ENTERPRISES LIMITED jako dluznikem.

Dne 22. fijna 2014 byla podepsana Dohoda o nahrazeni
nékterych smluv (smlouva o Uvéru) véetné platnych
dodatkd mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
dluznikem a spole¢nosti EGEM s.r.o0. jako véfitelem.

Dne 22. fijna 2014 byla podepsana Dohoda o nahrazeni
nékterych smluv (smlouva o Uvéru) mezi spole€nosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti PROFI
EMG s.r.o. jako véfitelem.

Dne 23. fijna 2014 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spole¢nosti Energetické montaze Holding, a.s. jako
véfitelem.

Dne 12. ledna 2015 byla podepsana Smlouva

o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole€nosti TAHOBA
INVESTMENTS LIMITED jako dluznikem.

Dne 22. ¢ervence 2015 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem

a spolec€nosti Energetické montaze Holding, a.s. jako
véfitelem.

Dne 15. bfezna 2016 byla podepsana Smiouva o Uvéru
v€etné platnych dodatkd mezi spole¢nosti EP Industries,
a.s. jako vétitelem a spole¢nosti SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Dne 5. dubna 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spolecnosti Elektrizace zeleznic Praha a. s. jako
véfitelem.

Dne 6. kvétna 2016 byla podepsana Smiouva o Uvéru
v€etné platnych dodatkd mezi spole¢nosti EP Industries,
a.s. jako vétitelem a spoleénosti SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Dne 12. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
v€etné platnych dodatkd mezi spole¢nosti EP Industries,
a.s. jako véfitelem a spole¢nosti ESTABAMER LIMITED
jako dluznikem.

Dne 14. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spole€nosti EGEM s.r.o. jako véfitelem.

Dne 14. prosince 2016 byla podepsana Smiouva o Uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spole¢nosti PROFI EMG s.r.o0. jako véfitelem.

Dne 20. prosince 2016 byla podepsana Smiouva o Uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spole€nosti EGEM s.r.o. jako véfitelem.

Dne 15. ledna 2017 byla podepsana Smlouva

0 uvéru veetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole€nosti SES
BOHEMIA ENGINEERING, a.s. jako dluznikem.

Dne 20. ¢ervence 2017 byla podepsana Smlouva
0 uvéru mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
véfitelem a spole¢nosti STELMAR s.r.o. jako dluznikem.

Dne 31. srpna 2017 byla podepsana Smiouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem
a spole€nosti Energetické opravny, a.s. jako dluznikem.

Dne 18. prosince 2017 byla podepsana Smlouva

o uvéru mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
dluznikem a spole¢nosti AVE CEE Holding GmbH jako
vefitelem.

Dne 27. prosince 2017 byla podepsana Smiouva o Uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem

a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED jako
dluznikem.

Dne 27. prosince 2017 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem

a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED jako
dluznikem.

Dne 26. ledna 2018 byla podepsana Smlouva o zapujéce
penéznich prostfedkd mezi spole¢nosti EP Industries,
a.s. jako véfitelem a spole¢nosti BAULIGA a.s. jako
dluznikem.
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Dne 5. prosince 2018 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem

a spolec¢nosti Slovenské energetické strojarne a.s. jako
dluznikem.

Dne 21. prosince 2018 byla podepsana Smlouva
0 zapujcce penéznich prostfedkld mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti

ED Holding a.s. jako dluznikem.

V ROCE 2018 BYLY UZAVRENY NASLEDUJICi SMLOUVY O ZAPOCTENi / POSTOUPENi POHLEDAVEK:

Dne 11. ¢ervence 2018 byla podepsana Dohoda
0 zapocteni pohledavek mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. a spole¢nosti PIRAMEL
ENTERPRISES LIMITED.

Dne 30. listopadu 2018 doSlo k zapoéteni zavazku

EP Industries, a.s. z deklarované zalohy na dividendu

s pohledavkou EP Industries, a.s. za EP INDUSTRIES
HOLDING LIMITED z titulu existujicich uvérovych vztah(
a pohledavky EP Industries, a.s. za EP INDUSTRIES
HOLDING LIMITED z titulu postoupeni pohledavek za
treti stranou na EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED.

Dne 30. listopadu 2018 byla uzaviena Smlouva

o postoupeni pohledavek (Assignement Agreement)
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. a spole€nosti
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED.

Dne 30. listopadu 2018 byla uzaviena Smlouva
0 zapocteni pohledavek (Agreement on set-off of

the receivables) mezi spole€nosti EP Industries, a.s.
a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED.

Dne 3. prosince 2018 byla podepsana Zmluva
0 postupeni pohladavok mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. a spole¢nosti SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE a.s.

V ROCE 2018 BYLY V PLATNOSTI NASLEDUJICi SMLOUVY A DOHODY:

Dne 30. zafi 2013 byla podepsana The Sublease
agreement vcéetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. a EP Investment Advisors, s.r.o.

Dne 30. zafi 2013 byla podepsana Smlouva

0 poskytovani zasedacich mistnosti mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:
EGEM s.r.o

MSEM, a.s.

PROFI EMG s.r.o.

SEG s.r.o.

SOR Libchavy spol. s r.o.

VCE — montaze, a.s.

Dne 31. fijna 2013 byla podepsana Smlouva

o controllingovém a analytickém poradenstvi mezi
spole€nosti EP Industries, a.s. a nasledujicimi
spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace zeleznic Praha, a.s.

MSEM, a.s.

SEG s.r.o.

SOR Libchavy spol. s r.o.

VCE — montaze, a.s.

Dne 31. fijna 2013 byla podepsana Smilouva o finanénim
poradenstvi mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.
a nasledujicimi spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

Energetické opravny, a.s.

MSEM, a.s.

MONTPROJEKT, a.s.

PROFI EMG s.r.0.

SEG s.r.o.

VCE — montaze, a.s.

Dne 27. listopadu 2013 byla podepsana
Dohoda o spole€ném postupu mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED

Dne 31. prosince 2013 byla podepséana Smlouva

0 poskytovani poradenstvi v administrativnépravni oblasti
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. a ndsledujicimi
spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

Energetické opravny, a.s.

MSEM, a.s.

MONTPROJEKT, a.s.

PROFI EMG s.r.0.

SEG s.r.o.

SOR Libchavy spol. s r.o.

VCE — montaze, a.s.

Dne 2. ledna 2015 byla podepsana Smiouva

o poskytovani odborné pomoci véetné platnych dodatki
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. a EP Investment
Advisors, s.r.o.

Dne 2. ledna 2017 byla podepsana Smiouva

o poskytovani odborné pomoci mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako poskytovatelem a spole¢nosti
Energeticky a prmyslovy holding, a.s. jako pfijemcem.

Dne 2. ledna 2017 byla podepsana Smiouva

0 poskytovani odborné pomoci mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako pfijemcem a spole¢nosti
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. jako
poskytovatelem.

Dne 2. ledna 2017 byla podepsana Smiouva

0 poskytovani odborné pomoci mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako poskytovatelem a spole¢nosti
EP Power Europe, a.s. jako pfijemcem.

Dne 2. ledna 2017 byla podepsana Smiouva
o poskytovani odborné pomoci mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako pfijemcem a spole¢nosti
EP Power Europe, a.s. jako poskytovatelem.

Dne 15. ¢ervna 2017 byla podepsana The Sublease
agreement mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.
a EP Investment Advisors, s.r.o.

Dne 15. ¢ervna 2017 byla podepsana The Sublease
agreement mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.
a EP Investment Advisors, s.r.o.

Dne 2. ledna 2018 byla podepsana Smiouva

o poskytovani odborné pomoci mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako poskytovatelem a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s jako pfijemcem.

Dne 2. ledna 2018 byla podepsana Smiouva

o0 poskytovani odborné pomoci mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako pfijemcem a spole¢nosti
EP Infrastructure, a.s jako poskytovatelem.

Dne 28. prosince 2018 byla podepsana Dohoda

o prominuti dluhu mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.

jako vefitelem a spole€nosti SES ENERGY, a.s jako
dluznikem.
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V.2. JINE PRAVNi UKONY UCINENE MEZI SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S.
A OSTATNIMI PROPOJENYMI OSOBAMI

Kromé vySe uvedeného nebyly uzavieny zadné Spole¢nost EP Industries, a.s. nepfijala, ani

dal$i smlouvy mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. neuskutecnila zadné jiné pravni Ukony ani opatfeni
a propojenymi osobami a nedo$lo mezi nimi k zadnému v zajmu nebo na popud propojenych osob.

pIinéni ¢i protipinéni.

V.3. TRANSAKCE, POHLEDAVKY A ZAVAZKY SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S.
VUC1 PROPOJENYM OSOBAM

Pohledavky a zavazky spole€nosti EP Industries, a.s. za
propojenymi osobami k 31. prosinci 2018 jsou uvedeny
v pfiloze UCetni zavérky, ktera je soucasti konsolidované
vyrocni zpravy.

VI.

ProhlaSujeme, ze jsme do zpravy o vztazich mezi
propojenymi osobami spole¢nosti EP Industries, a.s.
vyhotovené dle ustanoveni § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, pro u¢etni obdobi od

1. ledna 2018 do 31. prosince 2018 uvedli veSkeré
informace znamé k datu podpisu této zpravy o:

+  smlouvach mezi propojenymi osobami

+  pInéni a protipInéni poskytnutém propojenym
osobam

+  jinych pravnich ukonech ug¢inénych v zajmu téchto
osob

+  veskerych opatfenich pfijatych nebo uskute¢nénych

v zajmu nebo na popud téchto osob

V Praze dne 29. bfezna 2019

Magr. Ing. Jifi Novacek

¢len pfedstavenstva

Veskeré transakce mezi spoleénosti EP Industries, a.s.

a ovladajici osobou ¢i osobami ovladanymi stejnou
osobou, byly uzavieny za béznych trznich podminek.
Pfedstavenstvo spole¢nosti EP Industries, a.s. dale
konstatuje, ze spole¢nost EP Industries, a.s. nebyla
zadnym zpUdsobem poskozena jednanim ovladajici
osoby €i osoby ovladané stejnou osobou, spole¢nosti
EP Industries, a.s. nevznikla na zakladé smluvnich

a jinych vztahl s propojenymi osobami Zadna Ujma
¢i majetkova vyhoda nebo nevyhoda.

Mgr. Hana Krejci, Ph.D.

¢len predstavenstva
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Provozni vysledek hospodareni
cinil 1,8 miliardy K¢,

zisk pred zdanenim pak presahl
hranici 1,4 miliard K¢.

EP Industries

Konsolidovana ucetni zaverka

Konsolidovana ucetni zavérka
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Konsolidovana uéetni zaverka
za rok koncici 31. prosincem 2018

SESTAVENA PODLE MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVi
PRIJATYCH V EU

VYROCNI ZPRAVA 2018
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku

Bod pfilohy 2018 2017
Zisk/(ztrata) pripadajici:
Vlastnikiim spoleénosti:
Zisk z pokracuijicich ¢innosti 834 1269
Zisk/(ztrata) z ukon€enych &innosti -714 -
Zisk za obdobi pfipadajici vlastnikim spole¢nosti 120 1269
Nekontrolnim podilim
Zisk z pokracuijicich ¢innosti 175 386
Zisk/(ztrata) z ukon€enych &innosti - -
Zisk za obdobi pfipadajici nekontrolnim podildm 175 386
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi 295 1655
Uplny hospodaisky vysledek celkem pfipadaijici:
Vlastnikiim spolec¢nosti 134 1211
Nekontrolnim podildm 22 176 381
Uplny hospodaisky vysledek celkem za Géetni obdobi 310 1592

Bod pfilohy 2018 2017
Trzby: Technicko-inZenyrskeé ¢innosti a sluzby 6 6 206 4717
Trzby: Pramyslovy odpad 6 2885 2468
Trzby: Vyroba a ostatni ¢innost 6 9769 7415
Trzby celkem 18 860 14 600
Naklady na prodej: Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby -3519 -2749
Néklady na prodej: Prdmyslovy odpad -2 269 -1 756
Naklady na prodej: Vyroba a ostatni ¢innost -5 881 -3792
Naklady na prodej celkem -11 669 -8 297

7191 6 303

Osobni naklady 8 -3 563 -2943
Odpisy 13,14 -695 -671
Opravy a udrzba -210 -171
Dané a poplatky -39 -40
Ostatni provozni vynosy 327 369
Ostatni provozni naklady 10 -1285 -1123
Provozni vysledek hospodareni 1726 1724
Finan¢ni vynosy 11 109 109
Finanéni naklady 1 -503 -420
Zisk/(ztrata) z cennych papird a derivatl 11 60 661
Cisté finanéni vynosy/(naklady) -334 350
Zisk./(ztréta) z prodeje dcefinych spole¢nosti, pfidruzenych podnikd a u¢elovych 5 ) 13
subjektl
Zisk/(ztrata) pred zdanénim dani z pfijmu 1392 2 061
Dari z pijmu 12 -383 -406
Zisk/(ztrata) z pokracéujicich ¢innosti po zdanéni 1009 1655
Zisk/(ztrata) z ukon€enych €innosti po zdanéni -714 -
Zisk/(ztrata) za bézné obdobi 295 1655
Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdéji preklasifikovany do zisku nebo
ztraty:
Kurzovy rozdil u zahrani¢nich provozi 10 -65
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu 5 2
Ostatni Gplny hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (po odecteni dané) 15 -63
Uplny hospodarsky vysledek celkem za Géetni obdobi 310 1592

36

Ptiloha ke konsolidované Gcetni zavérce na stranach 46 az 131 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz o finanéni pozici

Bod prilohy 2018 2017
Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 13 3126 3154
Nehmotny majetek 14 298 462
Goodwill 14 4410 3292
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 25 21 781
Vazané penézni prostredky 19 288 256
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 17 239 186
Zalohy a €asové rozliSeni 46 45
Odlozené dariové pohledavky 15 68 43
Dlouhodoby majetek celkem 8 496 8219
Zasoby 16 1126 1119
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 17 4 894 2 891
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 25 868 1539
Zalohy a €asové rozliSeni 76 59
Darové pohledavky 20 162 171
z toho pohledavky z dané z prijmu pravnickych osob 20 47 80
Penize a penézni ekvivalenty 18 2164 2788
Vazané penézni prostredky 19 9 9
Aktiva drzena k prodeji 30 1613 132
Obézna aktiva celkem 10912 8708
Aktiva celkem 19 408 16 927

38

Bod pfilohy 2018 2017
Vlastni kapital
Zakladni kapital 21 1036 1036
Emisni aZio 21 845 1589
Kapitalové a ostatni fondy 21 -1 898 -1912
Vysledek hospodareni minulych let 1220 2998
Vlastni kapital celkem nalezejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu 1203 3711
Nekontrolni podily 22 728 910
Vlastni kapital celkem 1931 4621
Zavazky
Pljcky a uvéry 23 4 607 3397
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 25 1083 927
Rezervy 24 518 514
Vynosy pfistich obdobi 27 83 89
Odlozeny dariovy zavazek 15 75 77
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 26 658 674
Dlouhodobé zavazky celkem 7 024 5678
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 26 5156 2942
Pljcky a Uvéry 23 3036 2366
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 25 747 1013
Rezervy 24 216 187
Vynosy pfistich obdobi 27 75 69
Splatna dar z pfijmu 79 51
Zavazky souvisejici s aktivy drzenymi k prodeji 30 1144 -
Kratkodobé zavazky celkem 10 453 6 628
Zavazky celkem 17 477 12 306
Vlastni kapital a zavazky celkem 19 408 16 927

Ptiloha ke konsolidované G¢etni zavérce na stranach 46 az 131 tvofi nedilnou soucast této konsolidované uéetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Nalezi vlastnikiim Spoleénosti Nalezi vlastnikiim Spoleénosti

Fond z precenéni Vysledek

Fond z prepoctu Ostatni

Vlastni kapital

Zakladni kapital Emisni azio Nedélitelny fond cizich mén na realnou kapitalové fondy ho_spo’dal"eni Celkem Nekontrolni podil celkem
hodnotu minulych let

Stav k 1. lednu 2018 (A) 1036 1589 99 -61 -5 -1 945 2998 3711 910 4 621
Celkovy Uplny hospodarsky vysledek za tcetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - 120 120 175 295
Ostatni piny hospodarsky vysledek:
Kurzové rozdily pfi zahrani€nich operacich - - - 9 - - - 9 1 10
Fond z pfecenéni zahrnuty v ostatnim UpIném hospodaiském vysledku - - - - 5 - - 5 - 5
Ostatni Uplny hospodarsky vysledek celkem (C) - - - 9 5 - - 14 1 15
Uplny hospodafsky vysledek celkem za Giéetni obdobi (D) = (B + C) - - - 9 5 - 120 134 176 310
Vklady viastnik( a pridély viastnikim:
Snizeni zékladniho kapitalu osobami s podilem na vlastnim kapitalu - -744 - - - - - -744 - -744
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu - - - - - - -1 900 -1900 -334 -2234
Vklady vlastniki a pfidély viastnikim celkem (E) - -744 - - - - -1 900 -2 644 -334 -2 978
Zmeény majetkovych podili v dcefinych spolecnostech bez zmény rozhodujiciho
viivu:
Vliv zmén majetkovych podild na nekontrolni podil - - - - - - 2 2 -24 -22
Zmény majetkovych podilt v dcefiné spoleénosti (F) - - - - 2 2 -24 -22
Transakce s vlastniky celkem (G) = (E + F) - -744 - - - - -1 898 -2 642 -358 -3 000
Stav k 31. prosinci 2018 (H) = (A + D + G) 1036 845 99 -52 - -1 945 1220 1203 728 1931

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 46 az 131 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Nalezi vlastnikiim Spoleénosti Nalezi vlastnikiim Spoleénosti

Fond z precenéni Vysledek

Zakladni kapital Emisni azio Nedélitelny fond For;ci:IZizcEF;%(:‘étu na realnou kapit(é)lsot\?(ténfiondy ho_spo’dal"eni Celkem Nekontrolni podil Vlait(;\lLI;a;?itél
hodnotu minulych let

Stav k 1. lednu 2017 (A) 1036 1589 98 -1 -7 -1 945 1729 2499 1099 3598
Celkovy Uplny hospodarsky vysledek za tcetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - 1269 1269 386 1655
Ostatni piny hospodarsky vysledek:
Kurzové rozdily pfi zahrani€nich operacich - - - -60 - - - -60 -5 -65
Fond z pfecenéni zahrnuty v ostatnim UpIném hospodaiském vysledku - - - - 2 - - 2 - 2
Ostatni Gplny hospodarsky vysledek celkem (C) - - - -60 2 - - -58 -5 -63
(l'll:;n)lr;)'l(giscp;)défsky vysledek celkem za tcetni obdobi ) i} i} -60 2 . 1269 1211 381 1592
Vklady viastnik( a pridély viastnikim:
Snizeni zakladniho kapitalu v dcefinych spolecnostech s nekontrolnim podilem - - - - - - - - -151 -151
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu - - - - - - - - -387 -387
Vklady vlastniki a pfidély viastnikim celkem (E) - - - - - - - - -538 -538
Prevody v ramci vlastniho kapitalu:
Pfevod do nedélitelného fondu - - 1 - - - -1 - - -
Prevody v ramci vlastniho kapitalu celkem (F) - - 1 - - - -1 - - -
Zmeény majetkovych podili v dcefinych spolecnostech bez zmény rozhodujiciho
viivu:
Vliv nabyti v disledku postupnych akvizic - - - - - - - - 1 1
Vliv zmén majetkovych podild na nekontrolni podil - - - - - - 1 1 -4 -3
Vliv prodejd - - - - - - - - -29 -29
Zmény majetkovych podill v dcefiné spoleénosti (G) - - - - 1 1 -32 -31
Transakce s vlastniky celkem (H) = (E + F+ G) - - 1 - - - - 1 -570 -569
Stav k 31. prosinci 2017 (I) = (A + D + H) 1036 1589 929 -61 -5 -1 945 2998 371 910 4 621

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 46 az 131 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz penéznich toku

Bod pfilohy 2018 2017 Bod prilohy 2018 2017
PROVOZNi CINNOST INVESTICNi CINNOST
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi 295 1655 Prijaté dividendy - 5
Uprava o: Zména stavu finanénich nastrojl v jiné nez realné hodnoté -103 1720
Dan z pfijmu 12 383 406 Zména stavu puljcek -1 363 98
Odpisy 13, 14 695 671 PFijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 217 107
Ztraty ze snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 13, 14 -12 - Pofizeni hmotného a nehmotného majetku -589 -528
(Zisk)/ztrata ze snizeni hodnoty finan¢nich aktiv 11 -65 100 PFijmy z prodeje finanénich nastroji 3 14
(Zisk)/ztrata z prodeje hmotného a nehmotného majetku 9 -27 -28 Zména stavu finanénich nastrojd - 14
(Zisk)/ztrata z prodeje zasob 9 -116 -120 Akvivzicg dceFinyszh seoleénosﬁ a ucelovych subjektd (po odecteni ziskanych 5 .842 6
(Zisk)/ztréta} z prodeje dcefinych spole¢nosti, U€elovych subjektl, spole¢nych 5 ) 13 peneznlcih pr?s.tredku)w , i _ , . .
podnikd, pfidruzenych spole€nosti a nekontrolnich podill Postupné akvizice dcefinych spole¢nosti a ucelovych subjektd (po odecteni ) )
(Zisk)/ztrata z finanénich nastrojii 1 5 -661 Ziskanych penéznich prostredku)
Cisty Grokovy naklad 1 208 289 Ci§ty pvenf"e“ini, (odtglf)/pﬁtok z prodeje dcefinych spole¢nosti a G€elovych subjektt i 111
(v€etné pfijatych dividend)
Zména s’tavu rezerv na sni,ieni hvodnoty pohledavek z obchodnich vztaht -10 -21 Snizeni vlastniho kapitalu v dcefinych spole¢nostech s nekontrolnim podilem - -151
a ostatnich aktiv, odepsané polozky
Zména stavu rezerv 10 58 Efekt vyplyvajici ze zmény ve velikosti nekontrolnich podild -22 -3
Negativni goodwill 5 - R Pfijaté Groky 6 4
Pevod do majetku/vyfazovanych skupin drzenych k prodejiiZavazka 4 ] Penézni toky generované z (pouzité v) investiéni ¢innosti -2 693 1385
z vyfazovanych skupin drzenych k prodeji
Ostatni nepené&zni operace 162 47 FINANCNI CINNOST
Nerealizované kurzové (zisky)/ztraty, netto -7 -84 P¥ijaté pajcky 2990 250
Provozni zisk/(ztrata) pred zménami pracovniho kapitalu 2 255 2325 Uhrazené Gvéry -2 002 -1 526
Zména stavu rezerv na snizeni hodnoty finanénich aktiv, odepsané polozky - -
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztah( a jinych aktiv -1 168 -119 Uhrada zavazkd z finanéniho leasingu -3 -6
Zména stavu zasob (v&etné pfijml z prodeje) 182 -80 Vyplacené dividendy -334 -387
Zména stavu aktiv drzenych k prodeji a souvisejicich zavazk( -73 39 Penézni toky generované z (pouzité ve) finan¢ni ¢innosti 651 -1 669
Zména stavu ve vazanych Uctech -32 -51
Zména stavu zavazkl z obchodnich vztaht a jinych zavazkud 941 574 Cisté zvyseni (snizeni) penéznich prostredku a penéznich ekvivalentt -623 1645
Penize generované z (pouzité v) provozni ¢innosti 2105 2688 S:)adv ;;t’enéinich prostfedkti a penéznich ekvivalenti na po¢atku ucéetniho 2788 1120
obdobi
Zaplacené aroky 305 370 Vliv kurzovych vykyvl na penézni prostfedky =l 23
Zaplacena dari z pfijm 381 389 Stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalenti na konci Géetniho obdobi 2164 2788
Penézni toky generované z (pouzité v) provozni éinnosti 1419 1929 Pfiloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 46 az 131 tvofi nedilnou soudast této konsolidované Ucetni zavérky.
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Priloha ke konsolidované ucetni zaverce

1. VSeobecné informace

Spoleénost EP Industries, a.s. (dale ,Matefska spole¢nost”, ,Spole¢nost” nebo ,EPI¥) je akciovou
spole¢nosti se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Spole¢nost vznikla
rozdélenim spolecnosti formou rozdéleni odstépenim od plvodni spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. (dale jen ,EPH") s rozhodnym dnem 30. zafi 2011.

Spole¢nost EP Industries, a.s. byla vytvofena na zakladé dohody akcionar( spole€nosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s. o oddéleni investic do primyslovych aktiv od energetickych aktiv. VSechny
primyslové podniky tak byly ze skupiny EPH vyé&lenény do skupiny EPI, ktera se soustfeduje na
investice do primyslu a ¢innosti mimo energeticky sektor. Hlavnimi pilifi podnikani skupiny EPI jsou
technickoinzenyrské €innosti a sluzby.

Hlavni ¢innosti Spole¢nosti jsou korporatni investice do spole¢nosti plsobicich v segmentech
energetického strojirenstvi, dopravni infrastruktury, automobilového prdmyslu a odpadového
hospodafstvi.

Konsolidovana ucetni zavérka Spole¢nosti za rok kon¢ici 31. prosincem 2018 zahrnuje U¢etni zavérku
Matefské spolecnosti a jejich dcefinych spole¢nosti (spole¢né jsou oznacovany jako ,Skupina“ nebo
~Skupina EPI“). Seznam subjektl nalezZejicich do Skupiny je uveden v bodé 33 pfilohy — Subjekty

ve skupiné.

K 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017 byl akcionafem Spole¢nosti nasledujici subjek:

Akcionafi spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED byly k 31. prosinci 2017 nasledujici

subjekty:

Podil na zakladnim kapitalu

Hlasovaci prava

mil. Ké % %
EPI Holding, a.s. 622 60,00 60,00
NERUNA LIMITED 414 40,00 40,00
Total 1036 100,00 100,00

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava

mil. Ké % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1036 100,00 100,00
Total 1036 100,00 100,00
Akcionafi spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED byly k 31. prosinci 2018 nasleduijici
subjekty:
Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
mil. Ké % %
EPI Holding, a.s. 497 48,00 48,00
BLYCONO SERVICES LIMITED 164 15,84 15,84
NERUNA LIMITED 375 36,16 36,16
Total 1036 100,00 100,00
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Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2018:

JUDr. Daniel Kretinsky
Magr. Ing. Jifi Novacek

Mgr. Hana Krejci, Ph.D.

(pfedseda predstavenstva)
(Clen predstavenstva)

(Clen predstavenstva)

2. Vychodiska pro sestaveni ucetni zaverky

A PROHLASENi O SHODE

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu

s Mezinarodnimi standardy Uc¢etniho vykaznictvi, které
vydava Rada pro mezinarodni Gc€etni standardy (IASB)
a které byly pfijaty Evropskou unii.

Predstavenstvo konsolidovanou Ucetni zavérku schvalilo
dne 20. ¢ervna 2019.

B zPUSOB OCENOVANi

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena

za predpokladu nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky
(going concern) s pouzitim metody historickych cen,

s vyjimkou nasledujicich vyznamnych polozek vykazu
o finan¢ni pozici, které byly ocenény realnou hodnotou:

derivatové financni nastroje

finanéni nastroje ocerfiované v realné hodnoté
do ostatniho upIného vysledku

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny klasifikované
jako drzené k prodeji se oceriuji bud zlistatkovou
hodnotou, nebo realnou hodnotou snizenou o naklady
naprodej (podle toho, ktera z obou hodnot je nizsi).

V této UCetni zavérce Skupiny byly poprvé aplikovany
standardy IFRS 15 a IFRS 9. Zmény vyznamnych ucetni
postupl jsou popsany v bodé 2(e) pfilohy.

Jednotlivé subjekty Skupiny mezi t¢etnimi obdobimi
disledné uplatriuji U¢etni postupy, které jsou popsany
dale v textu.
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Cc FUNKCNi A PREZENTACNIi MENA

Konsolidovana Gcetni zavérka se predklada v ¢eskych
korunach (,K&“), které jsou funkéni ménou Spole¢nosti.
Veskeré finan¢ni udaje predkladané v ¢eskych korunach
byly zaokrouhleny na nejblizsi milion.

D POUZITi ODHADU A PREDPOKLADU

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi vyzaduje pouzivani
urcitych Gcetnich odhadl zasadniho vyznamu, které
ovlivriuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynos(

a nakladl. Vyzaduje také, aby vedeni Gc€etni jednotky pfi
aplikaci u¢etnich postupu pouzilo pfedpoklady zalozené
na vlastnim tsudku. Vysledné Gc¢etni odhady — pravé
proto, ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji pfisluSnym
skute¢nym vysledkdm.

Odhady a pfedpoklady se prabézné reviduji. Revize
U¢etnich odhadu jsou zohlednény v obdobi, ve kterém
je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu
pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi revize a v pfistich
obdobich (tyka-li se revize bézného obdobi i pfistich
obdobi).

l. NEJISTOTY V PREDPOKLADECH A ODHADECH

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech,

u nichz je vyznamné riziko, ze povedou k vyznamné

Upraveé v nasledujicich letech, jsou uvedeny

v nasledujicich bodech pfilohy:

+  body 5 a 14 — G¢tovani o podnikovych kombinacich,
vykazovani goodwillu/zaporného goodwillu,
testovani na snizeni hodnoty goodwillu,

+  bod 6 — vynosy

+  bod 24 — vykazovani a oceriovani rezerv,

+  body 23, 25 a 31 — oceriovani pujéek, uvérl
a finan¢nich nastrojd,

+  bod 34 — soudni spory a Zaloby
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STANOVENIi REALNE HODNOTY

Rada ugetnich postupt a zvefejiovanych informaci
Skupiny vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota
finanénich i nefinanénich aktiv a zavazk(.

Skupina ma zavedeny systém kontroly stanoveni
realnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i oceriovaci
tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni
vSech vyznamnych realnych hodnot (v&etné realné
hodnoty na urovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni Udaje a Upravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodniki

s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni realné hodnoty, pak oceriovaci tym posoudi
podklady obdrzené od téchto tfetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni splfiuje pozadavky IFRS
vCetné zafazeni do pfislusné urovné v ramci hierarchie
stanoveni realné hodnoty.

Pfi stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku

na trhu. Reélné hodnoty se ¢leni do rlznych drovni

v hierarchii realnych hodnot na zakladé vstupnich Gdaju
pouzitych pfi ocenovani, a to nasledovné:

Uroveri 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich
trzich identickych aktiv nebo zavazka.

Uroveri 2: vstupni (idaje nezahrnujici kotované ceny
z Grovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud’ pfimo (ij. jako ceny) nebo nepfimo

(tj. odvozenim od cen).

Uroveri 3: vstupni tdaje pro dané aktivum nebo zavazek,
které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni udaje).

Pokud Ize vstupni Udaje pouzité k ocenéni realnou
hodnotou aktiva nebo zavazku zafadit do rGznych trovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou
je jako celek zafazeno do téze Urovné hierarchie realné
hodnoty jako vstupni (daj nejnizsi Grovné, ktery je
vyznamny ve vztahu k celému oceriovani.

Skupina vykazuje pfesuny mezi Urovnémi hierarchie
realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného obdobi,
béhem néhoz nastala zména.

. ROZHODNUTI

Informace o rozhodnutich ucinénych pfi aplikaci u¢etnich
postupt, které maji nejvyznamnéjsi dopad na ¢astky
vykazované v konsolidované ucetni zavérce, jsou
uvedeny v nasledujicich bodech pfilohy:

body 6 a 14 — G¢tovani o podnikovych kombinacich,
vykazovani goodwillu/zaporného goodwillu,
testovani na snizeni hodnoty goodwillu,

bod 24 — G¢tovani a ocerovani rezerv.

E NEJNOVEJSi UCETNi STANDARDY

1 NOVE PRIJATE STANDARDY, NOVELIZACE
STANDARDU A INTERPRETACE PLATNE PRO
ROK KONGCIiCi 31. PROSINCEM 2018, KTERE
BYLY UPLATNENY PRI SESTAVOVANI UCETNI
ZAVERKY SKUPINY

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni
pozadavky Mezinarodnich standardd G¢etniho
vykaznictvi (IFRS), které jsou platné pro ucetni obdobi
zalinajici 1. lednem 2018 ¢&i pozdéji a které tudiz byly
ve Skupiné aplikovany poprvé.

IFRS 9 - Finanéni nastroje

Standard IFRS 9 stanovi pozadavky tykajici se
vykazovani a ocenovani financnich aktiv, finanénich
zavazkl a nékterych smluv na nakup a prodej
nefinanénich polozek. Tento standard nahrazuje standard
IAS 39 — Finanéni nastroje: u¢tovani a ocenéni.

Skupina uplatnila vyjimku a neupravila srovnavaci
informace za pfedchozi obdobi v souvislosti s pozadavky
na klasifikaci a oceriovani (véetné snizeni hodnoty).

Skupina provedla posouzeni a dospéla k zavéru, ze
standard IFRS 9 nema zadny vyznamny dopad na
metody klasifikace a ocefiovani finanénich aktiv. Ugetni
hodnota finangnich aktiv dle IAS 39 k 31. 12. 2017
odpovida hodnotam dle IFRS 9 k 1. 1. 2018.

Finanéni aktiva pfevazneé sestavaji z pohledavek
z obchodnich vztaht a z pohledavek z plj¢ek ocenénych
nabéhlou hodnotou.

Standard IFRS 9 zaved| nové pozadavky pro:

. klasifikaci a oceriovani financ¢nich aktiv a finanénich
zavazka,

«  znehodnoceni finanénich aktiv a
«  obecné zajisfovaci ucetnictvi.

Podrobné informace o téchto novych pozadavcich
a jejich dopadu na konsolidovanou U¢etni zavérku
Skupiny jsou uvedeny nize.

l. KLASIFIKACE A OCENOVANIi FINANCNICH AKTIV
A FINANCNICH ZAVAZKU

Standard IFRS 9 z velké ¢asti zachovava stavajici
pozadavky standardu IAS 39 pro klasifikaci a oceriovani
finanénich zavazkd. Odstrariuje vSak predchozi kategorie
finanénich aktiv dle standardu IAS 39 — finan¢ni

aktiva drzena do splatnosti, pljcky a pohledavky

a realizovatelna finan¢ni aktiva.

Datem prvotni aplikace (ij. dnem, kdy Skupina posoudila
sva stavajici financni aktiva a finan¢ni zavazky s ohledem
na pozadavky IFRS 9) je 1. leden 2018. Skupina tedy
aplikovala pozadavky IFRS 9 na nastroje, které byly

k 1. lednu 2018 nadale vykazovany, a nepouzila je na
nastroje, které byly k 1. lednu 2018 jiz odu¢tovany.

Prijeti standardu IFRS 9 nema vyznamny dopad na
Uc&etni postupy Skupiny vztahujici se na finan¢ni zavazky
a derivatové finanéni nastroje. Dopad standardu IFRS 9
na klasifikaci a oceriovani finan¢nich aktiv je popséan nize.

Podle IFRS 9 se finan¢ni aktivum pfi poCate¢nim
zalctovani klasifikuje podle toho, jestli je ocenéné
nabéhlou hodnotou, realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku (FVOCI) nebo realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva
podle IFRS 9 obecné vychazi z obchodniho modelu, ve
kterém je finan¢ni aktivum Fizeno, a z charakteristik jeho
smluvnich penéznich tokd.

Finanéni aktivum se oceni nabéhlou hodnotou, pokud
jsou splnény obé nasledujici podminky:

+ financni aktivum je drzeno v ramci obchodniho

modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za
Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd, a
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+  smluvni podminky finanéniho aktiva davaji
v konkrétnich datech vzniknout penéznim tok{m,
které jsou vyhradné platbami jistiny a Uroku z ¢astky
nesplacené jistiny (test ,SPPI).

Jistina je realna hodnota finan¢niho aktiva pfi po¢ate¢nim
zauétovani. Urok sestava z plnéni za asovou hodnotu
penéz, za uveérové riziko spojené s ¢astkou nesplacené
jistiny béhem urgitého obdobi a za dalSi zakladni rizika

a naklady poskytovani pljcky, jakoz i za marzi ze zisku.
Skupina obvykle pUljcky a pohledavky, které splriuji test
SPPI a test obchodniho modelu, klasifikuje jako finanéni
aktivum ocenéné nabéhlou hodnotou.

Dluhové néstroje se oceni realnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku, pokud jsou spinény obé nasledujici
podminky:

+  financni aktivum je drzeno v ramci obchodniho
modelu, jehoz cile je dosazeno inkasovanim
smluvnich penéznich tokd a prodejem finan¢nich
aktiv, a

+  smluvni podminky finanéniho aktiva davaji
v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokdm,
které jsou vyhradné platbami jistiny a uroku z ¢astky
nesplacené jistiny (test ,SPPI).

Skupina si pfi po¢ate€nim zaductovani konkrétnich
investic do kapitalovych nastrojl, které by jinak byly
ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty

a které nejsou drzené za U¢elem obchodovani, mize
nevratné zvolit, ze nasledné zmény realnych hodnot
vykaze v ostatnim uplném vysledku. Skupina klasifikuje
kapitélové cenné papiry jako finanéni aktiva ocenéna
realnou hodnotou do ostatniho Upiného vysledku.

Veskeré investice do kapitalovych nastrojd a smlouvy

0 téchto nastrojich musi byt ocenény realnou hodnotou.
Za urcitych okolnosti vSak mohou byt pfiméfenym
odhadem realné hodnoty naklady. To mize nastat,
pokud k dispozici nejsou sou€asné informace k ocenéni
realné hodnoty ¢i pokud je k dispozici Siroka skala
moznych ocenéni realnou hodnotou a néklady v ramci
této Skaly predstavuji nejlepsi odhad realné hodnoty.
Skupina vyuziva vSechny informace o plnéni a fungovani
spole¢nosti, do kterych je investovano, které jsou po
datu poc¢éate¢niho zauctovani k dispozici. Pokud jakékoli
takové relevantni faktory existuji, mohou ukazovat,

Ze néklady nemusi byt vyjadfenim realné hodnoty.

V takovych pfipadech Skupina musi pouZzit realnou

hodnotu. Naklady nikdy nejsou nejlepSim odhadem
realné hodnoty investic do kétovanych nastroja.

Financni aktivum se oceni realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty, pokud neni ocenéno nabéhlou hodnotou &i
realnou hodnotou do ostatniho upIného vysledku. Hlavni
typ finan¢nich aktiv, které Skupina oceriuje realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty, jsou derivaty.

Pfi po¢ate¢nim zadctovani mdze Skupina nevratné
oznadit finan¢ni aktivum, které by bylo ocenéno nabéhlou
hodnotou ¢i FVOCI, jako ocenéné realnou hodnotou

do zisku nebo ztraty, pokud to odstrani ¢ vyznamné snizi
nekonzistentnost ocenéni ¢i G¢tovani (nékdy nazyvana
»=ucetni nesoulad”), ktera by jinak vznikla v dlsledku
oceneéni aktiv ¢i zavazku &i U¢tovanim ziskl a ztrat

na jiném zakladé.

II.  SNiZENi HODNOTY FINANCNICH AKTIV

IFRS 9 nahrazuje model ,vzniklé ztraty” v IAS 39
modelem ,o¢ekavané uvérové ztraty“ (ECL). Podle
standardu IFRS 9 jsou Gvérové ztraty zauctovany dfive
nez podle standardu IAS 39.

Podle IFRS 9 jsou opravné polozky oceriovany jednim
z nasledujicich dvou zplsobu:

» 12mésicni ECL: jde o ECL, které vyplyvaji
z moznych pfipadl selhani béhem 12 mésicl
po rozvahovém dni, nebo

. ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které
vyplyvaji ze vSech moznych pfipadd selhani
za celou dobu existence finanéniho nastroje.

Skupina vygcislila opravnou polozku ve vySi o¢ekavanych
uvérovych ztrat za dobu existence, s vyjimkou téch
finan€nich aktiv, u nichz se Gvérové riziko souvisejici

s timto finan€énim nastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamné nezvysilo. Skupina na zakladé
svého rozhodnuti vy¢islila opravné polozky na
pohledavky z obchodnich vztahd a smluvni aktiva

ve vySi oCekavanych ztrat za celou dobu existence.

Model ECL je zalozen na principu o¢ekavanych
uvérovych ztrat. Pro GCely navrzeni modelu ECL je
portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmenta.
Finanéni aktiva v ramci jednotlivych segment jsou
pfifazena do tfi Urovni (Groven | — ll) nebo do skupiny

finan¢nich aktiv, ktera jsou znehodnocena k datu
prvotnich zachyceni — nakoupenych nebo vzniklych
uvérové znehodnocenych financénich aktiv (,POCI).

K datu prvotniho zachyceni je finanéni aktivum
klasifikovano do urovné | nebo POCI. Alokace do urovni
poté probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym nar(istem
uvérového rizika od prvotniho zachyceni (Groven 1) nebo
uvéroveé znehodnocena aktiva (uroven lll).

Skupina ma za to, Ze se Uvérove riziko souvisejici
s finan€nim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

a. finan¢ni aktivum je vice nez 30 dnl po splatnosti
(pokud je finanéni aktivum vice nez 30 a méné nez
90 dnt po splatnosti a zpozdéni neindikuje nardst
uvérového rizika protistrany, pouzije se individualni
pfistup a finanéni aktivum bude klasifikovano do
arovné 1), nebo

b. Skupina vyjedna s dluznikem restrukturalizaci
dluhu (na zadost dluznika ¢i Spole¢nosti), nebo

c. pravdépodobnost selhani (PD) dluznika se zvysi
0 20 % od data prvotniho zauctovani, nebo

d. se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduiji
individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Vzdy k rozvahovému dni Skupina posoudi, zda jsou
finanéni aktiva ocefilovana nabéhlou hodnotou a investice
do dluhovych cennych papirl Gvérové znehodnocena.
Finanéni aktivum je Gvérové znehodnoceno, pokud
nastaly jedna ¢&i vice udalosti, které maji nepfiznivy
dopad na odhadované budouci penézni toky z finanéniho
aktiva. Skupina povazuje finan¢ni aktivum za uvérové
znehodnocené, pokud:

a. finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice
nez 90 dnd po splatnosti, nebo

b. v souvislosti s dluznikem byly u€inény pravni kroky,
jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh, nebo

C. vU¢i dluznikovi byla zahajena insolvenéni fizeni ¢i
jind podobna fizeni dle zahraniéni legislativy, které
mohou vést k prohladeni konkurzu a Zadost na
zahéjeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato
fizeni byla pozastavena do 30 dni od zahajeni ((b)
a (c) jsou povazovana za ,selhani“), nebo

d. pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi
0 100 % od data prvotniho zaué&tovani, nebo

e. se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji
individualni posouzeni (napf. vyvoj externiho
ratingu Uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Pro vypocet o¢ekavanych avérovych ztrat vyuziva
Skupina informace zaméfené na vyhlidky do budoucna.
Informace zaméfené na vyhlidky do budoucna zahrnuiji
veSkeré makroekonomické faktory planované pro
budoucnost, které maji vyznamny dopad na vyvoj
Gvérovych ztrat. Ocekavané Gvérové ztraty predstavuji
souc¢asnou hodnotu pravdépodobnostné vazeného
odhadu uvérovych ztrat.

VYKAZANi OPRAVNYCH POLOZEK

Opravné polozky k finanénim aktivim ocenénym
nabéhlou hodnotou jsou odecteny z hrubé ucetni
hodnoty aktiv. U dluhovych cennych papird ocenénych
FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim uplném
vysledku misto snizeni Géetni hodnoty aktiva.

DOPAD NOVEHO MODELU STANOVENI SNiZENi
HODNOTY

V pfipadé aktiv, ktera spadaji do pusobnosti IFRS 9,
jedna-li se o zpisob vypoctu opravnych polozek, se
obecné oCekava rlst ztrat ze snizeni hodnoty a jejich
vy$§i volatilita. Nicméné Skupina dospéla k zavéru, ze
aplikace IFRS 9 k 1. lednu 2018 vedla k vytvofeni pouze
nevyznamnych dodate¢nych opravnych polozek.

POSKYTNUTE FINANCNI PRISLIBY A ZARUKY

Skupina aplikuje vySe zminéna kritéria i pro stanoveni
vys$e rezerv plynoucich z poskytnutych finan¢nich
prislibl a zaruk. Skupina provedla analyzu o¢ekavanych
Uvérovych ztrat k poskytnutym pfislibdm a zarukam

a z ddvodu nevyznamnosti se je rozhodla nevykazovat.

. ZAJISTOVACI UCETNICTVI
U zajistovaciho ucetnictvi Skupina zvolila aplikaci

pozadavkl IFRS 9 od 1. ledna 2018. Skupina
dospéla k zavéru, Ze zajistovaci vztahy aplikované
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pred 1. lednem 2018 jiz splnily pozadavky IFRS 9

a byly propojeny se strategii a cili Skupiny pro fizeni
rizik. Aplikace IFRS 9 tudiz neméla zadny dopad na
zajistovaci ucetnictvi v obdobi po 1. lednu 2018.

Skupina neméla zadna finanéni aktiva ani financni
zavazky, které by dfive oznacila za oceriované realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) podle IAS 39
a které by byly pfedmétem reklasifikace, ani takové,
které by Skupina reklasifikovala pfi aplikaci IFRS 9.
Skupina neméla zadna finanéni aktiva ani financni
zavazky, které by se rozhodla oznacit jako ocefiované
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL) k datu
prvotni aplikace IFRS 9.

Aplikace IFRS 9 nema dopad na konsolidované penézni
toky Skupiny.

IFRS 15 — Vynosy ze smluv se zakazniky

V bézném obdobi Skupina aplikovala standard IFRS

15 Vynosy ze smluv se zakazniky (ve znéni z dubna
2016), Tento standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje
stavajici Upravu vykazovani vynost v IFRS a zavadi
pétikrokovy pfistup k vykazovani vynosu.

Skupina zvolila pro pfijeti IFRS 15 metodu kumulativniho
dopadu a dopad prvotni aplikace je proto vykazany

k datu prvotni aplikace (1j. k 1. lednu 2018). Zlstatky
vykazané k 31. prosinci 2017 tedy nebyly upraveny

a jsou vykazany v souladu se standardy a interpretacemi
platnymi pro obdobi pfedchazejici 1. lednu 2018.

Z davodu nacasovani a ocefiovani vynost Skupiny

a v souvislosti s povahou ¢&innosti Skupiny a druhem
vynosu, které dosahuje, neexistuje Zadny podstatny
dopad na pocatecni zlstatek vlastniho kapitalu Skupiny
k 1. lednu 2018.

Skupina zavedla pétikrokovy model s cilem ur€it v jaky
okamzik a v jaké vyS&i vynosy vykazat. Novy model
stanovi, Ze vynos by mél byt zau¢tovan v okamziku,
kdy ucetni jednotka pfevede kontrolu nad zbozim nebo
sluzbami na z4kaznika, a to ve vySi, na jakou bude mit
Ucetni jednotka dle svého vlastniho oekavani narok.

V zavislosti na kritériich pro splnéni zavazku k plnéni se
vynos vykaze:

+  pribézné, a to zplsobem, ktery odrazi plnéni ucetni
jednotky, nebo

+  jednorazové, jakmile kontrola nad zbozim nebo
sluzbami pfejde na zakaznika.

IFRS 15 pouziva termin ,smluvni aktivum®a ,smluvni
zavazek“ pro popsani toho, co je zndmo spise jako
LPrijem pfistich obdobi“ nebo ,vynos pfistich obdobi*,
pficemz vSak standard u¢etnim jednotkdm nezakazuje
pouzit alternativni zvefejnéni ve vykazu o finanéni
situaci. Skupina tyto ¢astky popisuje jako “Pohledavky
z plnéni prabéznych smluv’a “Zavazky za plnéni
pribéznych smluv”..

Novelizace IFRS 2 - Klasifikace a ocenovani
transakci s Uhradou vazanou na akcie

Tato novelizace objasriuje u¢tovani o transakcich
s Uhradou vazanou na akcie v nésledujicich oblastech:

+ dopady rozhodnych a nerozhodnych podminek na
oceriovani Uhrad vazanych na akcie vyporadanych
v hotovosti,

+ transakce s Uhradou vazanou na akcie spojené
s Cistym vyporadanim v ptipadé zavazkd z titulu
srdZzkové dané, a

+  UOprava podminek Uhrady vazané na akcie, ktera
méni klasifikaci transakce z transakce vyporadané
v hotovosti na transakci vypofadanou kapitélovymi
néstroji.

Skupina posoudila odhadovany dopad pfijeti novelizace
IFRS 2 na konsolidovanou uéetni zavérku. Na zakladé
vysledku posouzeni aplikace standardu neméla zadny
dopad na Ucetni zavérku. Do budoucna Skupina
ocekava, Ze tento standard nebude mit vyznamny dopad
na Ucetni zavérku.

IFRIC 22 — Transakce v cizich ménach a cizoménové
zalohy

Tato interpretace objasriuje, jakym zplsobem urgit

datum transakce pro Ucely stanoveni sménného kurzu,
ktery se ma pouzit pfi prvotnim zauctovani pfislusného
majetku, nakladu ¢i vynosu (nebo jejich ¢asti) pfi
oductovani nepenézniho aktiva nebo nepenézniho
zavazku z titulu platby nebo pfijeti zalohy v cizi méné.

Za téchto okolnosti je datem transakce datum, kdy Gcetni
jednotka prvotné zauctuje nepenézni aktivum nebo
nepenézni zavazek z titulu Uhrady nebo pfijeti predem
hrazené protihodnoty.

Skupina posoudila odhadovany dopad pfijeti IFRIC 22
na konsolidovanou U¢etni zavérku. Na zakladé vysledku
posouzeni Skupina neidentifikovala vyznamny dopad na
Ucetni zaveérku.

Novelizace IAS 40 — Prevody investic do nemovitosti
(acinny od 1. 1. 2018 nebo pozdéji, standard dosud
nebyl nepfijat EU)

Tato novelizace posiluje zasadu upravujici pfevody

do nebo z investic do nemovitosti, ktera je obsazena

v IAS 40 Investice do nemovitosti a uvadi, ze takovy
pfevod by mél byt proveden pouze tehdy, pokud doslo
ke zméné uzivani nemovitosti. Dle novelizace se pfevod
provadi tehdy a pouze tehdy, pokud se skute¢né méni
uzivani — tzn. aktivum splfiuje definici investice do
nemovitosti nebo tuto definici pfestava splfiovat a zména
uzivani je prokdzana. Samotna zména zaméru vedeni
pfevod neopodstatriuje.

Skupina o¢ekava, Ze tato novelizace nebude mit
vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny, nebot
Skupina pfevadi nemovitostni aktiva do nebo z investic
do nemovitosti pouze tehdy, pokud dojde ke skutecné
zmeéné uzivani.

. STANDARDY PRIJATE EVROPSKOU UNIi,
KTERE DOSUD NENABYLY UCINNOSTI

Ke dni schvéleni této konsolidované Uc¢etni zavérky byly
nize uvedené vyznamné standardy, novelizace standardt
a interpretace sice vydany, avSak pro obdobi kon¢ici

31. prosincem 2018 nebyly zatim ucinné, a Skupina je
tudiz neuplatnila:

IFRS 16 — Leasing (U¢inny pro roéni uc¢etni obdobi
zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji)

IFRS 16 nahrazuje standard IAS 17 Leasing a souvisejici
interpretace. Standard odstrariuje sou¢asny dvoji

ucetni model pro nadjemce a misto toho vyzaduije,

aby spolecnosti vétSinu najemnich smluv vykazovaly

v rozvaze podle jednoho modelu, coz eliminuje rozdil
mezi operativnim a finanénim leasingem.

Podle IFRS 16 se smlouva povazuje za leasingovou,
pokud dava pravo rozhodovat o pouziti daného aktiva
v asovém obdobi vyménou za protihodnotu. V pfipadé
takovych smluv novy model pozaduje, aby najemce
vykézal uzivané aktivum a zavazek z leasingu. Uzivané

aktivum je odepisovano a souvisejici zavazek z leasingu
je uroCen. To se u vétsiny leasingl projevi postupné se
snizujicim objemem uétovanych nakladl z leasingu po
dobu trvani leasingové smlouvy, a to i v pfipadé, kdy
najemce plati konstantni leasingové spléatky.

Novy standard zavadi pro ndjemce nékolik vyjimek
z rozsahu plsobnosti, které se tykaji:

+ leasingd s dobou pronajmu 12 mésicl nebo méné
bez moznosti odkupu na konci prongjmu, a

+ leasingl, kde podkladové aktivum mé nizkou
hodnotu.

Zavedenim nového standardu zlstane G€etni zachyceni
leasingu na strané pronajimatele do zna¢né miry
nezméneéno a rozdil mezi operativnim a finannim
leasingem bude zachovan.

Skupina planuje pomoci modifikovaného retrospektivniho
pristupu poprvé IFRS 16 uplatnit k 1. lednu 2019.
Kumulativni dopad pfijeti IFRS 16 se proto k 1. lednu
2019 vykaze jako korekce pocate¢niho zUstatku vysledku
hospodafeni minulych let, aniz by se upravovaly
srovnavaci informace.

Na zékladé predbézné analyzy skupina predpoklada,
Ze prvotni aplikace standardu bude mit za nésledek
narust jak dlouhodobého hmotného majetku (Uctovani
o pravech k uzivani v pfedpokladané vysi 753 mil. K&)
tak i finan€nich zavazkl (vykazani pfislusnych zavazkua
z leasingu v predpokladané vysi 779 mil. K&) ve vykazu
o finanéni pozici. V disledku této zmény ve vykazu

o finanéni pozici se mirné zvysi Cisty finanéni dluh.
Pfedpoklada se, ze dopad na nerozdéleny zisk bude
mirné sniZeni (v pfedpokladané vysi 26 mil. K&).

V budoucnu budou odpisy prav k uzivani a trokovych
nékladd misto ostatnich provoznich nakladd vykazany
ve vykazu zisku a ztraty od narlstu zavazk(l z leasingu
(pokud nesouvisi s ndklady na kratkodobé leasingy

a leasingy s nizkou hodnotou). Povede to ke zlepSeni
ro¢niho ukazatele EBITDA, jez by mél byt podle
ocekavani vyssi.

Revidované vykazovani leasingovych splatek
vyplyvajicich z operativniho leasingu povede ke zlep$eni
penéznich tokl z provozni €innosti a zhorSeni penéznich
tok( z finanéni &innosti. Urokové platby jsou vykazany

v penéznim toku z provozni €innosti.
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IFRIC 23 — Uétovani o nejistoté u dani z pFijmi
(aéinny pro ro€ni Gcetni obdobi zac¢inajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Tato interpretace poskytuje ramec, pomoci kterého Ize
hodnotit, vykazat a méfit a€etni dopad zdanitelného zisku
(danoveé ztraty), darfiové zakladny, nevyuzité dariové
ztraty, neuplatnéné slevy na dani a darfiové sazby, pokud
existuje nejistota pfi postupu uctovani o dani z pfijmu

v souladu s IAS 12. Interpretace rovnéz objasriuje,

v jakém pfipadé prehodnotit G¢tovani pfi dariové
nejistoté.

Skupina posoudila odhadovany dopad pfijeti IFRIC 23
na konsolidovanou G&etni zavérku. Na zakladé vysledku
posouzeni Skupina oekava, ze novy standard nebude
mit vyznamny dopad na ucetni zavérku.

Novelizace IAS 1 a IAS 8 — Definice vyznamnosti
(acinna pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna
2020 nebo pozdéji (tato novelizace neni dosud
schvalena EU))

Tato novelizace objasnuje definici pojmu ,vyznamnost®
a zajistuje konzistenci definice v ramci véech standardi
IFRS. Novelizovana definice uvadi, Ze informace

je vyznamna, pokud by jeji vynechéani, nespravna
citace Ci nejasné vysveétleni mohlo ovlivnit rozhodnuti,
které primarni uzivatelé Cini na zakladé této ucetni
zaveérky, ktera poskytuje finanéni informace o konkrétni
vykazované ucetni jednotce.

Tyto novelizace nebudou mit pravdépodobné zadny
vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IAS 19 — Zména, kraceni nebo vyporadani
planu (Géinna pro roéni ucéetni obdobi zacinajici

1. ledna 2019 nebo pozdéji, tato novelizace neni
dosud schvalena EU)

Novelizace objasriuji, ze pfi Upravé, kraceni &i
vyporadani definovaného planu pozitka spole¢nosti

se nyni vyuzivaji k uréeni sou¢asnych servisnich
nakladl a ¢istych Urokl za obdobi aktualizované
pojistné-matematické predpoklady a ze dopad maximalni
vySe aktiv se pfi vypoctu zisku nebo ztraty z jakéhokoli
vyporadani planu nebere v Uvahu, jelikoz je veden
oddélené v ostatnim tplném vysledku.

Tato novelizace nebude mit zadny vyznamny dopad
na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IAS 28 — Dlouhodobé podily
v pridruZzenych a spoleénych podnicich (Géinna

pro ro¢ni ucetni obdobi za€inajici 1. ledna 2019
nebo pozdéji)

Tato novelizace objasriuje, jakym zplsobem spole¢nosti
Uctuji o dlouhodobych podilech v pfidruzenych

nebo spole¢nych podnicich, na které se neuplatriuje
ekvivalenéni metoda dle IFRS 9.

Tato novelizace nebude mit zadny vyznamny dopad
na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 3 — Definice podniku
(4d€inna pro roéni ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2020 nebo pozdéji (tato novelizace neni

dosud schvalena EU))

Tato novelizace se zaméfuje na objasnéni potizi, které
vyvstavaji v situaci, kdy ma ucetni jednotka urcit, zda
nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Novelizovana definice
podniku zdlrazriuje, ze vystupem podniku je poskytovani
zbozi a sluzeb zakaznikdm, zatimco pfedchozi definice
byla zaméfena na vynosy ve formé dividend, nizSich
néakladt ¢i jinych ekonomickych uzitkd pro investory

a ostatni. Novelizace dale pfidava dodate¢né pokyny

a dobrovolny test koncentrace.

Skupina v sou¢asné dobé provéfuje dopad novelizace na
Gcetni postupy.

Novelizace IFRS 9 — PfedCasné splaceni s negativni
kompenzaci (G€inna pro roéni obdobi zacinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace IFRS 9 s Gzce vymezenym rozsahem
pusobnosti umozriuje spole¢nostem néktera predc¢asné
splatna finan¢ni aktiva s negativni kompenzaci oceriovat
nabéhlou hodnotou. Doten4 aktiva, jez zahrnuji nékteré
avéry a dluhové cenné papiry, by jinak byla oceriovana
realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL).

Negativni kompenzace vznikne v pfipadé, ze smluvni
podminky dovoli dluznikovi nastroj pfed¢asné splatit,
dfive nez je jeho smluvni Ih{ta splatnosti, avSak

Castka predcasného splaceni by mohla byt mensi nez
nezaplacené &astky jistiny a Urokd. Aby v§ak bylo mozné
splnit podminky pro oceriovani v nabéhlé hodnoté, musi
byt negativni kompenzace ,pfiméfenou kompenzaci

za pfed€asné ukonceni smlouvy*.

Tato novelizace nebude mit zadny vyznamny dopad
na Gcetni zavérku Skupiny.

Novelizace referenci ke koncepEnimu ramci
ve standardech IFRS (G€inna pro ro¢ni uc¢etni obdobi
zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji (tato novelizace

neni dosud schvalena EU))

Novelizace referenci ke koncep&nimu ramci ve
standardech IFRS objasriuje novely standardl IFRS,
doprovodné dokumenty a prohlaseni k praxi tykajici se
standardl IFRS s cilem uvést informace o revidovaném
koncep&nim ramci G€etniho vykaznictvi v roce 2018.

Nékteré standardy, jejich doprovodna dokumentace

a prohlaseni k praxi tykajici se standard(l IFRS obsahuji
reference Ci citace z Ramce IASC pro sestaveni

a vykazovani Ucetni zavérky, ktery Rada pfijala v roce
2001 (dale jen ,Ramec") ¢i z Koncepéniho ramce pro
Ucetni vykaznictvi vydaného v roce 2010. Tato novela
aktualizuje nékteré z téchto referenci a citaci tak, aby se
vztahovaly ke Koncep&nimu ramci 2018, a pfinasi dalsi
novely objasnujici, na kterou verzi Koncepéniho ramce
konkrétni dokumenty odkazuji.

Novelizace u roéniho zdokonaleni pro cyklus
2014-2016 (ucinna pro rocni ucetni obdobi za€inajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace se tyka néasledujicich standardl: IFRS 1
(vymaz kratkodobych vyjimek z odstavct E3-E7, jelikoz
jiz poslouzily uréenému Gcelu), IFRS 12 (objasnéni
rozsahu plsobnosti tohoto standardu — specifikace
pozadavkul na zverejiiovani ve standardu (vyjma
pozadavkl uvedenych v odstavcich B10-B16), které se
vztahuji na podily Géetni jednotky uvedené v odstavci 5,
jez jsou klasifikované jako drzené k prodeiji, drzené

k distribuci nebo jako ukon€ované ¢innosti v souladu se
standardem IFRS 5), IAS 28 (objasnéni moznosti ocenit
investici do pfidruzeného nebo spoleéného podniku,
ktera je drzena jednotkou, jez je organizaci rizikového
kapitalu ¢&i jinym kvalifikovanym subjektem, realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty (FVTPL); tato moznost
je k dispozici pro kazdou investici do pfidruzeného nebo
spole¢ného podniku na zakladé jednotlivych investic

pfi prvotnim zachyceni).

Tyto novelizace nebudou mit pravdépodobné zadny
vyznamny dopad na Uc€etni zavérku Skupiny.

Novelizace u roéniho zdokonaleni pro cyklus

2015-2017 (G€inna pro rocni Ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2019 nebo pozdéji)

Novelizace se tyka nasledujicich standardi: IFRS 3

a IFRS 11 (objasnéni, ze pokud Ucetni jednotka ziska
kontrolu nad podnikem, ktery je spole€nou ¢innosti, musi
precenit své dfive drzené podily v tomto podniku; pokud
Ucetni jednotka ziska spole¢nou kontrolu nad podnikem,
jenz je spole¢nou Cinnosti, tato U¢etni jednotka své dfive
drzené podily v tomto podniku nebude pfeceriovat),

IAS 12 (objasnéni feSeni dopadu dividend v oblasti
dané z pfijmu) a IAS 23 (objasnéni, ze pokud jakakoliv
konkrétni pujc¢ka zUstane nesplacena poté, co je
souvisejici aktivum pfipraveno k zamyslenému uziti ¢i

k prodeiji, tato pdjcka se pfi vypoctu miry aktivace stane
soucasti finanénich prostfedkd, které si Uéetni jednotka
pUjéuje obecné).

Tyto novelizace nebudou mit zadny vyznamny dopad
na ucetni zavérku Skupiny.

Skupina nepfijala pfed€asné zadné standardy IFRS,
jejichz pfijeti neni ke dni U€etni zavérky povinné.

V pfipadé, zZe pfechodné ustanoveni v pfijatych
standardech IFRS davaji u€etni jednotce moznost vybrat
si, zdali bude nové standardy aplikovat vyhledové nebo
zpétné, Skupina si zvolila moznost aplikovat standardy
vyhledové od data pfechodu.
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3. Vyznamné ucetni postupy

A ZPUSOB KONSOLIDACE

Skupina Gétuje o podnikovych kombinacich s pouzitim
akvizi¢ni metody ve chvili, kdy kontrola pfechazi

na Skupinu. Zaplacena ¢astka pfi akvizici se méfi

v realné hodnoté, stejné tak jako Cista hodnota
identifikovatelnych aktiv. Vznikly goodwill je kazdoro¢né
testovan na snizeni hodnoty. Negativni goodwill je
okamzité vykazan ve vykazu zisku a ztraty. Transakéni
naklady se G¢tuji do nakladu, s vyjimkou pfipadd
souvisejicich s dluhovymi nebo majetkovymi cennymi
papiry.

I DCERINE SPOLECNOSTI

Dcefiné spolecnosti jsou subjekty, které Spole¢nost
ovlada. Kontrola (ovladani) pfedstavuje pravomoc
pfimo &i nepfimo fidit finanéni a provozni postupy
Ucetni jednotky, s cilem ziskat z jeji ¢innosti uzitek.

P¥i posuzovani, zdali Skupina ovlada jiny subjekt, jsou
zohlednény existence a vliv pfipadnych hlasovacich
prav, ktera lze v sou¢asné dobé upravit ¢i pfeménit.
Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podily Skupiny
v jinych subjektech na zékladé schopnosti Skupiny
ovladat tyto subjekty, pficemz nezalezi na tom, zda tuto
schopnost skutedné vyuziva. Ugetni zavérky dcefinych
spole€nosti se zahrnuji do konsolidované ucetni zavérky
ode dne vzniku rozhodujiciho vlivu do dne zaniku
kontroly (ovladani).

.  PODILY VJEDNOTKACH UCTOVANYCH
EKVIVALENCNi METODOU

Pfidruzené spole¢nosti jsou podniky, ve kterych ma
Skupina vyznamny, ne v8ak rozhodujici vliv na finanéni
a provozni postupy. O investicich do pfidruzenych
spole¢nosti se Uctuje metodou ekvivalence a pfi
poc¢ate¢nim vykazani se oceriuji ve vysi pofizovacich
nakladd. Konsolidovana U&etni zavérka zahrnuje podil
Skupiny na celkovych ziscich a ztratach a ostatnim
Uplném vysledku pfidruzenych spole¢nosti ode dne
vzniku podstatného vlivu az do dne jeho zaniku.

V pfipadé, ze podil Skupiny na ztratach pfesahne ucetni
hodnotu investice do pfidruzené spole¢nosti, ucetni
hodnota se zredukuje na nulu a dalSi ztraty se pfestanou

vykazovat, coz vSak neplati, pokud Skupiné vznikly
zavazky vl¢i dané pridruzené spoleénosti anebo pokud
za ni uhradila jakékoliv platby.

. UCTOVANI O PODNIKOVYCH KOMBINACICH

Skupina ziskala svoje dcefiné spole¢nosti dvojim
zpUsobem:

«  prostfednictvim transakce zaloZzené na podnikové
kombinaci podle standardu IFRS 3, ktery pozaduije,
aby se aktiva a pasiva na poc¢atku ocerovala
realnou hodnotou;

«  prostfednictvim podnikové kombinace subjektd pod
spole¢nou kontrolou, kde véechny G&etni jednotky
nebo podniky jsou v koneéném duisledku pod
kontrolou stejné osoby nebo osob, a to jak pfed
samotnou podnikovou kombinaci, tak po ni, pficemz
nejde o kontrolu pfechodné povahy. Na akvizici
tohoto typu se standard IFRS 3 nevztahuje. Ziskana
aktiva a pasiva byla vykazana v G€etnich hodnotach,
v nichz byla pfedtim vykazana v konsolidované
UCetni zavérce akcionare s rozhodujicim vlivem
ve Skupiné (jde o pofizovaci cenu k datu pofizeni
snizenou o opravky a/nebo potencialni snizeni
hodnoty). Z téchto akvizic nebyl vykadzan zadny
novy goodwill nebo negativni goodwill.

IV. NEKONTROLNi PODILY

Akvizice nekontrolnich podil(l se G¢tuji jako transakce
s drziteli akcii jako vlastniky kapitalu, takze se
nevykazuje zadny goodwill ani zisk &i ztrata, které by
z téchto transakci vznikly.

Nekontrolni podily se oceriuji ve vySi jejich procentniho
podilu na identifikovatelnych Cistych aktivech
nabyvaného podniku ke dni akvizice.

Zmény v podilech Skupiny v dcefinych podnicich, které
nemaji za nasledek ztratu kontroly, jsou Gctovany jako
transakce v ramci vlastniho kapitalu.

V. TRANSAKCE VYLOUGENE PRI KONSOLIDACI

P¥i sestavovani konsolidované Gcetni zavérky se
vyluéuji vnitroskupinové zUstatky a vnitroskupinové
transakce a veskeré z nich vyplyvajici nerealizované
vynosy a naklady. Nerealizované zisky z transakci

s pfidruzenymi spole¢nostmi jsou vylou€eny proti
investicim do vySe podilu Skupiny v daném podniku.
Nerealizované ztraty jsou vylou€eny stejnym zpisobem
jako nerealizované zisky, ovSem pouze tehdy, pokud
nedojde ke sniZzeni hodnoty.

VI. SJEDNOCENI UGETNICH POSTUPU

Ugetni postupy uplatriované v téetnich zavérkach
konsolidovanych spole¢nosti byly pfi konsolidaci
sjednoceny a jsou v souladu s u¢etnimi postupy
pouzivanymi v Matefské spole¢nosti.

VIl. CENOVE ROZDiLY

V roce 2011 Skupina U¢tovala o cenovych rozdilech,
které vznikly v dusledku vzniku Skupiny k 30. zafi 2011.
Vznik EPI skupiny byl G¢tovan obdobné jako ziskani
dcefinych spole¢nosti pod spole¢nou kontrolou skupiny
Energeticky a prdmyslovy holding, a.s., a proto se u néj
neuplatnil standard IFRS 3, ktery stanovi, ze goodwill
vznikly z podnikové kombinace se vykazuje jako
hodnota, o niz naklady na akvizici pfevysuji redlnou
hodnotu podilu Skupiny na ¢istych identifikovatelnych
aktivech, zavazcich a podminénych zavazcich
nabyvané dcefiné spole¢nosti. Spole¢nosti nabyvané
pod spole¢nou kontrolou jsou vykazovany v historické
hodnoté vykazané v Gc€etni zavérce Energetického

a primyslového holdingu, a.s. (tj. véetné historického
goodwillu s odectenim potencialniho snizeni hodnoty).
Rozdil mezi pofizovaci cenou akvizice, U¢etni hodnotou
Cistych aktiv a plvodnim goodwillem pfevedenym

k datu akvizice byly vykazany jako cenové rozdily

v konsolidovaném vlastnim kapitalu. Cenové rozdily jsou
vyké&zany v ostatnich kapitalovych fondech ve vlastnim
kapitalu.

VIl. PRODEJ DCERINYCH SPOLECNOSTI,
PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTI
A UCELOVYCH SUBJEKTU

Zisk ¢i ztrata z prodeje investic do dcefinych

a pfidruzenych spole¢nosti je vykazovan ve vykazu

0 Uplném vysledku, pokud byly vyznamna rizika a pfinosy
spojené s vlastnictvim pfevedeny na kupujiciho.

V pfipadé, ze jsou majetek a zavazky prodavany
prostiednictvim prodeje podilu v dcefiné nebo pfidruzené
spole¢nosti, bude celkovy zisk Ci ztrata z prodeje
vykazana v fadku Zisk/(ztrata) z prodeje dcefinych
spole¢nosti, U€elovych subjektud, spoleénych podniki

a pfidruzenych spole¢nosti ve vykazu o Upiném
vysledku.

V pfipadé, ze skupina proda dcefinou spole¢nost,
kterou ziskala v ramci transakce pod spole¢nou
kontrolou a pfi akvizici byly vykadzany cenové rozdily
(viz bod Pfilohy 3 (a) vii — Cenové rozdily), jsou tyto
cenové rozdily k datu prodeje dcefiné spole€nosti
prevedeny z ostatnich kapitalovych fondd do vysledku
hospodareni minulych let.

B cizi MENY

L TRANSAKCE V CIZiCH MENACH

Polozky zahrnuté do U¢etnich zavérek kazdého

ze subjektd ve Skupiné se ocenuji s pouzitim mény
primarniho ekonomického prostiedi, ve kterém dany
subjekt provozuje svou ¢€innost (funkéni mény).
Konsolidovana Ucetni zavérka se predklada v ¢eskych
korunach, coz je funkéni a prezentac¢ni ména Spolecnosti.
Transakce v cizi méneé se prepocitavaji na pfislusnou
funkéni ménu subjektt ve Skupiné kurzem platnym k datu
transakce.

Penézni aktiva a pasiva v cizi méneé jsou pfepoctena na
pfisludnou funkéni ménu subjektd ve Skupiné sménnym
kurzem platnym k rozvahovému dni; je-li funkéni ménou
Ceska koruna, pak sménnym kurzem Ceské narodni
banky.

Nepenézni aktiva a pasiva v cizi méné, ktera jsou
vykazana v historické (pofizovaci) cené, se prepocitavaji
na pfislusnou funkéni ménu subjektt ve Skupiné
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sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nepenézni
aktiva a pasiva v cizi méné, ktera jsou vykazana v realné
hodnoté, se pfepocitavaji na pfislusnou funkéni meénu
sménnym kurzem platnym v den stanoveni realnych
hodnot.

Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu cizich mén se
vykazuji jako zisk nebo ztrata; to se vSak netyka rozdill
vzniklych pfi pfecenéni realizovatelnych kapitalovych
nastroju (s vyjimkou pfipadu trvalého snizeni hodnoty,
kdy se kurzové rozdily zau¢tované v ostatnim Uplném
hospodéaiském vysledku vykazi do zisku nebo ztraty),
finanéniho nastroje oznaceného jako zajisténi (,hedge®)
Cisté investice do zahrani¢niho provozu nebo zajisténi
penéZnich tok( v pfipadé, je-li zajisténi Gginné; tyto
rozdily vzniklé pfi pfepoctu cizich mén se vykazuiji

v ostatnim Uplném vysledku.

Pfehled hlavnich pfepocétovych kurzl platnych pro
vykazované obdobi se uvadi v bodé pfilohy 31 — Postupy
fizeni rizik a zvefejfiovani informaci.

.  UGETNi ZAVERKY ZAHRANICNiICH PROVOZU

Aktiva a zavazky zahrani¢nich provozl véetné

Uprav goodwillu a realné hodnoty pfi konsolidaci se
prepocitavaji na ¢eské koruny sménnym kurzem platnym
k rozvahovému dni. Vynosy a naklady zahrani¢nich
jednotek se prepocitavaji na ¢eské koruny pomoci
sménnych kurz(, které aproximuji sménné kurzy platné
k datdm jednotlivych transakci.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu se uctuji do ostatniho
Uplného vysledku a vykazuji se ve fondu z pfepoctu
cizich mén ve vlastnim kapitalu. Pokud v§ak zahraniéni
jednotka neni pIné vlastnénym dcefinym podnikem,

pak se pfislusna ¢ast kurzového rozdilu pfifazuje jako
nekontrolni podil. Pfi vyfazeni je pfislusna ¢ast fondu

z pfepoctu cizich mén pfevedena do finanénich vynosu
nebo nakladd do vykazu o Gplném vysledku.

c NEDERIVATOVA FINANCNi AKTIVA

. KLASIFIKACE
POSTUP PLATNY OD 1. LEDNA 2018

P¥i prvotnim zachyceni je finanéni aktivum klasifikovano
do kategorie ocenéni nabéhlou hodnotou, realnou
hodnotou do ostatniho UpIiného vysledku — dluhovy
nastroj, realnou hodnotou do ostatniho Uplného

vysledku — kapitalovy nastroj nebo realnou hodnotou do
zisku nebo ztraty (FVTPL). Klasifikace finan¢niho aktiva
je obecné zalozena na obchodnim modelu, v jehoz ramci
je finanéni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho
smluvnich penéznich tokd.

Finanéni aktivum se oceni nabéhlou hodnotou, pokud
jsou splnény obé nasledujici podminky:

+ finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho
modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za
Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd, a

»  smluvni podminky finanéniho aktiva davaji
v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokdm,
které jsou vyhradné platbami jistiny a Uroku
z nesplacené jistiny (,SPPI test).

Jistina je realna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim
zaG¢tovani. Urok zohledfiuje asovou hodnotu penéz,
uvérove riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za
konkrétni ¢asové obdobi a dalSi zakladni rizika a naklady
spojené s poskytovanim aveérd, jakoz i ziskovou marzi.
Uvéry a pohledavky, které splriuji SPPI test a test
obchodniho modelu jsou bézné klasifikovany Skupinou
jako finan¢ni aktivum ocenéné nabéhlou hodnotou.

Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku, pokud jsou spinény obé nasledujici
podminky:

+ finanéni aktivum je drzeno v ramci obchodniho
modelu, jehoz cilem je drzet finanéni aktiva za
Ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd
a prodej finan¢nich aktiv; a

+  smluvni podminky finanéniho aktiva davaji
v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokdm,
které jsou vyhradné platbami jistiny a uroku
z nesplacené jistiny (,SPPI test).

Skupina méa moznost nevratné zvolit pfi prvotnim
zachyceni ur¢itych investic do kapitalovych nastroja,
které by byly jinak ocenény realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty (jak je popsano nize) a nejsou drzeny

k obchodovani, vykazani nasledné zmény v reainé
hodnoté do ostatniho UpIného vysledku. Skupina viastni
akciové cenné papiry klasifikované jako finan¢ni aktiva

ocenéna realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku.

V8echny investice do kapitalovych nastrojii a smluv
tykajicich se téchto nastroji musi byt oceriovany realnou
hodnotou. V omezenych pfipadech vSak mize byt
vhodnym odhadem realné hodnoty pofizovaci cena.
Tato situace mlze nastat v pfipadé, Zze ke stanoveni
realné hodnoty neni k dispozici dostatek aktualnéjsich
informaci nebo pokud existuje Siroka Skala moznych
ocenéni redlnou hodnotou a pofizovaci cena predstavuje
nejlepsi odhad realné hodnoty v této Skale ocenéni.
Skupina pouzije vSechny informace o vykonnosti

a ¢innostech jednotky, do které se investovalo, ziskané
po datu prvotniho zau¢tovani. Pokud takové relevantni
faktory existuji, mohou naznacovat, Zze pofizovaci cena
nemusi vyjadfovat redlnou hodnotu. V téchto pfipadech
Skupina musi stanovit redlnou hodnotu. Pofizovaci cena
nepfedstavuje nikdy nejlepsi odhad realné hodnoty

u investic do kotovanych nastroju.

Finanéni aktivum se oceni realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty, pokud neni ocenéno nabéhlou hodnotou
nebo realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.
Hlavnim druhem finanénich aktiv, které Skupina oceriuje
realnou hodnou do zisku nebo ztraty, jsou derivaty.

Skupina ma moznost pfi prvotnim zachyceni
neodvolatelné zaradit finan¢ni aktivum, které by bylo
ocenéno nabéhlou hodnotou nebo metodou FVOCI,

do kategorie oceriované realnou hodnotou do zisku nebo
ztraty, pokud je tim vylou€en nebo vyznamné omezen
ocenovaci nebo G¢etni nesoulad (nékdy oznaCovany
jako ,u€etni neshoda®), ktery by mohl jinak vzniknout

pfi oceflovani aktiv nebo zavazkid nebo G¢Etovani ziskd

a ztrat na jiném zakladé.

POSTUP PLATNY PRED 1. LEDNEM 2018

Finanéni nastroje oceriované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty jsou finan¢ni aktiva, ktera Skupina drzi

v zasadeé za ucelem obchodovani, tj. za U€elem realizace
kratkodobého zisku. Jedna se o investice a kontrakty,
které nejsou oznaceny jako efektivni zajistovaci nastroje.

Uvéry a pohledévky jsou nederivatova finanéni aktiva

s pevnymi i pfedem urcitelnymi platbami. Tato aktiva
nejsou kétovana na aktivnim trhu a nejsou klasifikovana
jako realizovatelna nebo drzenéa do splatnosti, ani jako
aktiva oceriovana v reélné hodnoté do zisku nebo ztraty.
Kategorie Uvérl a pohledavek je pfevazné tvofena Gvéry
neuavérovym institucim (zejména matefské spolenosti),
pohledavkami z obchodnich vztah( a ostatnimi
pohledavkami.

Aktiva drzena do splatnosti jsou nederivatova finanéni
aktiva s pevnymi ¢i pfedem urcitelnymi platbami

a s pevnym datem splatnosti, ktera Skupina hodla drzet
do splatnosti, k Eemuz mé potfebné pfedpoklady.

Realizovatelna finanéni aktiva jsou nederivatova financni
aktiva, kterd nejsou oznacena jako aktiva oceriovana

v reélné hodnoté do zisku nebo ztraty, ani nejde o uvéry
ani pohledavky, penize &i penézni ekvivalenty, ani

0 aktiva drzena do splatnosti.

Il. VYKAZOVANI
POSTUP PLATNY OD 1. LEDNA 2018

Finanéni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Skupina pfistoupi
ke smluvnim podminkam pfedmétného nastroje.

POSTUP PLATNY PRED 1. LEDNEM 2018

Finanéni nastroje oceriované v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty a realizovatelna finan¢ni aktiva se vykazuji
ke dni, kdy Skupina pfistoupi ke smluvnim podminkam
pfedmétného nastroje. Finanéni aktiva zakoupena

a prodana béznym zpisobem, v&etné aktiv drzenych
do splatnosti, se pfi prvotnim zachyceni vykazuji k datu
uzavreni obchodu, kdy Skupina pfistoupi ke smluvnim
podminkam pfedmétného nastroje.

Uvéry a pohledavky se vykazuiji k datu jejich vzniku.

. OCENOVANI

P¥i prvotnim zachyceni se finanéni aktiva oceriuji realnou
hodnotou zvy$enou (v pfipadé finan¢nich nastroja
neoceriovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty)
o transakéni naklady pfimo pfifaditelné k pofizeni
finanéniho nastroje. PrifaditeIné naklady na transakce
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souvisejici s finanénimi aktivy se oceriuji realnou
hodnotou do zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku.
Zplsoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé 4
prilohy — Stanoveni realnych hodnot.

POSTUP PLATNY OD 1. LEDNA 2018

Finanéni aktiva oceriovana v realné hodnoté do zisku
nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenuji realnou

hodnotou, pfi¢emz Cisté zisky a ztraty, v€etné pfipadného

zisku z dividend jsou vykazany do zisku nebo ztraty.

Dluhové nastroje oceriované v realné hodnoté do ostatniho

UpIného vysledku (FVOCI) se nasledné ocenvuji realnou
hodnotou. Urokové vynosy vypostené metodou efektivni
urokové sazby, kurzové zisky a ztraty a ztrata ze snizeni
hodnoty se uctuji do vysledku hospodareni. Ostatni zisky
a ztraty se UCtuji do ostatniho Uplného vysledku, pficemz
se reklasifikuji do zisku nebo ztraty pfi oductovani.

Kapitalové nastroje oceriované v realné hodnoté

do ostatniho upIného vysledku (FVOCI) se nasledné
oceriuji realnou hodnotou. Dividendy se G¢tuji do
vysledku hospodareni. Ostatni zisky a ztraty se Uctu;ji
do ostatniho upIného vysledku, pficemz se nikdy
nereklasifikuji do zisku nebo ztraty.

Finanéni aktiva ocefiovana nabéhlou hodnotou se
nasledné oceriuji nabéhlou hodnotou za pouziti metody
efektivni Grokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky
a ztraty, ztraty ze snizeni hodnoty a zisky nebo ztraty
pfi oductovani jsou Uctovany do vysledku hospodareni.

POSTUP PLATNY PRED 1. LEDNEM 2018

Po prvotnim zachyceni se finanéni aktiva oceriuji

svou realnou hodnotou s vyjimkou Gveérd, pohledavek
a nastroju drzenych do splatnosti — ty se oceriuji
nabéhlou hodnotou s odeétenim v8ech ztrat ze snizeni
hodnoty.

P¥i ocenovani nabéhlou hodnotou se veskeré rozdily
mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi splaceni vykazuji
ve vykazu zisku a ztraty po dobu trvani pfislusného
aktiva Ci pasiva, a to za pouziti efektivni Grokové sazby.

U finan¢nich aktiv oceriovanych v realné hodnoté do
zisku nebo ztraty se zisky a ztraty vzniklé v dlsledku
zmény reéalné hodnoty promitaji do zisku nebo ztraty.

U realizovatelnych aktiv se zmény reélné hodnoty
(mimo zmény zplsobené ztratou ze snizeni hodnoty
nebo kurzovymi rozdily u realizovatelnych kapitalovych
nastrojl) vykazuji v ostatnim Uplném vysledku

a prezentuji se ve vlastnim kapitalu ve fondu z pfecenéni

na realnou hodnotu. Pfi oductovani realizovatelného
aktiva se kumulativni zisky a ztraty v ostatnim Gplném
vysledku pfevedou do vysledku hospodareni. Nakladové
a vynosové Uroky z realizovatelnych cennych papir(

se zahrnuji do vysledku hospodareni za pouziti metody
efektivni Urokové sazby.

IV. ODUCTOVANI

Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni
pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co je
pravo na pfijem smluvnich penéznich tokl pfevedeno

v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé vSech

rizik a uzitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva.
Jakykoliv podil na pfevadénych finanénich aktivech,
ktery Skupina ziska nebo si ponecha, se vykaze jako
samostatné aktivum ¢i pasivum

V. VZAJEMNY ZAPOCET FINANCNICH AKTIV
A ZAVAZKU

Ma-li Skupina pravné vymahatelné pravo na zapocet
vykazovanych ¢astek a transakce se ma vyporadat na
netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zavazky vzajemné
zapoctou a vysledna Cista ¢astka se vykaze ve vykazu
o finan¢ni pozici.

D NEDERIVATOVE FINANCNi ZAVAZKY

Skupina ma nasledujici nederivatové finanéni zavazky:
pujcky a uvéry, bankovni kontokorenty, zavazky

z obchodnich vztah( a ostatni zavazky. Tyto finanéni
zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni
vyporadani v realné hodnoté zvySené o veskeré
prislusné pfimo souvisejici transakéni naklady

s vyjimkou finanénich zavazkd v reéalné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty, pfi¢emz tyto transakéni
naklady se vykazuji do vysledku hospodareni v obdobi,
ve kterém vznikly. Nasledné se pak finan¢ni zavazky
ocefuji amortizovanou pofizovaci cenou pomoci
efektivni Urokové sazby, a to kromé finan¢nich zavazku
v realné hodnoté vykazanych do zisku nebo ztraty.

ZpUsoby odhadu realné hodnoty se uvadeéji v bodu 4
pfilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Skupina oductuje finanéni zavazek po splnéni, zruseni
nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

E DERIVATOVE FINANCNi NASTROJE

POSTUP PLATNY OD 1. LEDNA 2018

Skupina drzi derivatové finanéni nastroje k zajisténi proti
kurzovému, arokovému a komoditnimu riziku.

Derivaty se pfi po€ate¢nim zachyceni vykazuji v realné

hodnoté a pfislusné transakéni naklady se zahrnuji pfimo

do vysledku hospodareni. Po po¢ate¢nim zachyceni
se derivaty oceriuji redlnou hodnotou a jejich zmény se
Uctuji tak, jak se uvadi nize.

JINE DERIVATY, KTERE NEJSOU URCENY
K OBCHODOVANI

Jestlize derivatovy finan¢ni nastroj neni drzen za G€elem
obchodovani a neni uren vztahem splfiujicim podminky
pro zajistovaci Ucetnictvi, pak se veskeré zmény jeho
realné hodnoty ihned zalctuji do zisku nebo ztraty.

ZAJISTENi PENEZNiICH TOKU A ZAJISTENi REALNE
HODNOTY

Vétsina finan¢nich derivatl je drzena pro ucely snizeni
rizika, avSak nesplniuji kritéria pro uétovani o zajisténi
podle standardu IFRS 9. Tyto derivaty jsou oznaceny
jako ur€ené k obchodovani a pfislusny zisk nebo ztrata
vyplyvajici ze zmén realné hodnoty se vykazuje do zisku
Gi ztraty.

Zajistovaci instrumenty, které se skladaji z derivatu
souvisejicich s ménovymi riziky, se klasifikuji bud’ jako

zajisténi hotovostnich tokd nebo zajisténi realné hodnoty.

Od vzniku zajisténi Skupina vede formalni dokumentaci
zajistovaciho vztahu a cilu a strategie Skupiny pfi fizeni
rizik pfi provadéni zajisténi. Skupina rovnéz pravidelné
vyhodnocuije Géinnost zajistovaciho instrumentu pfi
vyrovnavani expozice co do zmén v realné hodnoté

zajisténé polozky nebo hotovostnich tokd, které je mozné
pfitadit zajisténému riziku.

V pfipadé zajisténi penézniho toku se ta ¢ast zisku nebo
ztraty ze zajistovaciho instrumentu, ktera se povazuje za
ucinné zajisténi, vykazuje v ostatnim Uplném vysledku

a neldinna ¢ast zisku nebo ztraty ze zajistovaciho
instrumentu se vykazuje do zisku nebo ztraty. Pokud jiz
zajistovaci instrument nesplriuje kritéria pro Gétovani jako
zajisténi, uplyne doba jeho platnosti anebo je prodan,
vypovézen ¢i vyuzit, anebo je zruSeno jeho urceni

jako zajistovaci instrument, pak se étovani o ném do
budoucna zastavi. Pokud se jiz nepfedpoklada, ze dojde
k predpokladané transakci, pak se zlistatek ve vlastnim
kapitélu pfevede do zisku nebo ztraty. Jestlize se i pfesto
porad pfedpoklada, ze budouci transakce probéhne,
zUstane zlstatek ve vlastnim kapitalu a do zisku nebo
ztraty je pfeveden v momentu, kdy k transakci dojde.

Zajisténa polozka je pfecenéna o zmény v realné
hodnoté, které je mozné pfifadit zajiSténému risku

v obdobi zajistovaciho vztahu. Jakakoli vysledna
Uprava Ucetni hodnoty zajiStované polozky vztahujici
se k zajisténému riziku, je vykézéna v zisku nebo ztraté
s vyjimkou finanéniho aktiva — kapitadlového néastroje
ocefiovaného realnou hodnotou do ostatniho Uplného
vysledku, u kterého je zisk nebo ztrata vykdzana

v ostatnim uplném vysledku.

V pfipadé zajidténi realné hodnoty se zisk nebo ztrata
z pfecenéni zajistovaciho instrumentu na realnou
hodnotu vykaZe jako zisk nebo ztrata.

F PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost,
penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice
s plvodni splatnosti nepfesahuijici tfi mésice.

G ZASOBY

Zasoby se oceriuji pofizovaci cenou nebo Cistou
realizovatelnou hodnotou (vzdy se voli varianta,

ktera je nizsi). Cistou realizovatelnou hodnotu tvofi
odhad prodejni ceny v ramci bézné obchodni ¢innosti
snizeny o odhadované néklady na dokonceni a naklady
na prode;j.
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Nakoupené zasoby a zasoby na cesté jsou na pocatku
vykazany v cené pofizeni, ktera zahrnuje kupni cenu

a dalsi naklady pfimo souvisejici s pofizenim zasob

a s jejich uvedenim na sou€asné misto a do sou¢asného
stavu. Zasoby podobného typu se oceriuji metodou
vazeného aritmetického priméru.

Zasoby vlastni vyroby a nedokonéena vyroba se na
pocatku oceriuji vyrobnimi naklady. Vyrobni naklady
zahrnuji pfimé naklady (pfimy material, pfimé mzdy

a ostatni pfimé naklady) a dale ¢ast rezijnich naklad,
které Ize pfimo pfifadit k vyrobé zasob (vyrobni rezii).
Toto ocenéni se upravuje na Cistou realizovatelnou
hodnotu, je-li niz8i nez vyrobni naklady.

H SNiZENi HODNOTY

. NEFINANCNi AKTIVA

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéfuje ucetni
hodnota aktiv skupiny kromé zasob (viz pfedchazejici
bod 3(g) — Zasoby), investic do nemovitosti (viz bod

3(k) — Investice do nemovitosti) a odlozenych dariovych
pohledavek (viz bod 3(0) — Dané z pfijmu) s cilem zjistit,
zda existuji objektivni znamky, ze by mohlo dojit ke ztraté
ze snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuiji,
provede se odhad zpétné ziskatelné ¢astky daného
aktiva. V pfipadé goodwillu a nehmotného majetku, ktery
ma neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery dosud neni

k dispozici k uzivani, se odhad zpétné ziskatelné ¢astky
provadi pfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétneé ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné
jednotky (CGU) je uréena realnou hodnotou snizenou
0 naklady na prodej, nebo jeho hodnotou z uzivani, je-li
vy$8i. Pro zjiSténi hodnoty z uzivani jsou odhadované
budouci penézni toky diskontovany na svou sou¢asnou
hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdanénim, ktera
odrazi aktualni trzni ocenéni asové hodnoty penéz

a rizik specifickych pro dané aktivum nebo CGU.

Pro ucely testovani na snizeni hodnoty se aktiva,

ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistiteIné skupiny aktiv vytvéarejici pfichozi toky ze
stalého uzivani, které jsou vyrazné nezavislé na
pfichozich penéZnich tocich z jinych aktiv nebo skupin
aktiv (,penézotvorna jednotka“ neboli “CGU”). Pro
Ucely testovani na mozné sniZzeni hodnoty goodwillu se

penézotvorné jednotky, ke kterym byl pfifazen goodwill,
seskupi tak, aby dUroven, na niz se provadi testovani na
sniZzeni hodnoty, byla nejnizsi urovni, na které se sleduje
goodwill pro Ucely vnitiniho vykaznictvi. Goodwill ziskany
v disledku podnikové kombinace se pfifadi skupindm
penézotvornych jednotek, u nichz se pfedpoklada, ze
budou mit prospéch ze synergického pdsobeni dané
podnikové kombinace.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vyké&ze vzdy, kdyZ G€etni
hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
pfesahne jeho zpétné ziskatelnou hodnotu. Ztraty

ze sniZzeni hodnoty se vykazuji ve vykazu o Uplném
vysledku.

Alokace ztrat ze sniZzeni hodnoty vykazanych

u penézotvornych jednotek se provadi tak, ze se nejprve
snizi u€etni hodnota vedkerého goodwillu pfifazeného
témto jednotkam a poté se snizi u¢etni hodnoty ostatnich
aktiv v ramci jednotky (skupiny jednotek) a to na
pomeérné bazi.

Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu se nerusi. Ztrata

ze snizeni hodnoty ostatnich aktiv, ktera byla vykazana
v predchozich obdobich, se hodnoti ke kazdému
rozvahovému dni s cilem zachytit kazdy signal mozného
snizeni nebo zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni hodnoty
se zrusi, jestlize dojde ke zméné odhad(l pouzitych ke
stanoveni zpétné ziskatelné hodnoty. Zrusi se ale jen

v takovém rozsahu, pfi némz Gc¢etni hodnota aktiva
nepfesahne Gcetni hodnotu, ktera by byla stanovena

(s odectenim odpistl), kdyby nebylo vykazano zadné
snizeni hodnoty.

Goodwill tvofici soucast Ucetni hodnoty investice

v pfidruzené spolec¢nosti se nevykazuje samostatné,

a proto se ani samostatné netestuje na snizeni hodnoty.
Existuji-li v pfidruzené spolec¢nosti objektivni znamky
mozného snizeni hodnoty investice, testuje se na snizeni
hodnoty cela investice v pfidruzené spole¢nosti jako
jedno aktivum.

. FINANCNI AKTIVA (VEETNE POHLEDAVEK
Z OBCHODNICH VZTAHU, OSTATNICH
POHLEDAVEK A SMLUVNICH AKTIV)

POSTUP PLATNY OD 1. LEDNA 2018

Skupina vy¢isluje opravné polozky pouzitim modelu
o¢ekavanych uvérovych ztrat (,ECL®) pro finanéni

aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou, dluhové nastroje
oceriované realnou hodnotou do Uplného ostatniho
vysledku (,FVOCI®) a smluvni aktiva. Opravné polozky
jsou oceriovany jednim z nasledujicich dvou zpusobu:

+ 12 mési¢ni ECL: jde o ECL, které vyplyvaji
z moznych pfipadl selhani béhem 12 mésicl
po rozvahovém dni, nebo

. ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které
vyplyvaji ze vSech moznych pfipadd selhani
za celou dobu existence finanéniho nastroje.

Skupina vygcislila opravnou polozku ve vySi o¢ekavanych
uvérovych ztrat za dobu existence, s vyjimkou téch
finan€nich aktiv, u nichz se Uvérové riziko souvisejici

s timto finan&nim néastrojem za dobu od prvotniho
zauctovani vyznamneé nezvysilo. U obchodnich
pohledavek a smluvnich aktiv Skupina zvolila vy¢isleni
opravnych polozek ve vySi oCekavanych uvérovych ztrat
za dobu trvani.

ECL model je zaloZzen na principu oéekavanych
avérovych ztrat. Pro U¢ely navrzeni modelu ECL je
portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segment.
Finanéni aktiva v ramci jednotlivych segmentt jsou
pfifazena do tfi urovni (Groven | — lll) nebo do skupiny
finanénich aktiv, ktera jsou znehodnocena k datu
prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych avérové
znehodnocenych finanénich aktiv (,POCI®). K datu
prvotniho zachyceni je finanéni aktivum klasifikovano
do urovné | nebo POCI. Po prvotnim zachyceni je
finan¢ni aktivum alokovano do Grovné I, pokud doslo

k vyznamnému narlstu Gavérového rizika od prvotniho
zachyceni nebo do Urovné Il uvérové znehodnoceného
finanéniho aktiva.

Skupina ma za to, Ze se Uvérové riziko souvisejici
s finan¢nim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finanéni aktivum je vice nez 30 dnl po splatnosti
(pokud je finanéni aktivum nebo jeho vyznamna
Cast vice nez 30 a méné nez 90 dnd po splatnosti
a zpozdéni neindikuje nardst Gvérového rizika
protistrany, pouzije se individualni pfistup
a finanéni aktivum bude klasifikovano do urovné I),
nebo

(b)  Skupina vyjedna s dluznikem restrukturalizaci
dluhu (na zadost dluznika ¢i Spole¢nosti), nebo

(¢) pravdépodobnost selhani (,probability of default —
PD*) dluznika se zvysi 0 20 %, nebo

(d) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které
vyZaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj
externiho ratingu Uvérového rizika svrchovaného
dluznika).

Ke kaZzdému rozvahovému dni Skupina posuzuje, zdali
doslo k uvérovému znehodnoceni financnich aktiv
ocenénych v nabéhlé hodnoté a investic do kapitalovych
nastrojl. Finan¢ni aktivum je Gvérové znehodnoceno,
pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji
nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky
spojené s danym finan¢nim aktivem. Skupina povazuje
finanéni aktivum za Gvérové znehodnocené, pokud:

(a) financni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice
nez 90 dnu po splatnosti, nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky,
jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh, nebo

(c) vucidluznikovi byla zahajena insolvenéni fizeni Ci
jind podobna fizeni dle zahrani¢ni legislativy, které
mohou vést k prohlaseni konkurzu a zadost na
zahajeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato
fizeni byla pozastavena do 30 dni od zahéjeni ((b)
a (c) jsou povazovana za ,selhani“), nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi
0 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem
(neni relevantni podminka v modelu ECL pro
vnitropodnikové Gvéry a pohledavky), nebo

(e) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které
vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj
externiho ratingu Gvérového rizika svrchovaného
dluznika).

VYKAZANi OPRAVNYCH POLOZEK

Opravné polozky k finanénim aktivim ocenénym
nabéhlou hodnotou jsou odecteny z hrubé ucetni
hodnoty aktiv a meziro€ni zména je vykazana ve
vysledku hospodareni. U dluhovych cennych papir(
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v OCI.
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POSTUP PLATNY PRED 1. LEDNEM 2018

Ke kazdému rozvahovému dni se provadi hodnoceni
finanénich aktiv, ktera nejsou oceriovana v realné
hodnoté do zisku nebo ztraty, s cilem zjistit, zda existuji
objektivni znamky snizeni jejich hodnoty. Ke snizeni
hodnoty finanéniho aktiva dochazi tehdy, kdyz
objektivni naznaky svédci o tom, ze po pocate¢nim
zachyceni aktiva nastala udalost s negativnim dopadem
na odhadované budouci penézni toky daného aktiva,
ktery Ize spolehlivé odhadnout.

Mezi objektivni znamky sniZzeni hodnoty finanéniho
aktiva |ze pocitat nesplaceni dluhu nebo nezakonné
jednani ze strany dluznika, restrukturalizace pohledavek
Skupiny za podminek, o nichz by Skupina za normalni
situace neuvazovala, signaly svédcici o tom, ze dluznik
¢i emitent je na pokraji konkurzu, nebo skute¢nost, ze
pro cenny papir prestal existovat aktivni trh. Objektivni
znamkou snizeni hodnoty investice do u¢astnickych
cennych papirl je také vyznamné nebo dlouhodobé
snizeni jejich realné hodnoty pod uroveri jejich
pofizovaci ceny. Standard IAS 39 nenabizi jednoznacéné
voditko k uréeni, co je ve vztahu k pofizovaci cené
vyznamné a co znamena dlouhodobé snizeni realné
hodnoty. Podle zasad Skupiny v této souvislosti plati,

Ze se poklesy na akciovych trzich povazuji a budou
povazovat za vazné tehdy, kdyz se velka ¢ast globélnich
akciovych index snizi ze svych 12mésiénich maxim
témérF o 50 % a to po dobu del$i nez 6 mésicl (kritéria
snizeni hodnoty).

Zpeétné ziskatelna ¢astka investic Skupiny do cennych
papird drzenych do splatnosti a zpétné ziskatelna
Castka pohledavek vykazanych v nabéhlé hodnoté

se vypocte jako sou€asna hodnota odhadovanych
budoucich penéznich tokl diskontovanych plvodni
efektivni Urokovou sazbou (tj. efektivni Grokovou sazbou
vypoctenou pfi po¢ateénim zachyceni danych finanénich
aktiv). Kratkodobé pohledavky se nediskontuji.

P¥i stanoveni zpétné ziskatelné ¢astky u puljéek

a pohledavek se také bere v Uvahu avéruschopnost

a hospodarska vykonnost dluznika a hodnota vSech
zastavnich prav a zaruk od tfetich stran.

Ztrata ze snizeni hodnoty cenného papiru drzeného

do splatnosti nebo pohledavky pfi vykazani v nabéhlé
hodnoté se zrusi, jestlize nasleduje zvySeni zpétné
ziskatelné Castky, které Ize objektivné spojovat s udalosti
nastalou po vykazani ztraty ze snizeni hodnoty.

Ztraty ze sniZzeni hodnoty realizovatelnych investicnich
cennych papirl se vykazuji tak, Ze se kumulativni

ztrata, ktera byla vykazana v ostatnim Gplném vysledku
a prezentovana ve fondu z pfecenéni na realnou hodnotu
ve vlastnim kapitalu, pfevede do vysledku hospodareni.
Kumulativni ztratu, ktera se vyjme z vlastniho kapitalu do
Uplného vysledku a vykaze se ve vysledku hospodareni,
predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou (po odecteni
vSech splatek jistin a vSech odpisd/ amortizace)

a stavajici realnou hodnotou s odec¢tenim vSech ztrat

ze snizeni hodnoty dfive vykazanych ve vykazu zisku

a ztraty. Zmény kumulativnich ztrat ze snizeni hodnoty,
které souviseji s uplatnénim metody efektivni Grokové
sazby, se vykazou jako slozka Urokového vynosu.

Jestlize u realizovatelného dluhového cenného papiru
se shizenou hodnotou dojde v nasledujicim obdobi

ke zvySeni realné hodnoty a toto zvySeni Ize dat do
objektivni souvislosti s udalosti, ktera nastala poté,

co byla ztrata ze snizeni hodnoty vykazana ve vykazu
zisku a ztraty, pak se ztrata ze snizeni hodnoty zrusi

a tato zruSena (rozpusténd) Castka ztraty se vykaze ve
vysledku hospodareni. Pfipadné nasledné zvyseni realné
hodnoty realizovatelného kapitalového cenného papiru,
jehoz hodnota se pfedtim snizila, je vykadzano v ramci
ostatniho Uplného vysledku.

l. JEDNOTKY UCTOVANE EKVIVALENCNI
METODOU

Ztrata ze snizeni hodnoty jednotky U¢tované ekvivalenéni
metodou je stanovuje na zakladé porovnani zpétné
ziskatelné ¢astky investice s jeji ucetni hodnotou. Ztrata
ze snizeni hodnoty se vykaze ve vykazu zisku a ztraty

a zrusi se, jestlize dojde k pozitivni zméné odhadu
pouzitych ke stanoveni zpétné ziskatelné Castky.

I DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

. VLASTNENA AKTIVA

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se Uctuji

Vv pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a ztraty ze
snizené hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy — Snizeni hodnoty).
Pocatecni zlstatek se vykazuje jako Cista ucetni
hodnota, ktera zahrnuje Upravu pfi pfecenéni v ramci
procesu alokace kupni ceny.

Pofizovaci cena zahrnuje vydaje, které Ize pfimo pfifadit
k pofizeni daného aktiva. Pofizovaci cena majetku
vytvofeného ve vlastni rezii zahrnuje naklady na material
a pfimé mzdy, veskeré ostatni naklady pfimo souvisejici
s uvedenim aktiva do funkéniho stavu pro zamyslené
pouziti a kapitalizované vypujéni naklady (viz bod 3(n)
pfilohy — Finanéni vynosy a naklady). Pofizovaci cena
také zahrnuje naklady na demontaz a odstranéni
jednotlivych polozek a uvedeni lokality do plvodniho
stavu.

Nemovity majetek, ktery se buduje nebo pfipravuje
pro budouci vyuziti jako investice do nemovitosti,

se do dokonéeni klasifikuje jako dlouhodoby hmotny
majetek a vykazuje se v realné hodnoté. Po dokonceni
se prefadi do investic do nemovitosti.

Jestlize se polozka dlouhodobého hmotného majetku
sklada z ¢asti majicich riznou dobu ekonomické
zivotnosti, pak se tyto jednotlivé Casti Uctuji jako
samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého
hmotného majetku.

. NAJATA AKTIVA

Najmy, pfi kterych Skupina pfejima v podstaté vSechna
rizika a uzitky vlastnictvi, se klasifikuji jako finanéni
leasing. Pfi finanénim leasingu se najata aktiva vykazuiji
bud’ v jejich realné hodnoté&, nebo v sou¢asné hodnoté
minimalnich splatek najemného (voli se vzdy nizsi

z obou variant) k okamziku vzniku najmu po odecteni
opravek (viz nize) a ztrat ze snizeni hodnoty

(viz bod 3(h) pfilohy — Snizeni hodnoty).

Minimalni splatky ndjemného pfi finanénim leasingu
se déli na finanéni poplatek a na platbu snizujici vySi
zavazku, ktery zbyva k uhrazeni. Finan¢ni poplatek se
pfifazuje ke kazdému obdobi v ramci celé doby najmu
tak, aby vysledkem byla konstantni periodicka GUrokova
mira zUstatku zbyvajiciho zavazku.

Ostatni najmy maji charakter operativniho leasingu
a najaty majetek, s vyjimkou investic do nemovitosti,
neni vykazovan ve vykazu o finanéni pozici Skupiny.

Platby hrazené v ramci operativniho leasingu se
ve vykazu o uplném vysledku vykazuji linearné
po dobu trvani ngjmu.

P¥i identifikovani leasingovych smluv posuzuje Skupina
i dalSi kritéria definovana ve standardu IFRIC 4 —
Posouzeni, zdali smlouva obsahuje leasing: Skupina
zjistuje, zdali smlouva poskytujici pravo uzivat aktivum
splfiuje definici leasingu.

. NASLEDNE NAKLADY

Nasledné naklady se kapitalizuji pouze tehdy, je-li
pravdépodobné, ze z uréité polozky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou Skupiné budouci
ekonomické uzitky a ze pfislusné naklady Ize spolehlivé
méfit. VSechny ostatni vydaje vEetné nakladi na
kazdodenni servis dlouhodobého hmotného majetku

se vykazuji pfimo do vykazu o Uplném vysledku.

IV. ODPISY

Odpisy se vykazuji linearné ve vykazu o uplném
vysledku po odhadovanou dobu Zivotnosti dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku. Pozemky
se neodpisuiji. Najata aktiva se odepisuji bud po dobu
najmu, nebo po dobu zivotnosti, je-li krat$i (pokud neni
pfiméreng jisté, Ze do konce doby najmu Skupina ziska
k danému aktivu vlastnické pravo).

Odhadovana doba zivotnosti pro jednotlivé kategorie
majetku:

+  Budovy a stavby 5-50 let
«  Stroje a zafizeni 4-20 let
+ Inventar a ostatni 3-20 let

Metody odpisovani, délka doby zivotnosti a zlstatkové
hodnoty se kazdoro¢né reviduji k rozvahovému dni.

U spole¢nosti nabytych v souladu s IFRS 3, pro néz byla
pfipravena alokace pofizovaci ceny, jsou délky zivotnosti
v ramci procesu alokace pofizovaci ceny revidovany.
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J NEHMOTNY MAJETEK

L GOODWILL A NEHMOTNY MAJETEK ZiSKANY
V RAMCI PODNIKOVYCH KOMBINACI

Goodwill pfedstavuje ¢astku, o kterou pofizovaci cena
akvizice pfevysuje realnou hodnotu podilu Skupiny

na Cistych identifikovatelnych aktivech nabyté dcefiné
¢i pfidruzené spole¢nosti nebo spole¢ného podniku

k datu akvizice. V pfipadé akvizice dcefiné spole¢nosti
se goodwill vykazuje jako nehmotny majetek. V pfipadé
akvizice pfidruzené spole¢nosti nebo spoleéného
podniku se goodwill zahrnuje do ucetni hodnoty
investic do pfidruzenych spole¢nosti.

V pfipadé, ze k datu akvizice podil Skupiny na realné
hodnoté identifikovatelnych aktiv a zavazk( dcefiné
spole€nosti, pfidruzené spole¢nosti nebo spoleéného
podniku pfevySuje pofizovaci cenu akvizice, Skupina
prehodnoti zjiSténi a ocenéni identifikovatelnych aktiv

a zavazku a pofizovaci cenu akvizice. Pfipadny pfebytek
vznikly z tohoto pfehodnoceni (negativni goodwill) se
vykaze ve vykazu o Uplném hospodarském vysledku

za obdobi, kdy doslo k akvizici.

P¥i akvizici nekontrolniho podilu se goodwill nevykazuje.

Po prvotnim zachyceni v G€etnictvi se goodwill oceriuje
pofizovaci cenou s ode¢tenim kumulativnich ztrat ze
snizeni hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy — Snizeni hodnoty)
a kazdorocné se testuje na snizeni hodnoty.

Zisky a ztraty pfi prodeji podniku zahrnuji i aéetni
hodnotu goodwillu nalezejiciho prodanému podniku.

Nehmotna aktiva ziskana pfi podnikové kombinaci
se U¢tuji realnou hodnotou ke dni akvizice, jde-li

o aktivum, které je oddélitelné, nebo vzniklo v disledku
smluvnich nebo jinych zdkonnych prav. Nehmotny
majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje
a vykazuje se v pofizovaci cené snizené o veSkeré
ztraty ze snizené hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy —
SniZeni hodnoty). Nehmotny majetek s urcitou dobou
zivotnosti se odepisuje po dobu zivotnosti a vykazuje
se v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize)

a o ztraty ze snizeni hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy —
SniZeni hodnoty).
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.  VYZKUM A VYVOJ

Vydaje na vyzkumnou &innost realizovanou s cilem
ziskat nové védecké ¢i technické znalosti a védomosti
se vykazuji pfimo do vykazu o Uplném vysledku.

Vyvojova €innost zahrnuje plan &i navrh na realizaci
novych a podstatné zlepSenych vyrobkd nebo
procesu. Naklady na vyvoj se kapitalizuji, pouze
dokud je Ize spolehlivé méfit, pfisluSny vyrobek

nebo proces je technicky a ekonomicky realizovatelny,
je pravdépodobné, ze bude v budoucnu ziskan
ekonomicky uzitek a Skupina hodla vyvoj dokoncit

a vysledné aktivum pouzivat ¢i prodat, k ¢emuz
disponuje dostate¢nymi zdroji.

V letech 2018 a 2017 néklady na vyvoj vynalozené
Skupinou nespliiovaly uvedena kritéria, a proto byly
vykazany ve vykazu o Gplném vysledku.

lll. SOFTWARE A JINY NEHMOTNY MAJETEK

Software a jiny nehmotny majetek nabyty Skupinou

a majici konec¢nou (urcitou) dobu zivotnosti se vykazuje
Vv pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty
ze snizené hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy — Snizeni
hodnoty).

Nehmotny majetek s neurcitou dobou zivotnosti

se neodpisuje a misto toho se kazdoro¢né testuje

na snizeni hodnoty. Doba jeho Zivotnosti se na konci
kazdého obdobi pfehodnocuje s cilem zjistit, zdali
nastalé udalosti a okolnosti nadale svédci ve prospéch
neurcité doby zivotnosti.

IV. ODPISY

Odpisy nehmotného majetku kromé goodwillu se

Uctuji linearné do vykazu o Uplném vysledku po dobu
odhadované zivotnosti, pocinaje dnem, kdy dané aktivum

bylo dano do uzivani.

Odhadovana doba zivotnosti pro jednotlivé kategorie
majetku:

+  Software 2—4 roky

+ Jiny nehmotny majetek 2-6 let

Zpusob odepisovani, délka zivotnosti a zlstatkové
hodnoty se na konci kazdého ucetniho roku pfehodnocuiji
a v pfipadé potfeby se upravuiji.

K REZERVY

Rezerva se vykaze ve vykazu o finanéni pozici,

ma-li Skupina soucasny pravni nebo mimosmluvni
zavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li
pravdépodobné, Ze si splnéni tohoto zavazku vyzada
odliv ekonomickych uzitkd, a je-li mozné pfisluSnou
¢astku spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v o¢ekavané vysi pinéni.
Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zavazky

v soucasné hodnoté pfedpokladané vyse jejich pinéni,
pficemz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se jako
diskontni sazba pouzije sazba pfed zdanénim, ktera
odrézi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz
a rizik specifickych pro dany zavazek. Pravidelné
odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu o Uplném
hospodarském vysledku ve finan¢nich nakladech.

Dopady zmén urokovych sazeb, miry inflace a dalSich
faktor( se vykazuji do vysledku hospodareni jako
provozni vynosy ¢&i ndklady. Zmény odhadovanych
rezerv mohou vzniknout pfedevsim v ddsledku odchylek
od plvodné odhadovanych naklad( nebo v disledku
zménéného data vyporadani nebo zménéného rozsahu
pfislusného zavazku. Zmény odhadt se vSeobecné
vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku k datu zmény
daného odhadu (viz nize).

R ZAMESTNANECKE POZITKY
DLOUHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Cisty zavazek Skupiny v souvislosti s dlouhodobymi
zaméstnaneckymi pozitky (mimo penzijni pfipojisténi)
predstavuje ¢astku budoucich pozitka, na které
zaméstnanci ziskali narok za své sluzby v bézném
obdobi a v pfedchazejicich obdobich. Tento zavazek se
vypocitava s pouzitim pfirGstkové metody (“projected
unit credit method“) a diskontuje se na sou¢asnou
hodnotu. Jako diskontni sazba se pouziva vynos, ktery
k rozvahovému dni plyne z vysoce bonitnich dluhopisu
s terminy splatnosti, které se bliZi Ih(itam splatnosti
zavazkud Skupiny.

Skupina neposkytuje penzijni pfipojisténi (plany
definovanych pozitk( po ukonéeni pracovniho poméru)
podle IAS 19.

KRATKODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky se nediskontuji

a pfi poskytnuti pfislusné sluzby se uctuji do nakladd.
Rezerva na ¢astku, jejiz vyplaceni se predpoklada

v ramci kratkodobych prémiovych program( nebo
program( podilt na zisku, se vytvofi tehdy, kdyz
Skupina ma soucasny pravni nebo mimosmluvni
zavazek k vyplaté takové ¢astky za sluzbu poskytnutou
zaméstnancem a jestlize je mozné dany zavazek
spolehlivé odhadnout.

.  ZARUKY

Rezerva na zaruky se vykaze pfi prodeji pfislusnych
vyrobkd nebo sluzeb. Rezerva vychazi z historickych
dat tykajicich se zaruk, pficemz se vSem pfipadnym
disledkdm pfidéluje vaha podle pfislusnych
pravdépodobnosti.

. REZERVA NA SOUDNI RiZENi A SPORY

Urovnani pravniho sporu predstavuje individualni
potencialni zavazek. Pfi stanoveni nejlepsiho
odhadu se bud provadséji vypocty ptedpokladané
hodnoty, kde se moznym dusledkim stanovenym
na zakladé pravni analyzy pfidéluje vaha podle
prisluSnych pravdépodobnosti, nebo jde o jediny
nejpravdépodobnéjsi vysledek, podle potieby
upraveny se zohlednénim rizik a nejistot.

IV. RESTRUKTURALIZACE

Rezerva na restrukturalizaci se vykaze, jestlize Skupina
schvalila podrobny a oficialni restrukturaliza¢ni plan

a restrukturalizace uz byla zahajena, nebo byla oficialné
oznamena. Na budouci provozni naklady se rezerva
nevytvari.
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V. REZERVA NA DEMONTAZ

Zavazky souvisejici s vyfazovanim a demontazi
dlouhodobého hmotného majetku se vykazuji ve
spoijitosti s prvotnim zauc¢tovanim pfislusného majetku,
a to pod podminkou, Ze tento zavazek Ize spolehlivé
odhadnout. Ugetni hodnoty pfislusnych polozek
dlouhodobého hmotného majetku se zvysi o stejnou
Castku, jaka se nasledné odepisuje v ramci procesu
odepisovani pfislusného majetku.

Zména v odhadu rezervy na vyfazeni a obnovu
dlouhodobého hmotného majetku se obecné vykazuje
zaroven s prisluSnou Upravou daného majetku, a to bez
dopadu do vykazu o Uplném vysledku. Jestlize dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku uz byly piné
odepsané, vykazou se zmény odhadu ve vykazu

a uplném vysledku.

Rezerva se nevytvafi na podminéné zavazky souvisejici
s demontazi, kde neni mozné spolehlivé urcit jejich typ,
rozsah, asové rozvrzeni a pfislusné pravdépodobnosti.

VI. NEVYHODNE SMLOUVY

Rezerva na nevyhodné smlouvy se vytvofi, kdyz
ocekavané prinosy, které maji Skupiné plynout z urcité
smlouvy, jsou menS§i nez nevyhnutelné naklady na pinéni
povinnosti Skupiny podle této smlouvy. Rezerva se
oceriuje sou¢asnou hodnotou pfedpokladanych naklada
na ukonceni takové smlouvy nebo vysi pfedpokladanych
Cistych nakladu na jeji pokracujici pInéni, jsou-li

niz8i. Pfed vytvofenim rezervy musi Skupina vykazat
veSkeré ztraty ze snizeni hodnoty majetku souvisejiciho
s takovou smlouvou.

VIl. ODPADOVE HOSPODARSTVi - REZERVA
NA REKULTIVACI A SANACI SKLADEK

Vytvoreni nové skladky znamena povinnost vykazat
rezervu na rekultivaci. Rezerva musi byt vykazana

jako dlouhodoby hmotny majetek (IAS 16) v souasné
hodnoté budoucich vydaju souvisejicich s rekultivaci
skladky a jeji naslednou udrzbou. Tato hodnota v zasadé
vychazi z mnozstvi dodate¢nych tun odpadu v daném
obdobi.

V okamziku prvotniho zachyceni maji skladka i rezerva
na rekultivaci stejnou uc€etni hodnotu. Dle pravidel pro

nasledné ocenéni uvedenych nize, se jejich Ucetni
hodnota zacgin4 lisit: aktiva se odepisuji béhem doby
jejich zivotnosti, na druhé strané, diskontovana rezerva
se v priibéhu ¢asu zvySuje o vysi zmény soucasné
hodnoty na zakladé diskontnich sazeb. Pravidelné
odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu o Uplném
hospodaiském vysledku jako finanéni naklady. Hodnota
rezervy se méni také v dasledku jejiho pouziti na pokryti
nakladd na rekultivaci v prdbéhu doby Zivotnosti skladky.

Zmény v odhadu rezervy jdou na vrub nebo ve prospéch
pfislusného aktiva, pokud pfislusné aktivum neni

jesté pIiné odepsano. Pokud se hodnota aktiva zvysi

v disledku zvysSeni rezervy, vyzaduje IFRIC 1 nové
provedeni odhadu navratnosti aktiva v souladu s IAS 36.
Po skonc&eni zivotnosti aktiva je snizeni nebo zvySeni
rezervy Uctovano pfimo do vysledku hospodafeni.

Vazany bankovni ucet slouZici pro rezervu na rekultivaci
nesplriuje kritéria pro vykazani v polozce penize

a penézni ekvivalenty, a proto je vykazovan samostatné
jako Vazané penézni prostfedky ve vykazu o finanéni
pozici.

L VYNOSY

Pro vykazovani vynosl ze smluv se zadkazniky aplikuje
Skupina od 1. ledna 2018 standard IFRS 15.

Skupina zavedla pétikrokovy model s cilem urcit, v jaky
okamzik a v jaké vysi vynosy vykazat. Novy model
stanovi, Ze vynos by mél byt zauc¢tovan v okamziku,
kdy Gcetni jednotka pfevede kontrolu nad zbozim nebo
sluzbami na zdkaznika, a to ve vy$i, na jakou bude mit
Ucetni jednotka dle svého vlastniho oekavani narok.
V zavislosti na kritériich pro splnéni zavazku k pInéni
se vynos vykaze:

* v prubéhu Casu, a to zplsobem, ktery odrazi pinéni
Ucetni jednotky, nebo

» v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami
pfejde na zadkaznika.

Vynos se nevykaze, ma-li Skupina zna¢né pochybnosti
o0 ziskani splatného protiplnéni, o souvisejicich
nakladech nebo o moznosti vraceni zbozi.

Vynos z prodeje vlastnich vyrobkd a zbozi v ramci
béZné Cinnosti se oceriuje realnou hodnotou ziskaného
protiplnéni nebo pfislusné pohledavky, snizenou

0 obchodni slevy a mnozstevni slevy. Slevy se vykazuiji
jako snizeni vynosu pfi vykazovani prodeje, je-li
pravdépodobné, Ze slevy budou uplatnény a daji-li

se pfislusné ¢astky spolehlivé urdit.

Vynosy rozeznavané pribézné se vykazuji ve vykazu

0 Uplném vysledku imérné podle stupné rozpracovanosti
transakce k rozvahovému dni. Stupen rozpracovanosti
se hodnoti podle pfehledu provedenych praci.

PRIJATA NEPENEZNi PLNENi

Skupina oceriuje pfijata nepenézni plnéni realnou
hodnotou. Vynosy se poté vykazuji po dobu odhadované
délky poskytované sluzby, za niz je pInéni pfijato.

DOTACE

Dotace a granty se pfi prvotnim zachyceni vykazuiji

v realné hodnoté jako vynosy pfistich obdobi,

existuje-li pfiméfena jistota, Ze budou skute¢né
pridéleny a ze Spole¢nost bude splriovat podminky

s jejich pfidélem spojené. Dotace a granty udélené jako
nahrada za vynalozené vydaje se systematicky vykazuji
ve vykazu o Uuplném vysledku ve stejnych obdobich, kdy
jsou vykazovany vydaje, které maji byt z této dotace Ci
grantu nahrazeny. Dotace a granty udélené jako nadhrada
za néklady spojené s urgitym majetkem (aktivem) se
systematicky vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku

po dobu Zivotnosti tohoto majetku.

PRIJMY Z NAJEMNEHO
Pfijem z pronajmu investi¢niho nemovitého majetku se

ve vykazu o Uplném hospodarském vysledku vykazuje
linearné po dobu trvani ndjemniho vztahu.

M FINANCNIi VYNOSY A NAKLADY

L FINANCNi VYNOSY

Finanéni vynosy zahrnuji vynosové Uroky

z investovanych prostfedku, pfijem z dividend, zmény
realné hodnoty finanénich aktiv vykazovanych v realné
hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky,
zisk z prodeje investic do cennych papirQ a zisk ze
zajistovacich (,hedgingovych®) nastroju, které se vykazuiji
do zisku nebo ztraty. Vynosové aroky se ve vykazu

0 Uplném vysledku ¢asoveé rozliSuji, pfi¢emz se uplatriuje
metoda efektivniho uroku. Pfijem z dividend se vykazuje
ve vykazu o Uplném vysledku ke dni vzniku prava
Skupiny na pfijem pfislusné platby.

.  FINANCNi NAKLADY

Finanéni naklady zahrnuji nakladové uroky z uvérl

a pujcek, narlst diskontu rezerv v ¢ase, kurzové

ztraty, zmény realné hodnoty finan¢nich aktiv v realné
hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady

na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk,
ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finanénich aktiv
a ztraty ze zajiStovacich nastrojl, které se vykazuiji

do zisku nebo ztraty.

. VYPUJENi NAKLADY

Vypuijéni naklady vznikajici ve spojitosti s pofizenim,
vystavbou nebo vyrobou pfislusného aktiva (v dobé

od pofizeni nebo od poc¢atku vystavby ¢i vyroby

do okamziku uvedeni daného aktiva do uzivani) jsou
aktivovany a nasledné odepisovany spolu s pfislusnym
aktivem. Pfi uplatnéni specifickych zdroja financovani
se pouziji vypUjcni naklady podle daného zdroje.

P¥i uplatnéni nespecifickych zdroju financovani se
vypujéni néklady, které se budou kapitalizovat, stanovi
jako vazeny primér vypujénich nakladd.
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N DAN Z PRiJMU

Dan z pfijm0 zahrnuje splatnou dar a odlozenou dan.
Dané z pfijma se vykazuji ve vykazu o uplném vysledku,
coz vSak neplati u dani, které souviseji s podnikovou
kombinaci nebo s polozkami vykazovanymi pfimo

ve vlastnim kapitélu nebo v ostatnim Gplném vysledku.

Splatna dar zahrnuje odhad dané (dariovy zavazek ¢i
danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného pfijmu
Ci ztraty za bézné obdobi s uplatnénim danovych sazeb
platnych k rozvahovému dni, jakoz i veSkeré Upravy
splatné dané tykajici se minulych let.

Odlozena darn se vypocitava s pouzitim rozvahové
metody, ktera vychazi z pfechodnych rozdild mezi
G€etnimi hodnotami aktiv a zavazkud ve vykazu o finanéni
pozici a jejich hodnotami pro dariové Ucely. OdloZzena dar
se nevypocitava z nasledujicich pfechodnych rozdila:
prechodné rozdily u aktiv a zavazka, jejichz pocateéni
vykézani (nejde-li o podnikovou kombinaci) nema vliv

na Uc¢etni ani zdanitelny zisk, a déle z pfechodnych
rozdill tykajicich se investic do dcefinych spole¢nosti

a do subjektl pod spole¢nou kontrolou, pokud je
pravdépodobné, ze v dohledné budoucnosti nedojde

ke zruSeni téchto pfechodnych rozdill. Odlozena dari

se nevykazuje pfi poCate¢nim vykazani goodwillu.

VysSe odlozené dané vychazi z pfedpokladaného
zplsobu realizace ¢i vyporadani prechodnych rozdila
s pouzitim danovych sazeb platnych nebo v zasadé
schvéalenych k rozvahovému dni.

Dariové pohledavky a zavazky z odloZzené dané se
vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné vymahatelné
pravo na vzajemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych
dariovych pohledavek a zavazk(l a vztahuiji-li se tyto
pohledavky a zavazky k danim z pfijmu ukladanym
stejnym finanénim Ufadem stejnému dariovému subjektu,
pfipadné rdznym dariovym subjektim se zamérem
vyporéadat splatné danové pohledavky a zdvazky netto
zplsobem; dariové pohledavky a zavazky se také mohu
vzajemné kompenzovat, budou-li realizovany souc¢asné.

Dariova pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze,
pokud je pravdépodobné, ze budou k dispozici budouci
zdanitelné zisky, oproti nimz Ize dosud neuplatnéné
dariové ztraty, darfiové dobropisy a odpocitatelné
pfechodné rozdily uplatnit. Odlozené dariové pohledavky
se snizuji v takovém rozsahu, v jakém se bude realizovat
souvisejici dariova uleva.

(o) DIVIDENDY

Dividendy se vykazuiji jako podily na zisku ve vlastnim
kapitalu po schvaleni akcionafi Spole¢nosti.

P DLOUHODOBA AKTIVA DRZENA K PRODEUJI
A VYRAZOVANE SKUPINY

Dlouhodoba aktiva (nebo vyfazované skupiny zahrnujici
aktiva i pasiva), o nichz se pfedpoklada, ze jejich
hodnota bude zpétné ziskana primarné prodejni
transakci a nikoliv pokracujicim uzivanim, se klasifikuji
jako drzené k prodeji. Bezprosttedneé pred klasifikaci jako
aktiva drzena k prodeiji se tato aktiva (a veskera aktiva
a pasiva ve vyfazované skupiné) pfeceni v souladu

s prislusnymi G€etnimi postupy Skupiny. Nasledné se
pfi prvotni klasifikaci na aktiva drzena k prodeji tato
dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny vykazou

v Ucetni hodnoté nebo v realné hodnoté snizené

0 naklady vynalozené na prodej (v té, ktera je nizsi).

PFipadna ztrata ze snizeni hodnoty vyfazované skupiny
se nejprve pfifadi ke goodwillu a poté se Umérné pfiradi
ke zbyvajicim aktivim a pasiviim. Ztrata se nepfifazuje
k zasobam, finanénim aktiviim, pohledavkam z odloZzené
dané a investicim do nemovitosti, které jsou i nadale
ocenovany podle G¢etnich postuplt Skupiny.

Ztraty ze snizeni hodnoty pfi po¢ate¢nim zatfidéni jako
»drzené k prodeji“ se zahrnou do zisku nebo ztraty.
Totéz se tyka ziskd a ztrat pfi nasledujicim pfecenéni.
Nevykazuji se zisky pfesahujici kumulativni ztratu ze
snizeni hodnoty.

Kazdy zisk nebo ztrata ze snizeni hodnoty pfi
precenéni dlouhodobého aktiva (nebo vyfazované
skupiny) klasifikovaného jako ,drZzené k prodeji“,
nesplriuje-li definici ukonCované ¢innosti, se zahrnuje
do vykazu zisku a ztraty jako zisk nebo ztrata

z pokracujici ¢innosti.

V&echny samostatné vyznamné pfedméty Cinnosti

nebo zemépisné oblasti plsobeni nebo vyznamné slozky
podniku, o jejichz prodeji bylo rozhodnuto, nebo dcefiné
spole¢nosti pofizené vyhradné za U&elem jejich prodeje,
se klasifikuji jako ukon&ované ¢€innosti a vykazuji

se ve vysledku hospodafeni v samostatné polozce
Zisk/-ztrdta z ukon€ovanych &innosti (po odecteni

dané z ptijma).

Skupina je povazovéana za ,private equity skupinu®,
ktera hleda alternativni zdroje financovani inovativnich
projektl ¢i podnikl s potencialem rychlého rdstu, které
navazuji na ostatni aktivity Skupiny, umozruji zvySeni
pfidané hodnoty prostfednictvim integrace ¢innosti
nebo predstavuji moznost efektivniho zhodnoceni
finanénich prostfedkl. Za zajimavé Skupina povazuje
zejména ty spolec¢nosti, které maji potencial silného

4. Stanoveni realné hodnoty

Rada ugetnich postupti a zvefejiovanych informaci
Skupiny vyzaduje stanoveni realné hodnoty finan¢nich
i nefinanénich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly
stanoveny pro ucely ocefiovani a/nebo zvefejriovani

s pouzitim nize uvedenych metod. DalSi informace

o predpokladech uplatfiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadeéji v bodech
prilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva

¢i pasiva.

A DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Realna hodnota dlouhodobého hmotného majetku,
vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace,

je zalozena na trznich hodnotach nebo vynosové
metodé. Trzni hodnota majetku je odhadovana ¢astka,
za kterou by k datu ocenéni bylo mozné majetek sménit
mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodavajicim
pfi transakci uskute¢néné za obvyklych podminek

po provedeni pfiméfeného marketingu, pficemz
zucastnéné strany byly dobfe informovany a jednaly

z vlastni vile. Vynosova metoda stanovuje hodnotu
majetku na zakladé jeho schopnosti pfinaset pro
vlastniky pozadované penézni toky. Hlavnim cilem
vynosové metody je stanovit hodnotu majetku jakozto
funkci ekonomického uzitku.

rdstu, tvorbu hodnoty a rist trzniho podilu nebo jejichz
aktivity je mozné vyhodné rozvijet formou akvizic.
Jelikoz jsou nakupy a prodeje spole¢nosti béznou
¢innosti Skupiny, jsou pouze pfimé jednéani o prodeji
spole¢nosti prezentovany jako aktiva drzena k prodeiji.
Namluvy v brzkych fazich tak nejsou povazovany

za ukonc€ované ¢innosti.

B NEHMOTNY MAJETEK

Reélna hodnota nehmotného majetku vykazovaného
jako vysledek podnikové kombinace vychazi

z diskontovanych penéznich tokd, o nichz se
predpoklada, ze poplynou z uzivani &i pfipadného
prodeje daného majetku.

c ZASOBY

Reélna hodnota zasob ziskanych v podnikové
kombinaci se stanovi pomoci odhadované prodejni ceny
za béznych podminek snizené o naklady na dokonceni
a prodej a pfiméfené ziskové marze zohledrujici Usili
vynalozené na dokonceni a prodej zasob.

D NEDERIVATOVA FINANCNi AKTIVA

Reélna hodnota finanénich aktiv v realné hodnoté
vykazované do zisku nebo ztraty, investic drzenych

do splatnosti a realizovatelnych finanénich aktiv je
zalozena na jejich kétované trzni cené k rozvahovému
dni bez odecteni transak&nich nakladd. Neni-li kotovana
trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu daného
nastroje management za pouziti cenovych modell nebo
technik na bazi diskontovanych penéznich toku.

V ptipadech, kdy se pracuje s technikami uplatriujicimi
diskontované penézni toky, odhadované budouci
penézni toky vychazeji z nejlepsich odhadd provedenych
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managementem a jako diskontni sazba se uplatfiuje
sazba uréena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro
nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se pouzivaji
cenové modely, vstupni Gdaje pro model vychazeji

z trznich mér k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztah(

a ostatnich pohledavek s vyjimkou nedokoncenych
stavebnich praci, avSak véetné pohledavek ze sluzeb
poskytovanych na zakladé koncese se odhaduje
jako soucasna hodnota budoucich penéznich tokd,
diskontovanych trzni urokovou sazbou k rozvaho-
vému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztah,
ostatnich pohledavek a investic drzenych do
splatnosti se stanovi pouze pro uc¢ely zvefejnéni.

E NEDERIVATOVE FINANCNi ZAVAZKY

Realna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni

se vypocte na zakladé sou¢asné hodnoty budoucich
penéznich tokd z jistin a Urokd, diskontovanych trzni
urokovou mirou k rozvahovému dni. Pro finanéni
leasing se trzni Grokova sazba stanovi podle podobnych
leasingovych smiuv.

F DERIVATY

Reélna hodnota forwardovych kontraktt na prodej
elektrické energie je zalozena na jejich kétované trzni
cené, je-li tato cena k dispozici. Jestlize koétovana trzni
cena neni k dispozici, odhadne se realna hodnota na
zakladé diskontovani rozdilu mezi smluvni forwardovou
cenou a soucasnou forwardovou cenou pro zbytkovou
splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové urokové sazby
(odvozené z Grokové sazby statnich dluhopist).

Reélna hodnota arokovych swap( vychazi z makléiskych
odhadu. Pfimérenost téchto odhadl se testuje
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich

tokl podle podminek a splatnosti kazdého kontraktu

a s pouzitim trznich Urokovych sazeb pro podobné
nastroje k datu ocenéni.

Reélna hodnota jinych derivatd (ménovych nebo
zahraniénich spotfebitelskych indexd) vloZzenych

do kontraktl se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi
smluvnimi forwardovymi hodnotami a sou¢asnymi
hodnotami pro zlstatkovou splatnost kontraktu

s pouzitim bezrizikové Urokové sazby (na zakladé
nulového kuponu).

Realné hodnoty odrazeji Gvérové riziko nastroje

a, kde je to vhodné, tam zahrnuji upravy s pfihlédnutim
k avérovému riziku spole¢nosti ze Skupiny i k riziku
protistrany.

5. Akvizice, vklady a prodeje dcerinych
spolec¢nosti, ucelovych subjektu, spolecnych
podniku a pridruzenych spoleCnosti

A AKVIZICE A POSTUPNE AKVIZICE

l. 31. PROSINCE 2018

Ziskany Majetkovy
Datum akvizice Kupni cena Odtok penéz majetkf)vy pod!I .
podil po akvizici
% %
Nova dcefina spoleénost
PI1 a.s. a jeji dcefiné spole¢nosti I&C Energo a.s. 09/07/2018 878 878 100 100

a ENPRO Energo s.r.o0.

Celkem 878 -878 - -

Dne 12. Unora 2018 Skupina ziskala 10% podil ve spole¢nosti STELMAR s.r.o0. V dusledku této
transakce celkovy podil ve spole¢nosti vzrostl na 100 %.

Dnes 29. ¢ervna 2018 Skupina zislala 34,03% podil ve spole€nosti AVE Brfeclav, a.s. V dusledku této
transakce celkovy podil ve spole¢nosti vzrostl na 100 % (efektivni viastnicky podil 67,5 %).

Il.  31. PROSINCE 2017

Ziskany Majetkovy
Datum akvizice Kupni cena Odtok penéz majetkf)vy pod!I -
podil po akvizici
% %
Nova dcefina spoleénost
STELMAR s.r.0. 30/06/2017 8 -8 90 90

Celkem 8 -8 - -

Dne 7. Unora 2017 Skupina ziskala 19% podil ve spole¢nosti SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s.
V dusledku této transakce celkovy podil ve spole¢nosti vzrostl na 100 %.
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B DOPAD AKVizIC

1. 31. PROSINCE 2018

Il.  31. PROSINCE 2017

Realna hodnota pfevedeného protipinéni (Uplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych

zavazk( spole¢nosti STELMAR s.r.o. ke dni akvizice jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Ugetni Uprava na realnou 2017
hodnota® hodnotu Celkem®

Dlouhodoby hmotny majetek 2 - 2
Zasoby 9 - 9
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 19 - 19
Penize a penézni ekvivalenty 2 - 2
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky -26 - -26
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 6 - 6
Nekontrolni podil -1
Goodwill 3
Poftizovaci cena 8
Uhrazené protipinéni v hotovosti (A) 8
Celkové prevedené protiplnéni 8
Minus: nabyté penize (B) 2
Cisty pfiliv (odliv) penéz (C) = (B — A) -6

Ugetni Uprava na reélnou 2018
hodnota hodnotu Celkem

Dlouhodoby hmotny majetek 71 - 71
Nehmotny majetek 13 - 13
Zasoby 72 - 72
Pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva 916 - 916
Penize a penézni ekvivalenty 36 - 36
Odlozené danova pohledavka 10 - 10
Rezervy -9 - -9
PUjcky a tvéry -881 - -881
Odlozeny dariovy zavazek -42 - -42
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky -425 - -425
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky -239 - -239
Nekontrolni podil -
Goodwill 1117
Pofrizovaci cena 878
Uhrazené protipInéni v hotovosti (A) 878
Celkové prevedené protiplnéni 878
Minus: nabyté penize (B) 36
Cisty pfiliv (odliv) penéz (C) = (B - A) -842
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(1) Predstavuje hodnoty pro podil o velikosti 100 %.

. zbpUVODNENI AKVIZIC

Strategické zdlvodnéni Skupiny pro uskute¢néné akvizice zahrnuje nékolik faktorl, napfiklad:

«  podnikani dcefiné spole¢nosti se doplriuje s portfoliem EPI;
+  potencial pro synergické plsobeni;
«  dcefina spole¢nost ma na trhu dobrou pozici;

+  prislusné odvétvi ma pfedpoklady k budoucimu rastu.

Jednim ze strategickych cill Skupiny je dal§i expanze v prdmyslovém odvétvi zemi, kde Skupina
plsobi. Sou¢asnym cilem Skupiny je dale posilovat svou pozici a stat se dllezitym uc¢astnikem trhu.

Skupina je pfesvédcena o tom, ze vzhledem k vyvoji trhu maji tyto investice dlouhodobou strategickou
hodnotu, coz se projevilo ve skute¢nosti, ze k 31. prosinci 2018 historicky goodwill €inil 4 410 mil. K&.

(v€etné goodwillu).

V roce 2018 Skupina nevykazala zadnou ztratu ze snizeni hodnoty goodwillu.

Nasledujici tabulka obsahuje informace o vynosech a zisku nebo ztraté nabytych spoleénosti, které

byly zahrnuty do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku za vykazované obdobi.
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2018
Celkem
Vynosy nabytych spoleénosti vykazané od data akvizice* 1113
Zisk (ztrata) z nabytych spole¢nosti vykazany od data akvizice* -37
*  pred vylou¢enim transakci mezi G€etnimi jednotkami ve Skupiné
2017
Celkem
Vynosy nabytych spoleénosti vykazané od data akvizice* 83
Zisk (ztrata) z nabytych spole¢nosti vykazany od data akvizice* 12

* pred vylouc¢enim transakci mezi G€etnimi jednotkami ve Skupiné

Nasledujici tabulka informuje o odhadu vynosU a zisku nebo ztraty, které by byly zahrnuty

v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku, pokud by k akvizici doSlo na za¢atku vykazovaného
obdobi (1. k 1. lednu 2018 nebo k 1. lednu 2017); tyto finanéni informace byly odvozeny ze statutarnich
finanénich vykaz(l nebo z vykazu sestavenych dle standardli IFRS nabytych subjektt.

2018
Celkem
Vynosy nabytych spoleénosti vykazané za rok kong¢ici 31. prosincem 2018* 1965
Zisk (ztrata) z nabytych spolecnosti vykazany za rok kong¢ici 31. prosincem 2018* 125
* pred vylou¢enim transakci mezi G€etnimi jednotkami ve Skupiné
2017
Celkem
Vynosy nabytych spoleénosti vykazané za rok kong¢ici 31. prosincem 2017* 101
Zisk (ztrata) z nabytych spolecnosti vykazany za rok kong¢ici 31. prosincem 2017* -3

* pred vylouc¢enim transakci mezi G€etnimi jednotkami ve Skupiné
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C PODNIKOVE KOMBINACE — UCGTOVANI O AKVIZICICH ZA ROK 2018 A 2017

K datu akvizice Spole¢nost ocenila realnou hodnotou vSechna identifikovatelna aktiva, zavazky

a podminéné zavazky nabytych spolecnosti; v souladu s tim byly stanovené realné hodnoty nasledné
vykazany v konsolidované ucetni zavérce Spole¢nosti. Alokace celkové kupni ceny mezi jednotliva
nabyta Cista aktiva pro ucely finanéniho vykaznictvi bylo provedeno za pomoci odbornych poradcu.

Ocenovaci analyza vychazi z historickych a vyhledovych udaju existujicich ke dni podnikové kombinace
(patfi k nim i urcité odhady a aproximace, napfiklad prognézy v podnikatelském planu, odhad

zivotnosti aktiv a vazeny pramér ceny slozek kapitalu). Kazda vyhledova informace, ktera maze mit

vliv na budouci hodnotu nabytych aktiv, je zalozena na o¢ekavani managementu ohledné toho, jaké
konkurenéni a hospodarské prostfedi bude v daném obdobi existovat.

Vysledky oceriovacich analyz také slouzi k uréeni doby amortizace a odpisovani hodnot pfifazenych
konkrétnim polozkam nehmotného a hmotného majetku.

Alokace kupni ceny byla provedena pro vSechny podnikové kombinace, na které se vztahuje IFRS 3.
Upravy na realnou hodnotu vychazejici z podnikovych kombinaci na rok 2018 nebyly k datu sestaveni
ucetni zaveérky k dispozici. Skupina vyuzila moznosti U¢tovat od téchto Upravach do 12 mésict od data
akvizice.

Upravy na realnou hodnotu vychazejici z podnikovych kombinaci za rok 2017 nebyly vyznamné.

Management skupiny se proto rozhodl o téchto zménach nelctovat.

D PRODEJINVESTIC A VYRAZENi UKONCOVANYCH CINNOSTI

L. PRODEJ INVESTIC V ROCE 2018

V priibéhu roku 2018 Skupina neprodala zadny podil v nékteré ze svych spole¢nosti ani nevyfazovala
zadné ukoncované cinnosti.

V souvislosti s ukon¢enim procesu likvidace spole¢nosti Masna Holding Limited byla dne 4. Eervence
2018 tato spole¢nost vyloucena z konsolidace bez vyznamného dopadu na ucetni zavérku Skupiny.
II. PRODEJ INVESTIC V ROCE 2017

Dne 13. ledna 2017 Skupina prodala cely svUj podil ve spole¢nosti Vasutvillamositd Kft. Dopady této
transakce jsou uvedeny v nasleduijici tabulce.

Cista aktiva
prodana v roce

2017
Majetek / vyfazované skupiny drzené k prodeji 227
Zavazky z majetku / vyfazovanych skupin drzenych k prodeji -80
Cista identifikovatelna aktiva a pasiva ™ 147
Nekontrolni podil -29
Celkem 118
Prodejni cena 95
Zisk/-ztrata z prodeje -23
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Dne 1. prosince 2017 Skupina prodala svij podil v pfidruzené spole¢nosti Technické sluzby Slany s.r.o.

Dopady této transakce jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Cista aktiva
prodana v roce
2017
Jednotky uctované ekvivalenéni metodou 6
Prodejni cena 16
Zisk/-ztrata z prodeje 10

Dne 14. prosince 2017 Skupina prodala akcie spolecnosti Prazské sluzby, a.s. pfedstavujici 19,32%
podil na zakladnim kapitalu této spole¢nosti. Efekt prodeje je zachycen v fadku Zisk/(ztrata) z cennych

papirt a derivatl v Konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku.

6. Trzby

Celkova transakéni cena alokovana (¢aste€né) nesplnénym zavazkdm k plnéni k 31. prosinci 2018
je 20 630 mil. K&, z toho na Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby pfipada 8 303 mil. K&, na Vyrobu
a ostatni ¢innosti 5 350 mil. K& a na ¢ast Primyslovy odpad 6 977 mil. K¢.

Vedeni Skupiny ocekava, ze 46 % transakeéni ceny alokované nespinénym zavazkidm k plnéni ke konci

roku 2018 bude vykazano jako vynos v pfistim u¢etnim obdobi. Zbyvajicich 54% bude vykazano v roce
2020 a letech nasledujicich

7. Naklady na prodej

2018 2017

Trzby: Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby 6 206 4717
Trzby: Primyslovy odpad 2 885 2 468
Trzby: Primyslova vyroba a ostatni ¢innosti

Vystavba a konstrukce zelezni¢niho vedeni a vedeni pro méstskou dopravu 3622 2158
Prdmyslova vyroba 3267 2 475
Odpadové hospodarstvi 2880 2782
Primyslova vyroba a ostatni éinnosti celkem 9769 7 415
Celkem 18 860 14 600
Domaci vynosy 15737 11 625
Prodej do zahranici 31283 2975
Celkem 18 860 14 600

2018 2017
Naklady na prodej: Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby
Externi subdodavky sluzeb 2955 2163
Spotfeba materialu 566 548
Zbozi pouzité pro vyrobu 10 22
Spotfeba energie 12 12
Zména stavu nedokoncéené vyroby, polotovar(i a hotovych vyrobki -24 4
Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby celkem 3519 2749
Naklady na prodej: Primyslovy odpad
Naklady na likvidaci 1526 1114
Naklady na vozovy park 564 494
Poplatek za ukladani odpadu 173 166
Tvorba a zruSeni zakonnych rezerv na skladky 6 -18
Pramyslovy odpad celkem 2269 1756
Naklady na prodej: Primyslova vyroba a ostatni éinnosti
Spotfeba materialu 3624 2 386
Zbozi pouzité pro vyrobu 488 531
Spotteba energie 69 57
Zména stavu nedokonéené vyroby, polotovar(i a hotovych vyrobk 6 -78
Ostatni naklady na prode;j 1694 896
Pramyslova vyroba a ostatni éinnosti celkem 5 881 3792
Celkem 11 669 8297

Transakéni cena alokovana (€astecné) nesplnénym zavazkidm k plnéni k 31. prosinci 2018 je uvedena
nize. Jak povoluji pfechodna ustanoveni IFRS 15, transakéni cena alokovana (¢aste¢né) nesplnénym

zavazkim k pInéni k 31. prosinci 2017 neni uvedena.
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Naklady na prodej uvedené vySe nezahrnuji pfimo pfifaditelné rezijni naklady (zejména osobni naklady,
odpisy, opravy a Udrzbu, dané a poplatky atd.).

Ostatni naklady na prodej jsou tvofeny minoritnimi subdodavkami, béznymi vydaji na sluzby souvisejici
s vyrobou a ostatnimi naklady.
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8. Osobni naklady 10. Ostatni provozni naklady

2018 2017 2018 2017
Mzdy a platy 2583 2138 Vydaje na najemné 305 176
Povinné pfispévky na socialni zabezpeceni 843 691 Vydaje na dopravu 217 179
Odmeény ¢lentim statutarnich organa™ 41 36 Reklamni vydaje 144 183
Ostatni socialni naklady 96 78 Vydaje na konzultace 119 141
Celkem 3563 2943 Vydaje na pojisténi 57 58
Dary a sponzorstvi 46 47
(1) Tato polozka zahrnuje odmény ¢&lenli pfedstavenstva, véetné ¢lenl pfedstavenstva dcefinych spole¢nosti.
Kancelafské vybaveni a dal$i material 40 32
Néklady na informacni technologie 31 19
Primérny po€et zaméstnanct béhem roku 2018 ¢&inil 5 935 (2017: 5 317), z nichz bylo 277 vedoucich Tvorba a zru$eni rezerv 19 65
pracovnikl (2017: 244). Ztraty/(zruSeni ztrat) ze snizeni hodnoty 18 -4
Administrativni naklady 17 21
Vzdélavaci kurzy, konference 17 15
Bezpecnostni a uklidové sluzby 15 28
Vydaje na komunikaci 13 14
9. Ostatni provozni vynosy Sluzby spojené s pronéjmern : 5
Nahrady skod 4 4
Outsourcing a jiné administrativni poplatky 1 24
Aktivace vlastni ¢innosti -65 -111
Ostatni 281 227
Ostatni provozni naklady celkem 1285 1123
2018 2017
Zisk z prodeje materialu 116 120
Bonusy, slevy a granty 32 32 Ve vykazu o uplném vysledku za rok kong¢ici 31. prosincem 2018 a 2017 nebyly vykazany zadné
PFijem z najemného 30 31 vyznamné naklady na vyzkum a vyvoj.
Zisk z prodeje hmotného a nehmotného majetku 27 28
Smluvni pokuty 24 2
Nahrady od pojistoven 2 24 ODMENY STATUTARNIM AUDITORUM
Sluzby spojené s nezaru¢nimi opravami, udrzbou atd. 15 16
Prefakturace 1 37
Odepsané zavazky 1 16
Ostatni 60 63 2018 2017
Celkem 327 369 Statutarni audit 6 7
Dariové poradenstvi a jiné ovérovaci sluzby 2 3
Celkem 8 10

Udaje uvedené vyse zahrnuji naklady zaznamenané ve véech dcefinych spoleénostech. Tyto tdaje
zahrnuji vSechny auditorské zakazky — jako jsou audity vstupnich/vystupnich bali¢ka pro ucely
konsolidace, mimoradné statutarni audity, pololetni provérky a dalSi sluzby.
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11. Financni vynosy a naklady, zisk (ztrata)

z finanénich nastroju

12. Danové naklady

DAN Z PRiIJMU VYKAZANA VE VYKAZU O UPLNEM VYSLEDKU

2018 2017
Splatné dané:
Bézny rok -444 -438
Uprava za minula obdobi 2 13
Splatné dané celkem -442 -425
Odlozené dané:
Vznik a zruseni pfechodnych rozdill 59 19
Odlozené dané celkem 59 19
Dari z pfijma celkem -383 -406

2018 2017
Vynosovy urok 106 82
Cisty kurzovy zisk - 26
Ostatni finan¢ni vynosy 3 1
Finanéni vynosy 109 109
Nakladovy urok -334 -371
Naklady na poplatky a provize za platebni transakce -30 -23
Cista kurzova ztrata -4 -
Naklady na poplatky a provize za operace s finan&nimi nastroji -3 -4
Ostatni finanéni naklady -132 -22
Finanéni naklady -503 -420
ZruSeni ztraty ze snizeni hodnoty vykazané ve vykazu zisku a ztrat 65 -
Zisk/(ztrata) z ménovych derivatl k obchodovani 1 11
Zisk/(ztrata) z finan€nich nastroju -1 652
Zisk/(ztrata) z arokovych derivatt k obchodovani -5 -2
Zisk/(ztrata) z finanénich nastroju 60 661
Cisté finanéni vynosy/(naklady) -334 350
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Odlozené dané se vypocitavaji s pouzitim platnych danovych sazeb, o nichz se pfedpoklada,

Ze budou platit i v dobé, kdy se aktivum bude realizovat nebo pasivum vyporadavat. Podle ¢eské
legislativy je pro finanéni roky konc¢ici v letech 2018 a 2017 stanovena sazba dané z pfijmd pravnickych
osob ve vySi 19 %. Slovenska sazba dané z pfijm0 pravnickych osob €ini 21 % pro finan¢ni roky 2018
a 2017. Ukrajinska legislativa stanovi pro finan¢ni roky koncici v letech 2018 a 2017 sazbu dané

z pfijm0 pravnickych osob ve vySi 18 %.

DAN Z PRiJMU VYKAZANA V OSTATNIM UPLNEM VYSLEDKU

2018
Brutto Dan z prijmu Po dani z pfijmu
Rozdily z pfepoétu cizich mén u zahraniénich provozU 10 - 10
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho upiného
e . 5 - 5
hospodarského vysledku
Celkem 15 - 15
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13. Dlouhodoby hmotny majetek

2017
Brutto Dan z prijmu Po dani z pfijmu
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahraniénich provozu -65 - -65
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tplného
Py 2 . 2 - 2
hospodéaiského vysledku
Celkem -63 - -63

Rozdily z pfevodu cizich mén u zahrani¢nich provoz( vztahujici se k nekontrolnim podilim jsou
vykazany v ramci nekontrolnich podild.

ODSOUHLASENIi EFEKTIVNi DANOVE SAZBY

s Ostatni Nedokonéeny
Technické o .
Pozemky v . zarizeni, hmotny
zarizeni, stroje . .o . Celkem
a budovy P inventar majetek
a vybaveni - . p
a prislusenstvi a zalohy
Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2018 2090 2578 271 42 4981
Prirtistky 54 341 41 115 551
Prirdstky v dlsledku podnikovych kombinaci 46 24 1 - 71
Ubytky -18 -160 -7 77 -262
Ptevody 8 17 2 -27 -
Dopady zmén sménnych kurzud 4 8 - - 12
Stav k 31. prosinci 2018 2184 2808 308 53 5353
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2018 -400 -1 296 -131 - -1 827
Odpisy za rok -113 -324 -47 - -484
Ubytky 1 69 6 - 76
Zru8eni ztraty/-ztraty ze snizeni hodnoty vykazané
. } . -1 23 - - 12
ve vykazu zisku a ztrat
Dopady zmén sménnych kurzu -1 -3 - - -4
Stav k 31. prosinci 2018 -524 -1 531 -172 - -2 227
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2018 1690 1282 140 42 3154
K 31. prosinci 2018 1660 1277 136 53 3126

% 2018 % 2017

Zisk pfed zdanénim 1392 2 061
Dan szrum.u podle platné domaci dariové sazby 19,00% 264 19,00 % 391
Spoleénosti (19 %)
Dopad dariovych sazeb platnych v zahrani€i 0,35% 5 - -
Neodpocitatelné naklady 14,58% 203 18,87 % 389
Nezdanitelné pfijmy -7,04% -98 -18,39 % -379
Vykéazani dfive nevykazanych darovych ztrat -0,14% -2 - -
Ztrat}/ bgznet\o rpku, na Iftere nebyla zau¢tovana 0,43% 6 1,06 % 29
odlozena dariova pohledavka
Dariové pobidky, slevy na dani -0,43% -6 -0,24 % -5
Srazkova dan, Upravy dané z pfijmd za minula obdobi -0,14% -2 -0,63 % -13
Zména nevykazanych pfechodnych rozdill 0,92% 13 0,04 % 1
D’an z pfijmu vykazana ve vykazu o uplném 27,53% 383 19,71 % 406
vysledku

Neodpocitatelné naklady a vynosy tvofi pfedevSim dariové neuznatelné Groky z avérd a konsolida¢ni

douctovani.
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Zavazky z finanéniho leasingu mély k 31. prosinci 2017 nasledujici splatnost:

L Ostatni Nedokonéeny
Technické S p
Pozemky . . zarizeni, hmotny
zarizeni, stroje . v . Celkem
a budovy . inventar majetek - .
a vybaveni e p . Platby Uroky Jistina
a prisluSenstvi a zalohy
Pofi p Méné nez jeden rok 3 - 3
ofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2017 2096 2 402 236 58 4792 Jeden rok az pét let 4 - 4
Pfirtistky 22 304 50 35 411 Celkem 7 - L4
Prirdstky v disledku podnikovych kombinaci - 1 1 - 2
Ubytky -15 -100 -15 -10 -140
Prevody 27 12 1 -40 - i
Ptevod do aktiv drzenych k prodeji 13 - - - 13 ZASTAVNI PRAVO
Dopady zmén sménnych kurz(i -27 -41 -2 -1 -71 o ) i o . . i ] i .
Stav k 31, prosinci 2017 2090 2578 o71 12 4981 K 31 .vpr’osmcn 2018 JfaIdI?uhodoby hmotny majevtek ve vySi 1 222 mil. K& zatizen zastavnim pravem jako
zajisténi za bankovni Gvéry (2017: 1 197 mil. K¢).
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2017 -294 -1042 -103 - -1439
Odpisy za rok -114 -323 -43 - -480
Ubytky 5 44 14 - 63 , . o - )
ZruSeni ztrat ze snizeni hodnoty vykazané ) 5 ) ) 5 1 4 NehmOtny majetek (VCetne gOOdW|||U)
ve vykazu zisku a ztrat
Dopady zmén sménnych kurzd 3 20 1 - 24
Stav k 31. prosinci 2017 -400 -1 296 -131 - -1 827
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2017 1802 1360 133 58 3353 Vztahy se Ostatni
T Goodwill Software . . nehmotna Celkem
K 31. prosinci 2017 1690 1282 140 42 3154 zakazniky aktiva
Pofizovaci cena
Ztraty ze snizeni hodnoty a zruSeni ztrat ze snizeni hodnoty se vykazuji v Ostatnich provoznich Stav k 1. lednu 2018 3298 94 666 569 4 627
nakladech. Pfirastky - 10 - 28 38
Ptirastky v dlsledku podnikovych kombinaci 1117 3 - 10 1130
Ubytky - . - -4 -4
L. Pfevody - 3 - -3 -
NEVYUZITY MAJETEK - P N
Dopady zmén sménnych kurzd 1 - - - 1
L . . N Nips . tav k 31. inci 201 441 11 792
K 31. prosinci 2018 ani 2017 Skupina neméla zadny nevyuzity majetek. Stav k 31. prosinci 2018 6 0 666 600 579
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2018 -6 -67 -449 -351 -873
ZAVAZKY Z FINANCNIHO LEASINGU Odpisy za rok - -15 -76 -120 211
Stav k 31. prosinci 2018 -6 -82 -525 -471 -1 084
Zavazky z finanéniho leasingu mély k 31. prosinci 2018 nasleduijici splatnost:
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2018 3292 27 217 218 3754
. K 31. prosinci 2018 4410 28 141 129 4708
Platby Uroky Jistina
Méné nez jeden rok 1 - 1
Jeden rok az pét let 3 - 3
Celkem 4 - 4
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TESTOVANI NA SNiZENi HODNOTY V PENEZOTVORNYCH JEDNOTKACH
OBSAHUJICICH GOODWILL

Pro uCely testovani na snizeni hodnoty se goodwill pfifazuje k jednotlivym penézotvornym jednotkam,
které ve Skupiné pfedstavuji nejnizsi Groven, na niz se goodwill sleduje pro interni ucely fizeni.

K jednotlivym penézotvornym jednotkam se pfifazuji nasledujici agregované ac¢etni hodnoty:

31. prosince 2018  31. prosince 2017

. Vztahy se Ostatni P
Goodwill Software zakazniky nehm_otna Celkem
aktiva
Pofrizovaci cena
Stav k 1. lednu 2017 3301 76 644 495 4516
PrirGstky - 19 - 98 117
PrirGstky v disledku podnikovych kombinaci 3 - - - 3
Ubytky - -1 - -1 -2
Pievody - - 23 -23 -
Dopady zmén sménnych kurzu -6 - -1 - -7
Stav k 31. prosinci 2017 3298 94 666 569 4 627
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2017 -6 -48 -351 -272 -677
Odpisy za rok - -14 -84 -93 -191
Ztréty ze snizeni hodnoty vykazané ve vykazu zisku ) 5 ) ) 5
a ztrat
Pfevody - - -14 14 -
Stav k 31. prosinci 2017 -6 -67 -449 -351 -873
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2017 3295 28 293 223 3839
K 31. prosinci 2017 3292 27 217 218 3754

Odpisy nehmotného majetku jsou zahrnuty v fadku Odpisy v konsolidovaném vykazu o Gplném

vysledku.

Vztahy se zakazniky pfedstavuji aktiva zajistujici dlouhodobé pfijmy od zakaznikd.

Ostatni nehmotny majetek zahrnuje ocenitelna prava, aktiva vyplyvajici z existence smiuv a znacku
nebo obchodni firmu (vétSina polozek byla identifikovana béhem procesu alokace kupni ceny v ramci

PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Group 1939 1939
PI1 Group® 1117 -
EGEM s.r.0. 409 409
MSEM, a.s. 184 184
SOR Libchavy spol. s r.o. 177 177
Energetické opravny a.s. 141 141
VCE-montaze, a.s. 102 102
ELTRA, s.r.o0. 96 95
SEG s.r.o0. 91 91
PROFI EMG s.r.0. 83 83
AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. 40 40
DOKOM FINAL s.r.0. 28 28
STELMAR s.r.0 3 3
Celkem 4410 3292
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jako majetek s urcitou dobou Zivotnosti. Vzhledem k povaze daného aktiva (majetkové polozky) a jeho
roli pfi budoucich obchodnich pfilezitostech, spolu s jeho ekonomickym pfinosem, byla v pfipadé

SOR Libchavy spol. s r.o. zjiSténa ochranna znamka s neurcitou dobou zZivotnosti v hodnoté 52 mil. K&.
Dale Skupina identifikovala zna¢ku ve spole¢nosti Andelta a.s., znacka je fadné registrovana na Uradu
primyslového vlastnictvi. Ochranna znamka pro tuto znacku byla ocenéna pro ucetni ucely cenou

32 mil. K&. Vedeni spole¢nosti se domniva, ze tato ochranna znamka bude generovat isté penézni
toky i po uplynuti doby jeji zivotnosti podle eského prava, a proto ma znamka neomezenou dobu
zivotnosti. K 31. prosinci 2018 byly ochranné znamky testovany na snizeni hodnoty.

(1) Pro pfehled subjektl zahrnutych v subskupiné PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Group, jimz nalezi suma vy$e uvedeného goodwillu, viz bod 33 pfilohy — Subjekty ve Skupiné.
(2) Pro prehled subjektt zahrnutych v subskupiné PI1 Group, jimz nélezi suma vy$e uvedeného goodwillu, viz bod 33 pfilohy — Subjekty ve Skupiné.

V roce 2018 se stav goodwillu zvysil o 1 117 mil. K& v disledku akvizice spole¢nosti PI1 a.s.,
I1&C Energo a.s. a ENPRO Energo s.r.o. (2017: 3 mil. K& v dusledku akvizice spole¢nosti
STELMAR s.r.0.). V roce 2018 Skupina nevykazala zadnou ztratu hodnoty goodwillu (2017: K& 0 mil.).

Vysledna zména stavu goodwillu ve vysi 1 118 mil. K& byla zptsobena vykazanim nového goodwillu
ve vy§i 1 117 mil. K& a vlivem zmén sménnych kurza.

GOODWILL A TESTOVANi NA SNiZENi HODNOTY

Goodwill pfevedeny od spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. byl vykazan ve vysi uvedené
v konsolidované ucetni zavérce spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. K 30. zafi 2011
nevznikl zadny novy goodwill, protoze zalozeni skupiny EPI bylo G¢tovano analogicky jako podnikova
kombinace pod spoleé¢nou kontrolou (blize viz bod 1 pfilohy — VSeobecné informace).

V souladu s IAS 36 Skupina kazdoro€né na konci roku provadi testovani na snizeni hodnoty goodwillu
vzniklého z podnikovych kombinaci v pribéhu bézného ucetniho obdobi a testovani na snizeni hodnoty
goodwillu, ktery jiz byl vykazan v minulych letech. Skupina také provadi testovani na snizeni hodnoty

u jiného nehmotného majetku s neurcitou dobou zivotnosti a penézotvornych jednotek (CGU), kde
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pro to byl zjistén duvod. K datu akvizice je ziskany goodwill pfitazen kazdé penézotvorné jednotce,

u které se oCekava, ze bude mit prospéch ze synergii podnikovych kombinaci. Snizeni hodnoty se
ur€uje odhadem zpétné ziskatelné ¢astky penézotvorné jednotky, ke které se goodwill vztahuje, a to

na zakladé hodnoty z uzivani, ktera odrazi odhadované budouci diskontované penézni toky. Hodnota

z uzivani se odvozuje z prognéz budoucich penéznich tokul (tyto progn6zy zpracovava vedeni a po datu
akvizice je aktualizuje). Diskontni sazby aplikované na pfedpokladané penézni toky se pocitaji jako
vazeny pramér ceny kapitalu (WACC) kazdé penézotvorné jednotky.

Na konci roku provedla Skupina testovani na snizeni hodnoty u v8ech vyznamnych ¢astek goodwillu.
Vypocet zpétné ziskatelnych ¢astek vychazel z nasledujicich klicovych predpokladu:

Vyhled penéznich tokl byl zpracovan podle zkuSenosti z minulych let, podle konkrétnich provoznich
vysledkud a podle jednoletého podnikatelského planu, po némz nasledovaly dalSi pétileté vyhledy.
Penézni toky pro zavérecné obdobi byly extrapolovany za pfedpokladu stalého dvouprocentniho
rdstu, ktery nepfevysSuje dlouhodoby priimérny rdst v odvétvi. K dal§im hlavnim pfedpokladim, které
management pouziva, patfi vyhled investi¢nich aktivit, pfedpokladané zmény pracovniho kapitalu

a zmeény regulacniho ramce.

Testovani pro bézny rok neukazalo zadnou potfebu snizeni hodnoty.

Zpétneé ziskatelna ¢astka penézotvornym jednotek vychazela z jejich hodnot z uzivani, které byly
stanoveny diskontovanim budoucich penéznich tokd, které budou vytvafeny pokracujicim uzivanim
penézotvornych jednotek. Hodnoty z uzivani v roce 2018 byly stanoveny obdobnym zpisobem jako

v roce 2017. Diskontni sazba pfedstavovala ukazatel po zdanéni zalozeny na bezrizikové sazbé
upravené o rizikovou prémii odrazejici jak zvySené riziko investic do majetkovych cennych papir(
obecné, tak i systémové riziko penézotvornych jednotek. Rozpoctovana vySe ziskového ukazatele
EBITDA (ktery pfedstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a amortizaci
dlouhodobého nehmotného majetku) byla zalozena na oéekavanich budouciho vyvoje a zkuSenostech
z minulych let. Spole€nost vzala v Uvahu zejména nasleduijici:

+  vyvoj trhu a konkurenéni prostredi,
+ legislativni prosttedi,
+ ocCekavani tykajici se trznich marzi,

+  podrobnou analyzu rezijnich nakladd.

Klicovymi pfedpoklady pouzitymi pfi vypoétu hodnoty z uzivani byly diskontni sazba a mira rlstu

kone¢né hodnoty. Tyto pfedpoklady byly nasleduijici:

Diskontni sazba

Mira rastu koneéné hodnoty

2018 2017 2018 2017
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED® 9,71 % 8,77 % 2% 2%
EGEM s.r.0. 8,34 % 8,17 % 2% 2%
MSEM, a.s. 8,34 % 8,17 % 2% 2%
VCE - montaze, a.s. 8,34 % 8,17 % 2% 2%
SEG s.r.o. 8,34 % 8,17 % 2% 2%
PROFI EMG s.r.0. 8,34 % 8,17 % 2% 2%
PI1 a.s. a jeji dcefiné spolecnosti 8,13 % - 2% -
Energetické opravny a.s. 8,10 % 6,99 % 2% 2%
SES ENERGY, a.s. 7,74 % 6,79 % 2% 2%
SOR Libchavy spol. s. r.o. 7,33 % 8,43 % 2% 2%
ELTRA, s.r.o. 7,20 % 7,49 % 2% 2%

(1) Uvedena diskontni sazba se vztahuje k Ceské republice, ktera predstavuje nejvyznamnéjsi region, ve kterém spole¢nost pusobi. Diskontni sazby ostatnich regiont:

Slovensko — 9,00 %, Ukrajina — 31,12 %.

15. Odlozené danové pohledavky a zavazky

VYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Byly vykazany nasledujici odlozené dariové pohledavky a (zavazky):

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Prechodny rozdil v souvislosti s témito

polozkami: Aktiva Zavazky Netto Aktiva Zavazky Netto
Dlouhodoby hmotny majetek 35 -96 -61 28 -86 -58
Nehmotny majetek - -36 -36 - -46 -46
Aktiva drzené k prodeiji 7 - - 7
Zasoby 9 -4 13 -12 1
Pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva 3 - - -5 -5
Rezervy 63 - 63 53 - 53
Zameéstnanecké pozitky 6 - 6 7 - 7
Nezaplacené aroky (netto) - -2 -2 - - -
Darlové ztraty 1 - 1 - 1
Ostatni polozky 48 -41 7 12 -6 6
Mezisoucet 172 -179 -7 121 -155 -34
Zapocteni dané -104 104 - -78 78 -
Celkem 68 =75 -7 43 =77 -34
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POHYB PRECHODNYCH ROZDiLU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI

Vykazano

Nabyti

NEVYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY

OOdlozené dariové pohledavky nebyly vykazany k nasledujicim polozkam:

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Darnové ztraty pfevedené z minulych let 218 489
Pohledavky a ostatni majetek 112 22
Dlouhodoby hmotny majetek 6 28
Celkem 336 539

Celkova vySe dariovych ztrat z minulych let ¢ini 218 mil. K& (2017: 489 mil. K&). Vzhledem k povaze
pfijma a vydaja spole¢nosti neoCekavaji vyznamny zdanitelny zisk, takze nebyla vykazana zadna
odlozena dari. Kdyby bylo v roce 2018 dosazeno dostateéného zdanitelného zisku, pak by pfislusny
zdanitelny pfijem (Uspora) €inil az 44 mil. K€ (2017: 99 mil. K¢&).

Moznost uplatnit danové ztraty plati v Ceské republice po dobu péti let a na Slovensku po dobu Ctyf let.
Odlozené dariové pohledavky nebyly k témto polozkam vykazany, protoze vzhledem k variabilité zdroju
pfislusnych zisk neni pravdépodobné, ze by v budoucnosti byl k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz
by Skupina mohla vyuzit vyhod odlozenych dariovych pohledavek.

Odlozena dariova pohledavka se vykazuje za uc¢elem pfevedeni neuplatnéné darové ztraty do pfistiho
obdobi jenom potud, pokud je pravdépodobné, zZe bude k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz Ize
neuplatnéné dariové ztraty uplatnit. Odhad, kdy vypr§i moznost uplatnit dariové ztraty, je uveden

v nasledujici tabulce:

2019 2020 2021 2022

2023 a dale Celkem

Danové ztraty

92 48 22 9 47 218

. . . s . . Stav ve vykazu v disledku . ST k .

Prechodny rozdil souvisejici s témito polozkami: k 1. lednu o Gplném podnikovych Prevod 31. prosinci
2018 vysledku kombinaci L
Dlouhodoby hmotny majetek -58 - -3 - -61
Nehmotny majetek -46 10 - - -36
Aktiva drzena k prodeji 7 - - -
Zasoby 1 43 -39 -
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva -5 8 - -
Rezervy 53 9 - 63
Zameéstnanecké pozitky 7 - - -1 6
Nezaplacené uroky (netto) - -2 - - -2
Dariové ztraty 1 - - -
Ostatni polozky 6 -1 1 1 7
Celkem -34 59 -32 - -7
Stav Vykéliéno Dop?dy Stav k
Prechodny rozdil souvisejici s témito polozkami: k1. lednu ‘;eﬂvglnaéf: smzér:z;ch 31. prosinci
2017 vysledku kurzd 2017
Dlouhodoby hmotny majetek -56 -2 - -58
Nehmotny majetek -76 30 - -46
Aktiva drzena k prodeji 7 - - 7
Zasoby 12 -11 - 1
Pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva 6 -11 - -5
Rezervy 46 6 1 53
Zaméstnanecké pozitky 6 1 - 7
Nezaplacené uroky (netto) 1 -1 - -
Dariové ztraty 4 -3 - 1
Ostatni polozky -4 10 - 6
Celkem -54 19 1 -34
92
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16. Zasoby

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Suroviny a dodavky 615 558
Nedokoncena vyroba 403 452
Hotové vyrobky a zbozi 108 109
Celkem 1126 1119

V roce 2018 nebyly ve vykazu o Uplném vysledku odepsany zadné zasoby (2017: 8 mil. K&).

ZASTAVNi PRAVO

K 31. prosinci 2018 byly pfedmétem zastavniho prava zasoby v hodnoté 712 mil. K&
(2017: 846 mil. K¢).

17. Pohledavky z obchodnich vztahu a jina aktiva

Ztraty ze snizeni hodnoty a zru$eni ztrat ze snizeni hodnoty jsou vykazany v Ostatnich provoznich
nakladech.

K 31. prosinci 2018 bylo zfizeno zastavni pravo k pohledavkam z obchodnich vztaht v Géetni hodnoté
2 134 mil. K& (2017: 1 265 mil. K¢&).

K 31. prosinci 2018 jsou ve |huté splatnosti pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva ve vysi
4 972 mil. K€ (2017: 2 904 mil. K&); zbyvajici ¢ast ve vysi 161 mil. K¢ je po splatnosti
(2017: 173 mil. K¢).

Expozice Skupiny vici uvérovému a ménovému riziku a ztraty ze snizeni hodnoty vztahujici se

k pohledavkam z obchodnich vztaht a jinym pohledavkam, vyjma probihajicich zhotovitelskych praci,
jsou uvedeny v bodé 31 pfilohy — Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

VYNOSY Z DLOUHODOBYCH SMLUV ROZEZNAVANE PRUBEZNE

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Vynosy vykazané za obdobi 8 866 5738
Vynalozené néklady za obdobi -7 416 -4 400
Zisk/ztrata z dlouhodobych smluv za obdobi 1450 1338
Pohledavky z pInéni pribéznych smluv 991 486

31. prosince 2018  31. prosince 2017

K 31. prosinci 2018 zahrnovaly pohledavky z obchodnich vztah( zadrzné vztahujici se ke smlouvam
se zakazniky, a to ve vySi 318 mil. K& (2017: 243 mil. K&).

18. Penize a penezni ekvivalenty

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Bézné Ucty a vklady u bank 2155 2781
Hotovost a penézni ekvivalenty 9 7
Celkem 2164 2788

Pohledavky z obchodnich vztaht 3 665 2207
Pohledavky z pIinéni prbéznych smluv 991 486
Zadrzné 318 243
Poskytnuté zalohy 117 117
Prijmy pfistich obdobi 19 25
Dohadné uéty aktivni 50 24
Ostatni pohledavky a jina aktiva 68 79
Opravné polozky k nedobytnym pohledavkam -95 -104
Celkem 5133 3077
Dlouhodobé 239 186
Kratkodobé 4 894 2 891
Celkem 5133 3077
94

Terminované vklady s plvodni Ihdtou splatnosti do tfi mésicu a ceniny jsou klasifikovany jako penézni
ekvivalenty.
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K 31. prosinci 2018 byly penézni ekvivalenty ve vysi 395 mil. KE (2017: 547 mil. K&) zatizeny zastavnim
pravem (tyto ¢astky nezahrnuji vazané penézni prostfedky). Podle Uvérové dokumentace jsou zlstatky
penéznich prostfedkd v konkrétnich Géetnich jednotkach zastaveny ve prospéch finanéni instituce

v pfipadé selhani Skupiny pfi splaceni Gvérl. Zastavené penézni prostfedky jsou tedy Skupiné
pohotové dostupné a nepredstavuji vazané penézni prostiedky.

19. Vazané penézni prostredky

21. Vlastni kapital

ZAKLADNI KAPITAL

Schvéleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2018 tvofen 1 035 816
kmenovymi akciemi v nominalni hodnoté 1 000 K¢ na akcii (2017: 1 035 816 kmenovych akcii

v nominalni hodnoté 1 000 K¢& na akcii).

Akcionafi maji pravo na dividendy a na valné hromadé Spole¢nosti maji pravo 1 000 hlast na jednu

tisicikorunovou akcii.

V roce 2018 Spolec¢nost vyhlasila dividendy ve vysi 1 900 mil. K& (2017: 0 mil. K&). Tyto dividendy

byly v pIné vysi zapocteny proti Gvéru.

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Vazané penézni prostfedky dlouhodobé 288 256
Vazané penézni prostfedky kratkodobé 9 9
Celkem 297 265

K 31. prosinci 2018 byly vazané penézni prostfedky pfedstavovany vazanym bankovnim aétem ke kryti
rezervy na rekultivaci ve spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.o. ve vysi 253 mil. K&

(2017: 226 mil. K¢), AVE SK odpadové hospodarstvo s.r.o. ve vysi 35 mil. K& (2017: 30 mil. K&),

ZDIBE spol. s r.0. ve vysi 8 mil. K& (2017: 7 mil. K&) a SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. ve vySi

1 mil. K& (2017: 2 mil. K¢&).

20. Danové pohledavky

. Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava
31. prosince 2018 1 000 K& % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1035816 100,00 100,00
Akcie v obéhu celkem 1035 816 100,00 100,00

. Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava
31. prosince 2017 1 000 K& % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1035816 100,00 100,00
Akcie v obéhu celkem 1035 816 100,00 100,00

Odsouhlaseni poc¢tu vydanych akcii na za¢atku a na konci obdobi je nasleduijici:
Pocet akcii Pocet akcii
31. prosince 2018  31. prosince 2017
1 000 Ké 1000 Ké

Vydané akcie na za¢atku obdobi 1035 816 1035816
Vydané akcie na konci obdobi 1035 816 1035816

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Pohledavky z dané z pfidané hodnoty 100 83
Pohledavky ze splatné dané z pfijmu 47 80
Pohledavky ze silni¢ni dané 1 1
Ostatni dariové pohledavky 14 7
Celkem 162 171
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EMISNi AZIO

V roce 2016 poskytl jediny akcionarf spole¢nosti penézity pfiplatek mimo zakladni kapital ve vySi
1 589 mil. K&. Cast tohoto vkladu ve vysi 744 mil. K& byla v roce 2018 deklarovana k vyplaté zpét

tomuto akcionafi a k 31. prosinci 2018 evidovana jako zavazek vaci spole¢nikiim.
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KAPITALOVE A OSTATNi FONDY

Fondy vykazané ve vlastnim kapitalu zahrnuji nasledujici polozky:

31. prosince 2018

31. prosince 2017

22. Nekontrolni podil

31. PROSINEC 2018

Nedélitelné fondy 99 99
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu - -5
Fond z pfepoctu cizich mén -52 -61
Ostatni kapitalové fondy -1 945 -1945
Celkem -1 898 -1912

NEDELITELNE FONDY

Od 1. ledna 2014 jiz neni na zakladé nové platné a Géinné legislativy v Ceské republice zakonny
rezervni fond a jeho zfizeni nadale povinné. Zakonny rezervni fond mlze byt od 1. ledna 2014

za urcitych podminek rozpustén a vyplacen.

FOND Z PREPOCTU CIZiCH MEN

Fond z pfepoctu cizich mén zahrnuje vSechny kurzové rozdily vyplyvajici z pfepoctu Géetni zavérky

zahrani¢nich jednotek Skupiny.

OSTATNIi KAPITALOVE FONDY

V roce 2011 Skupina uctovala o cenovych rozdilech, které vznikly v dasledku vzniku skupiny EPI

k 30. zafi 2011. Vznik skupiny EPI byl t¢tovan obdobné jako ziskani dcefinych spole¢nosti pod
spole¢nou kontrolou, a proto se u néj neuplatnil standard IFRS 3, ve kterém se stanovi, Ze se
goodwill vznikly z podnikové kombinace vykazuje jako hodnota, o niz naklady na akvizici prevySuji
realnou hodnotu podilu skupiny na Cistych identifikovatelnych aktivech, pasivech a podminénych
zavazcich ziskané dcefiné spole¢nosti. Dcefiné spolecnosti byly vykazovany v u¢etni hodnoté
uvedené v konsolidované ucetni zavérce Energetického a pramyslového holdingu, a.s. (ij. véetné
historického goodwillu s odectenim potencialniho snizeni hodnoty). Rozdily mezi naklady na akvizici,
Ucetnimi hodnotami Cistych aktiv a plvodniho goodwillu pfevedeného k datu akvizice byly zauctovany
do konsolida¢niho vlastniho kapitalu jako cenové rozdily (pricing differences) v rdmci Ostatnich

kapitalovych fondd.
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sl\:gil::g (r;n)a 3613 ::;;\Ilr;a Celkem
hospodarstvi?®
Nekontrolni podil v % 12 % 32,5 % -
Uéetni hodnota nekontrolniho podilu 19 709 728
Zisk pripadajici na nekontrolni podily 63 112 175
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu -100 -234 -334
Udaje z vykazu o finanéni pozici®
Aktiva celkem 8 896 8832 17 728
z ¢ehoz: dlouhodoba 5387 5682 11 069
kratkodoba 3509 3150 6 659
Zavazky celkem 4 005 4416 8 421
z ¢ehoz: dlouhodobé 2485 1899 4 384
kratkodobé 1520 2517 4037
Vlastni jméni 4 891 4416 9 307
Udaje z vykazu o GpIném vysledku®
Celkové trzby 4907 6 051 10 958
Zisk/(ztrata) po zdanéni 2150 1153 3303
Ostatni Uplny hOSpOdé.Iv’Sky vysledek za Géetni obdobi, ) 1 1
po odecteni dané z pfijmu
Uplny hospodarsky vysledek za Géetni obdobi 2150 1154 3304
Cisté zvyseni (snizeni) penéz a penéznich ekvivalentu -57 -29 -86

(1) Finanéni informace odvozené z G€etni zaveérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi ucetnimi standardy.
(2) Spolec¢nosti zahrnuté v jednotlivych subskupinach, vySe podilu a staty, v nichz jsou registrovany, jsou uvedeny v bodé 33 Pfilohy — Subjekty ve Skupiné.
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31. PROSINEC 2017

Subskupina Subskupin,a .
Montaze® Odpa@swe’ Ostatni Celkem
hospodarstvi?®

Nekontrolni podil v % 12% 32,5 % @- -
Uéetni hodnota nekontrolniho podilu 56 852 2 910
Zisk pripadajici na nekontrolni podily 63 322 386
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu -100 -287 - -387
Udaje z vykazu o finanéni pozici®
Aktiva celkem 8 373 8 850 41 17 264
z Cehoz: dlouhodobéa 5028 6018 1 11 047

kratkodoba 3345 2832 40 6217
Zavazky celkem 3172 4 481 23 7 676
z ¢ehoz: dlouhodobé 1861 2218 - 4079

kratkodobé 1311 2263 23 3597
Vliastni jméni 5201 4 369 18 9 588
Udaje z vykazu o tipIném vysledku®
Celkové trzby 4639 5603 74 10 316
Zisk/(ztrata) po zdanéni 2300 2022 12 4334
Ostatnivuplr)y ho§pod§fsl<oy vysledek za U&etni obdobi, o 4 ) 5
po odeéteni dané z pfijm(
Uplny hospodarsky vysledek za Géetni obdobi 2299 2018 12 4329
Cisté zvyseni (snizeni) penéz a penéznich 199 121 ) 78

ekvivalentd

(1) Finanéni informace odvozené z G¢etni zavérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi Géetnimi standardy.

(2) Spolec¢nosti zahrnuté v jednotlivych subskupinach, vy$e podilu a staty, v nichZ jsou registrovany, jsou uvedeny v bodé 33 Pfilohy — Subjekty ve Skupiné.
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23. PUjcky a uvéry

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Pujcky splatné Gveérovym institucim 7016 5529
Precerpani G¢tu (kontokorent) 547 221
Pujcky splatné jinym subjekttim nez Gvérovym institucim 67 6
Zavazky z finan¢niho leasingu 13 7
Celkem 7 643 5763
Dlouhodobé 4 607 3397
Kratkodobé 3036 2366
Celkem 7 643 5763

Vazeny primér urokovych sazeb u pujcek v roce 2018 €inil 3,66 % (2017: 2,72 %).

PODMINKY A ROZVRH SPLATNOSTI

Terminy a podminky nesplacenych pujcek byly k 31. prosinci 2018 nasledujici:

Ména N;r:lir;fllgi Svpl_l'zt:r:; Zistatek Splatné Splatné viglsalghéu_
sazba (nejzaIZS| k 31/12/18 do 1 roku do 1-5 let jicich letech
termin)

Zajisténa bankovni puljcka CzK variabilni* 2023 4921 700 4 221 -
Zajisténa bankovni pljcka EUR fixni 2019 1674 1674 - -
Zajisténa bankovni pljcka EUR variabilni* 2020 421 88 333
Nezajisténa pljcka EUR fixni 2020 43 - 43 -
Nezajisténa pljcka CzK fixni 2020 24 20 4 -
Pfecerpani G¢tu (kontokorent) CzK variabilni* 2019 547 547 - -
Zavazky z finan¢niho leasingu - - - 13 7 6 -
Celkem 7 643 3036 4 607 -

* Variabilni arokova sazba se odvozuje ze sazeb PRIBOR nebo EURIBOR, plus marze. VSechny urokové sazby jsou trzni.
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Terminy a podminky nesplacenych pujéek byly k 31. prosinci 2017 nasledujici:

Splatné

. Rezervy na

Zameést- Rezervy na Rezerva rekultivaci

nanecké Zaruky nevyhodné na soudni a sanaci Ostatni Celkem

pozitky smlouvy spory skladek
Stav k 1. lednu 2017 8 143 7 - 407 63 628
Rezervy vytvofené béhem ) 95 ) 7 20 91 213
obdobi
Rezervy uplatnéné béhem ) ) ) ) 25 18 43
obdobi
Rezervy zruSené béhem obdobi -5 -97 - - - -6 -108
Zpétné uroceni - - - - 13 - 13
Dopady zmén sménnych kurzt - - - - -1 -1 -2
Stav k 31. prosinci 2017 3 141 7 7 414 129 701
Dlouhodobé 3 95 - - 352 64 514
Kratkodobé - 46 62 65 187
Celkem 3 141 414 129 701

Ména N;zli(r;ilgi vroce Zistatek Splatné Splatné v igﬁgéu-
sazba (nelza’zm k 31/12/17 do 1 roku do 1-5 let jicich letech
termin)
Zajisténa bankovni pljcka CzK variabilni* 2021 3702 679 3023 -
Zajisténa bankovni pljcka EUR fixni 2018 1404 1404 - -
Zajisténa bankovni pljcka EUR variabilni* 2020 422 67 355
Zajisténa bankovni pljcka CzZK fixni 2019 1 1 - -
Nezajisténa pajcka EUR fixni 2020 6 - 6 -
Precerpani G¢tu (kontokorent) CzK variabilni* 2019 221 212 9 -
Zavazky z finan¢niho leasingu - - - 7 3 4 -
Celkem 5763 2 366 3397 -
*  Variabilni rokova sazba se odvozuje ze sazeb PRIBOR nebo EURIBOR, plus marze. VSechny urokové sazby jsou trzni.
Pujcky jsou splaceny v souladu se smluvnimi podminkami.
24. Rezervy

Zamést- Rezervy na Rezerva ?;;S;‘t‘i"‘,/ar:

nanfcké Zaruky nevyhodné na soudni a sanaci Ostatni Celkem

pozitky smiouvy spory skladek
Stav k 1. lednu 2018 3 141 7 7 414 129 701
ojogg\i/y vytvofené béhem 3 146 1 ) 8 43 201
ostgtl;\i/y uplatnéné béhem 3 ) ) ) 14 6 23
Rezervy zruSené béhem obdobi - -103 -8 - - -57 -168
Nabyti v disledku podnikovych
kombinaci i ° ) ) i i g
Zpétné uroceni - - - - 14 - 14
Pfevod - 1 - 2 - -3 -
Stav k 31. prosinci 2018 3 194 - 9 422 106 734
Dlouhodobé 3 134 - 300 79 518
Kratkodobé - 60 - 122 27 216
Celkem 3 194 - 422 106 734
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Ugtovani o rezervach vyzaduje asté pouzivani odhadtl, napfiklad odhad pravdépodobnosti vyskytu
nejistych skute¢nosti nebo vypocet predpokladaného vysledku. Tyto odhady vychéazeji z dosavadnich
zkuSenosti, ze statistickych modeld a z odborného usudku.

REZERVA NA ZARUCNi OPRAVY

NejvyznamnéjSi rezervou je rezerva ve vysi 115 mil. K& (2017: 85 mil. K&) na budouci naklady na zaruéni
opravy vztahujici se k prodanym autobustim, kterou vykazala spole¢nost SOR Libchavy spol. s r.0. DalSi
vyznamnou rezervou je rezerva na zarucni opravy a reklamace tykajici se realizovanych zakazek ve vysi
47 mil. K& (2017: 32 mil. K&) vykazana spole¢nosti EGEM s.r.o.

Rezerva na zaruéni opravy autobusl se pro jednotlivé projekty vypocitava na zakladé poc¢tu mésica,
po které je poskytovana zaruka, a pfedpokladanych nakladi na jeden mésic zaruky, které se stanovuji
na zakladé historickych zkuSenosti. Pokud se pfedpokladané naklady na jeden mésic zaruky zvysi

0 10 %, vzroste rezerva 0 3 mil. K& (2017: 2 mil. K¢).

Rezerva na zaru¢ni opravy v ramci jinych projektd odrazi pfisluSnou smlouvu o dilo a vychazi

z poc¢tu mésicu, po které je poskytovana zaruka, a pfedpokladanych nakladu, které se vypocitavaji
jako procentni ¢ast vynost z projektu. Tato procentni ¢ast vychazi z historickych zkusenosti. Pokud
se procentni ¢ast zvysi 0 10 %, zvysi se rezerva 0 4 mil. K& (2017: 3 mil. K&).

REZERVA NA REKULTIVACI A SANACI SKLADEK

NejvyznamnéjSi rezervou je rezerva ve vysi 356 mil. KE (2017: 349 mil. K&) vykazana spole¢nosti
AVE CZ odpadové hospodéafrstvi, s.r.o. (viz bod 3 (k) — Rezervy).
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OSTATNi REZERVY

Ostatni rezervy pfedstavuji pfevazné manipulacni rezervy na pfesun odpadu na skladkach, zemni
prace spojené s Upravou a pfesunem odpad(, upravy manipulaénich ploch apod. vykazané spole¢nosti

AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.o.

REZERVY K FINANCNIM PRIiSLIBUM A ZARUKAM

Skupina provedla analyzu o¢ekavanych uvérovych ztrat k poskytnutym pfisliblm a zarukam a z davodu

nevyznamnosti se je rozhodla nevykazovat.

25. Financni nastroje

FINANCNIi NASTROJE A JINA FINANCNi AKTIVA

FINANCNi NASTROJE A JINE FINANCNi ZAVAZKY

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Zavazky vykazované v nabéhlé hodnoté

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené

31. prosince 2018

31. prosince 2017
(po Upravé)

Aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté

PUj¢ky jinym subjektdm nez Gvérovym institucim

865 1824
Snizeni hodnoty pudjcek placenych jinym subjektlim nez Gvérovym institucim - -288
Celkem 865 1536
Aktiva vykazovana v realné hodnoté
Zajisténi: z toho - 4
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty = 4
Ugel Fizeni rizik: z toho 10 14
Urokové swapy vykazané k obchodovani 10 14
Kapitalové nastroje ocenované realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku: z toho 14 *766
Akcie a docasné certifikaty oceriované realnou hodnotou do ostatniho tplného vysledku* 14 *766
Celkem 24 784
Dlouhodoba 21 781
Kratkodoba 868 1539
Celkem 889 2320

* Dle standardu IFRS 9 byl tento zistatek k 31. prosinci 2017 upraven z realizovatelnych akcii na kapitalové nastroje oceriované realnou hodnotou do ostatniho tpIného vysledku.

V roce 2018 Cinil vazeny primér urokové sazby u pljcek otevienych k rozvahovému dni jinym

subjektdm nez GUvérovym institucim 4,36 % (2017: 5,07 %).
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1808 1898
Ostatni finanéni zavazky 4 17
Celkem 1812 1915
Zavazky vykazované v realné hodnoté
Zajisténi: z toho 18 -
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty 18 -
Ugel Fizeni rizik: z toho - 25
Meénové forwardy vykazané k obchodovani - 14
Urokové swapy vykézané k obchodovani - 11
Celkem 18 25
Dlouhodobé 1083 927
Kratkodobé 747 1013
Celkem 1830 1940
Realné hodnoty a pfislusné nominalni ¢astky derivatl jsou uvedeny v nasledujici tabulce:
31. prosince 2018
Nominalni Nominalni Realna Realna
castka — nakup Castka — prodej hodnota — nakup hodnota - prodej
Ugel fizeni rizik: z toho 1141 -1141 10 -
Urokové swapy vykazané k obchodovani 1141 -1141 10 -
Zajisteéni: z toho 96 -96 - -18
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty 96 -96 - -18
Celkem 1237 -1237 10 -18
31. prosince 2017
Nominalni Nominalni Realna Realna
castka — nakup Castka — prodej hodnota — nakup hodnota - prodej
Ugel fizeni rizik: z toho 628 -627 14 -25
Urokové swapy vykazané k obchodovani 516 -501 14 -11
Meénové forwardy vykazané k obchodovani 112 -126 - -14
Zajisteéni: z toho 66 -66 -
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty 66 -66 -
Celkem 694 -693 18 -25
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Swapové derivaty se v souvislosti s irokovymi swapy vykazuji tak, jak se podrobné popisuje
v bodé 31 pfilohy — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

Analyza citlivosti v souvislosti s realnou hodnotou finannich nastroja je uvedena v bodé 31 pfilohy —
Postupy fizeni rizik a zvefejriovani informaci.

HIERARCHIE REALNE HODNOTY PRO FINANCNi NASTROJE VEDENE V REALNE HODNOTE

Finan¢ni nastroje vedené v realné hodnoté se ocenuji na zakladé kétovanych trznich cen

k rozvahovému dni. Neni-li trh finanéniho nastroje aktivni, stanovi se realna hodnota s pouzitim
oceriovacich technik. P¥i pouziti téchto technik uplatrfiuje vedeni odhady a pfedpoklady, které jsou
v souladu s dostupnymi informacemi o odhadech a pfedpokladech, jichz by pfi stanoveni ceny
finanéniho nastroje pouzili u€astnici trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje finan¢ni nastroje vedené v realné hodnoté podle oceriovacich metod.
Byly stanoveny nasledujici trovné:

+  Uroven 1: kbtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki,

+  Uroven 2: jiné Udaje nez kétované ceny aktiv a zavazkd zahrnuté do Urovné 1, které jsou zjistitelné
na trhu bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepfimo (tj. odvozené od ceny),

+  Uroven 3: vstupy pro dané aktivum nebo zavazek, které nejsou zalozeny na zjistitelnych trznich
Udajich (nezjistitelné vstupni udaje).

2017
Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté
Zajisteéni: z toho - 4 - 4
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty - 4 - 4
Ugel fizeni rizik: z toho - 14 - 14
Urokové swapy vykézané k obchodovani - 14 - 14
Kapitalové nastroje ocenované realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku: z toho ) ) 766 766
Akcie a docasné cetrtifikaty oceriované realnou hodnotou do ostatniho
Uplného vysledku* ) ) 766 766
Celkem - 18 766 784
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté
Ugel Fizeni rizik: z toho - 25 - 25
Meénové forwardy vykazané k obchodovani - 14 - 14
Urokové swapy vykézané k obchodovani - 11 - 11
Celkem - 25 - 25

K 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017 nedoSlo k zadnému pfevodu mezi trovnémi realné hodnoty.

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu finanénich néastroji vykazovanych v nabéhlé hodnoté:

Ugetni hodnota
31. prosince 2018

Realna hodnota
31. prosince 2018

Financni aktiva

Puj¢ky jinym subjektdm nez Gvérovym institucim

(v€etné opravnych polozek k nedobytnym pohledavkam) 865 860
Celkem 865 860
Finanéni zavazky

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 1808 1757
Ostatni finanéni zavazky 4 4
Celkem 1812 1761

2018
Uroven 1 Uroven 2 Urovern 3 Celkem
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté
Ugel tizeni rizik: z toho - 10 - 10
Urokové swapy vykézané k obchodovani - 10 - 10
Kapitalové nastroje ocenované realnou hodnotou do ostatniho
Gplného vysledku: z toho ) i 14 14
Akcie a docasné certifikaty oceriované realnou hodnotou do ostatniho ) ) 14 14
uplného vysledku*
Celkem - 10 14 24
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté
Zajisténi: z toho - 18 - 18
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty - 18 - 18
Celkem - 18 - 18
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Tabulka nize uvadi redlnou hodnotu finanénich nastroju vykazovanych v amortizované pofizovaci cené:

Uéetni hodnota
31. prosince 2017

Realna hodnota
31. prosince 2017

Finanéni aktiva

26. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

Pajcky jinym subjektim nez Gvérovym institucim (v€etné opravnych polozek k nedobytnym

31. prosince 2018  31. prosince 2017

pohledavkam) 1536 1572
Celkem 1536 1572
Finanéni zavazky

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 1898 1992
Ostatni finan¢ni zavazky 17 17
Celkem 1915 2009

Veskeré finan¢ni nastroje vedené v nabéhlé hodnoté jsou rozdéleny v ramci trovné 2 hierarchie

realné hodnoty (vice podrobnosti 0 oceriovacich metodach viz bod 2 (d) i — Nejistoty v pfedpokladech

a odhadech).

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztah, jinych aktiv a zavazkd z obchodnich vztah(

je totozna s jejich Ucetni hodnotou.
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Zavazky z obchodnich vztaht 2919 1779
Zavazky ke spole¢nikiim 759 20
Prijaté zalohy 635 654
Zavazky za pInéni pribéznych smluv 563 307
Zavazky vic¢i zaméstnancim 460 350
Dohadné ucty pasivni 140 118
Zadrzné dodavatellm 111 92
Ostatni danové zavazky 90 137
Nevyfakturované dodavky 30 18
Zéavazky z leasingu 13 11
Vydaje pfistich obdobi 9 17
Ostatni zavazky 85 113
Celkem 5814 3616
Dlouhodobé 658 674
Kratkodobé 5156 2942
Celkem 5814 3616

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2018 ani k 31. prosinci 2017
zajistény.

K 31. prosinci 2018 a 31. prosinci 2017 nebyly zadné zavazky z titulu socialniho a zdravotniho pojisténi
nebo vici finanénim Gfaddm po splatnosti.

Odhad zavazku vychazi ze smluvnich podminek nebo z pfijatych faktur po rozvahovém dni, avSak
pred zvefejnénim Ucetni zavérky.

V8echny zavazky za plnéni prabéznych smluv vykazané k 31.12.2017 byly v prabéhu roku 2018

spinény.

Ménova a likvidni rizika Skupiny v souvislosti se zavazky z obchodnich vztah( a jinych zavazkd
se popisuji v bodé 31 pfilohy — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.
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27. Vynosy pristich obdobi

Ostatni poskytnuté zastavy se vztahuji k:

31. prosince 2018

31. prosince 2017

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Pohledavky z obchodnich vztaht 2134 1265
Dlouhodoby hmotny majetek 1222 1197
Zasoby 712 846
Penize a penézni ekvivalenty 395 547
Poskytnuté pujcky 36 36
Celkem 4499 3 891

Stéatni dotace 88 101
Ostatni 70 57
Celkem 158 158
Dlouhodobé 83 89
Kratkodobé 75 69
Celkem 158 158

Skupina ziskala fadu statnich dotaci vztahujicich se k aktivim potfebnym ke svému podnikani
(jako jsou napt. kontejnery, zametaci stroje, automobily atd.), které byly podminény pofizenim téchto
aktiv. Dotace vykazané jako vynosy pfistich obdobi jsou odepisovany po dobu Zivotnosti téchto aktiv.

28. Financni zaruky a podminené zavazky

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o., REKKA s.r.0. a AVE Sbérné Suroviny a.s. zastavily
veskera sva aktiva v€etné podild jako zajiSténi pro uvérové financovani. Tyto hodnoty nejsou zahrnuty

ve vySe uvedenych Udajich.

29. Operativni leasing

LEASING Z HLEDISKA SKUPINY JAKO NAJEMCE

Najemné pfi nezruSitelném operativnim leasingu ma nasledujici splatnost:

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Poskytnuté zastavy — cenné papiry 6 702 6 693
Poskytnuté zaruky 434 642
Ostatni poskytnuté zastavy 4 499 3 891
Celkem 11 635 11 226
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Poskytnuté zastavy predstavuji cenné papiry jednotlivych spole€nosti Skupiny pouzité jako zajisténi

externiho financovani.

Poskytnuté zaruky predstavuji zaruky za zavazky spole¢nosti v ramci konsolida¢niho celku.

Méné nez 1 rok 386 198
1-5 let 448 230
Vice nez 5 let 43 22
Celkem 877 450
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LEASING Z HLEDISKA SKUPINY JAKO PRONAJIMATELE

Skupina pronajima nemovitosti formou operativniho leasingu. Najemné pfi operativnim leasingu
inkasuje Skupina takto:

ZAVAZKY VZTAHUJICi SE K UKONCOVANYM CINNOSTEM

Nasledujici polozky zavazku jsou prezentovany jako zavazky vztahujici se k aktivim drzenym k prodeiji:

31. prosince 2018  31. prosince 2017

31. prosince 2018  31. prosince 2017 Zavazky vztahujici se k ukonovanym ¢innostem 1144 -
Méné nez 1 rok 3 2 Celkem 1144 -
1-5 let 1 2
Celkem 4 4

Za rok kongici 31. prosincem 2018 byly ve vykazu o Gpiném vysledku vykazany vynosy z najemného
ve vysi 30 mil. K& (2017: 31 mil. K¢).

30. Aktiva a zavazky vztahujici se k ukonCovanym
cinnostem a aktivim drzenym k prodeji

AKTIVA VZTAHUJICi SE K UKONCOVANYM CINNOSTEM A AKTIVA DRZENA K PRODEJI

Nasledujici polozky aktiv jsou prezentovany jako aktiva drzena k prodeji:

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Aktiva vztahujici se k ukon€ovanym ¢innostem 1479 -
Pozemky a budovy drzené k prodeji 134 132
Celkem 1613 132

K 31. prosinci 2018 specificka aktiva spole¢nosti ELTRA, s.r.0. ve vySi 134 mil. K& (2017: 132 mil. K&)
byla klasifikovana jako aktiva drzena k prodeiji. Aktiva vztahujici se k ukonéovanym ¢innostem jsou
tvofena aktivy dcefiné spole€nosti, kterou Skupina ovladla za ucelem jejiho prodeje.

12

K 31. prosinci 2018 zavazky vztahujici se k ukonéovanym ¢innostem jsou tvofeny zavazky dcefiné
spolecnosti, kterou Skupina ovladla za Uu¢elem jejiho prodeje.

ZTRATA Z UKONCGENYCH CINNOSTi PO ZDANENI

Za rok kon¢ici 31. prosince 2018 Skupina vykazala ztratu z ukonéenych €innosti v celkové vysi
714 mil. K&. Tato ztrata zahrnuje ztratu dcefiné spole¢nosti drzené k prodeji za bézné obdobi ve vysSi
41 mil. K¢ a ztrata z pfecenéni na realnou hodnotu ve vysi 673 mil. K&.

31. Postupy fizeni rizik a zvefejnovani informaci

V tomto oddilu se podrobné popisuji finan¢ni a provozni rizika, jimz je Skupina vystavena, a zpUsoby,

Urokové riziko a ménové riziko.

P¥i provozovani své €innosti je Skupina vystavena rlznym trznim rizikdm, konkrétné riziku zmény
urokovych sazeb a sménnych kurzd. K minimalizaci téchto rizik uzavird Skupina smlouvy s vyuzitim
derivatovych néstrojt, které jsou na trhu k dispozici a kterymi Skupina zaji$tuje jednotlivé transakce
i celkova rizika.

A  UVEROVE RIZIKO

.  VYSTAVENi UVEROVEMU RIZIKU

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Skupiné hrozi, jestlize zakaznik nebo protistrana v transakci
s finan€nim nastrojem nesplini smluvni zavazky. Toto riziko vznikéa pfedevsim v oblasti pohledavek
Skupiny za zakazniky a v oblasti pljcek a uvéra.
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Skupina si stanovila Gvérovou politiku, podle niz je kazdy novy zakaznik pozadujici vyrobky nebo
sluzby nad urcity limit (ktery je stanoven na zakladé velikosti a charakteru konkrétniho podniku) nejprve
podroben individualni analyze Gvéruschopnosti a teprve podle vysledku této analyzy se mu nabidnou
standardni platebni a dodaci podminky. Skupina také od zakaznikd vyzaduje poskytnuti vhodné formy
zaruky Ci zastavy. Ohrozeni Uvérovym rizikem se priibézné monitoruje.

DALSi ASPEKTY ELIMINACE UVEROVEHO RIZIKA

U finan¢nich aktiv pfedstavuje maximalni uvérové riziko (jestlize protistrany nespini vSechny smluvni
povinnosti, a pfitom se zjisti, ze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich Gu€etni hodnota.
Castka ugetni hodnoty proto znacné prevySuje pfedpokladané ztraty, které jsou zahrnuty v opravné
polozce na snizeni hodnoty.

Skupina tvofi opravnou polozku na snizeni hodnoty, ktera predstavuje jeji odhad o¢ekavanych
uvérovych ztrat. Skupina vycisli opravnou polozku ve vysi o€ekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani,
s vyjimkou téch finan¢nich aktiv, u nichz se tvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem

za dobu od prvotniho zau¢tovani vyznamné nezvysilo. Skupina se rozhodla, ze vycisli opravné polozky
k pohledavkam z obchodnich vztahd a smluvnim aktivim ve vySi o€ekavanych ztrat za celou dobu
existence.

K rozvahovému dni jsou maximalni Gvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle
geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

UVEROVE RIZIKO PODLE TYPU PROTISTRANY

K 31. prosinci 2018

K 31. prosinci 2017

Podniky Finanéni
(nefinanéni Stat, vlada instituce Banky Ostatni Celkem

instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - - 2155 9 2164
Vazané penézni prostredky - - - 297 - 297
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 5011 78 2 - 42 5133
Finan&ni néastroje a ostatni finan¢ni aktiva 551 - 328 10 - 889
Celkem 5562 78 330 2462 51 8 483
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Po_dniky . . . Finanéni .
(r_'leflpancnl Stat, viada instituce Banky Ostatni Celkem
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - - 2781 7 2788
Vazané penézni prostfedky - - - 265 - 265
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 2981 72 3 - 21 3077
Finanéni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1259 - 1 041 18 2 2320
Celkem 4 240 72 1044 3 064 30 8 450
UVEROVE RIZIKO PODLE TERITORII
K 31. prosinci 2018
regif)lfia;(a Slovensko  Nizozemsko Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1814 338 - 12 2164
Vazané penézni prostfedky 262 35 - - 297
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 4080 728 - 325 5133
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 55 - 328 506 889
Celkem 6211 1101 328 843 8 483
K 31. prosinci 2017
regif)lfia;(a Slovensko  Nizozemsko Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2204 540 - 44 2788
Vazané penézni prostfedky 235 30 - - 265
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 2441 493 - 143 3077
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 48 1046 1042 184 2320
Celkem 4928 2109 1042 371 8 450
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.  ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY

P¥i implementaci standardu IFRS 9 Skupina nahradila model ,vzniklé ztraty“ v IAS 39 modelem
LoCekavané uvérové ztraty“ (ECL). Podle standardu IFRS 9 jsou uvérové ztraty zauctovany dfive
nez podle standardu IAS 39.

Opravné polozky jsou oceriovany jednim z nasledujicich dvou zpuasoba:

+ 12 mésiéni ECL: jde o ECL, které vyplyvaji z moznych pfipadd selhani béhem 12 mésicu
po rozvahovém dni, nebo

+  ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze vdech moznych pfipadl selhani
za celou dobu existence finanéniho nastroje.

Skupina vycisli opravnou polozku ve vysi o€ekavanych Gvérovych ztrat za dobu existence, s vyjimkou
téch financnich aktiv, u nichz se Uvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem za dobu
od prvotniho zaluétovani vyznamné nezvysilo.

ECL model je zalozen na principu o¢ekavanych Gvérovych ztrat. Pro G&ely navrzeni modelu ECL je
portfolio finan€nich aktiv rozdéleno do segmentu. Finanéni aktiva v ramci jednotlivych segmentl jsou
pfifazena do tfi arovni (Uroven | — Ill) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera jsou znehodnocena k datu
prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych avérové znehodnocenych finanénich aktiv (,POCI).

K datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovana do urovné | nebo POCI. Alokace do urovni poté
probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym nar(istem Gvérového rizika od prvotniho zachyceni (Groven Il)
nebo Uvérové znehodnocena aktiva (aroven Ill).

Skupina se rozhodla, ze vycisli opravné polozky na pohledavky z obchodnich vztahd a smluvni aktiva
ve vySi oCekavanych ztrat za celou dobu existence. Vice informaci je uvedeno v bodé pfilohy 2(e).

Vékova struktura finanénich aktiv, mimo penéz a penéznich ekvivalent( a derivatl, k rozvahovému dni:

UVEROVE RIZIKO — SNiZENi HODNOTY FINANCNICH AKTIV

K 31. prosinci 2018

Pujéky jinym Pohledavky
subjektiim z obchodnich
nez uvérovym vztahQ, smluvni el
institucim a jina aktiva

Do splatnosti (netto) 865 4972 5837
Po splatnosti (netto) - 161 161
Celkem 865 5133 5998
A — Aktiva (brutto)

— do splatnosti 865 4977 5842

— po Ihaté splatnosti <30 dni - 129 129

— po Ihaté splatnosti 31—180 dni - 39 39

— po Ihaté splatnosti 181-365 dni - 10 10

— po Ihaté splatnosti >365 dni - 73 73
Aktiva celkem (brutto) 865 5228 6 093
B — opravné polozky k aktivim

— do splatnosti - -5 -5

— po Ihaté splatnosti 31—180 dni - -10 -10

— po Ihaté splatnosti 181-365 dni - -8 -8

— po Ihaté splatnosti >365 dni - -72 -72
Opravné polozky celkem - -95 -95
Aktiva celkem (netto) (A + B) 865 5133 5998
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K 31. prosinci 20017

Pljcky jinym Realizovatelné Pohledavky
subjektim finanéni nastroje z obchodnich
nez uvérovym ucétované vztah( a jina Celkem
institucim v porizovaci cené aktiva

Do splatnosti (netto) 1536 784 2904 5224
Po splatnosti (netto) - - 173 173
Celkem 1536 784 3077 5397
A — Aktiva, na néz byla vytvofena opravna polozka (ve Ihité splatnosti, se snizenim hodnoty)
— brutto 576 - - 576
— specificka opravna polozka na ztratu -288 - - -288
— spole¢na opravna polozka na ztratu - - - -
Netto 288 - - 288
B — Aktiva, na néz byla vytvofena opravna polozka (po |hité splatnosti a se snizenim hodnoty)
— brutto - - 108 108
— specificka opravna polozka na ztratu - - -99 -99
— spole¢na opravna polozka na ztratu - - -5 -5
Netto - - 4 4
C — Aktiva, na néz nebyla vytvofena opravna polozka (po |h(té splatnosti, ale bez snizeni hodnoty)
— po Ihaté splatnosti <30 dni - - 121 121
— po Ihaté splatnosti 31—180 dni - - 34 34
— po Ihaté splatnosti 181-365 dni - - 3 3
— po Ihaté splatnosti >365 dni - - 11 11
Netto - - 169 169
Celkem (B + C) - - 173 173

U opravnych polozek na snizeni hodnoty finanénich aktiv b€hem roku konciciho 31. prosincem 2017

byly vykazany tyto pohyby:

Pljcky jinym Realizovatelné Pohledavky
subjektim finanéni nastroje z obchodnich
s . et p o ai s Celkem
nez uverovym uctovane vztahu a jina
institucim v porizovaci cené aktiva
Stav k 1. lednu 2017 -388 - -135 -523
Ztraty ze snizeni hodnoty vykadzané béhem obdobi - - -1 -1
Zru8eni ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem
] - - 22 22
obdobi
Pouziti opravnych polozek béhem obdobi 79 18 97
Dopady zmén sménnych kurzt 21 - 2 23
Stav k 31. prosinci 2017 -288 - -104 -392
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Ztraty ze snizeni hodnoty finan€nich aktiv v nabéhlé hodnoté se k 31. prosinci 2018 pocitaji na zakladé
3-stupriového modelu. Ztraty ze snizeni hodnoty Uvérové znehodnocenych finanénich aktiv se vztahuji
bud k pohledavkam z obchodnich vztahl viéi nékterym zakaznik(im, jez byly znehodnoceny jiz

k datu aplikace nového 3-stupriového modelu, nebo k pohledavkam, pfi nichz se vyskytly udalosti,
které maji nepfiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem.

Zbyvajici ¢astka ztrat ze snizeni hodnoty predstavuje opravné polozky ve vySi odpovidajici
oc¢ekavanym avérovym ztratam.

Skupina vycisluje kolektivni opravnou polozku pro pohledavky z obchodnich vztah( na zakladé
zjednodu$eného pfistupu, ktery je postaven na matici historickych opravnych polozek.
Pravdépodobnost selhani se ¢erpa z matice historickych opravnych polozek (vytvofené zviast
pro kazdou slozku), pfi¢emz obsahuje prvek informaci zaméfenych na vyhlidky do budoucna
(Skupina zahrnuje néasledujici informace zaméfené na vyhlidky do budoucna: riist HDP, miru
nezameéstnanosti, irokové sazby, zménu indexu akciového trhu). Vysledna spole€na opravna
polozka nebyla k 31. prosinci 2018 vyznamna.

Skupina posoudila potfebu vytvorit opravnou polozku na Gvérové ztraty u pohledavek vic¢i bankam
(jez jsou obsazené v polozce penize a penézni ekvivalenty) a usoudila, ze vysledna rezerva by
byla zanedbatelna.

Ztraty ze sniZeni hodnoty k 31. prosinci 2017 se tykaji nékolika zakaznika, ktefi uvedli,

Ze nepredpokladaji, Ze budou schopni uhradit nedoplatky, a to pfredevsim v dlsledku ekonomické
situace. Skupina je pfesvédcena (na zakladé rozsahlych analyz ratingu jednotlivych zakaznikd),
Ze ¢astky nepostizené snizenim hodnoty, které jsou vice nez 30 dni po Ihité splatnosti, jsou
dosud inkasovatelné.

Opravna polozka na snizeni hodnoty k finanénim aktivim se pouziva k zachyceni ztrat ze snizeni
hodnoty, nedojde-li Skupina k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém pfipadé
se predmétné ¢astky povazuji za nedobytné a odepisi se ptimo proti finanénim aktivim.

B RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity je riziko, ze se Skupina dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych s jejimi
finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.
Jednotlivé spole¢nosti ve Skupiné pouzivaji rizné metody k fizeni rizika likvidity.

Vedeni Skupiny se zaméfuje na metody pouzivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroja
finan¢nich prostfedku. Tato diverzifikace dava Skupiné flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou zavislost

na jediném zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje pfedevsim sledovanim zmén ve struktufe
financovani a porovnavanim téchto zmén se strategii Skupiny pro fizeni rizika likvidity. Souc¢asti
strategie fizeni rizika likvidity je i skute¢nost, ze Skupina vede ¢ast svych aktiv ve vysoce likvidnich
finan¢nich prostfedcich.

Skupina dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti pro okamzité pouziti ke kryti o¢ekavanych
provoznich néakladl na 90 dni v€etné splaceni finan¢nich zavazk(, ne v8ak na kryti naklad(

z potencialnich dopad(l extrémnich situaci, které nelze pfiméfené predvidat, napfiklad pfirodnich
katastrof.

119



Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazka Skupiny seskupenych podle splatnosti,

konkrétné podle doby, kiera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady,

kdy existuje moznost dfivéjSiho splaceni, voli skupina co nejobezretnéjsi zplsob posuzovani, takze

u zavazkl se pocita se splacenim v nejdfive mozné lhaté a u pohledavek se pocita se splacenim

v nejpozdéji mozné Ihaté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou

seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti*.

SPLATNOST FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

K 31. prosinci 2018

K 31. prosinci 2017

e e Smluvni PR L. . Nede-
Ucetni I Méné nez 3 mésice Vice . .
penézni L. . 1-5 let < finovana
hodnota ; 3 mésice az 1 rok nez5 let
toky™ splatnost
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2788 2788 2788 - - - -
Vazané penézni prostfedky 265 265 2 7 - 256 -
Pohledavky z obchodnich vztahd 3077 @3 041 2667 174 156 37 7
a jina aktiva
Financni nastroje a ostatni 21320 2360 2 1576 16 - 766
finan¢ni aktiva
z toho derivaty — pfitok 18 378 10 180 188 - -
— odltok -362 -10 -165 -187 - -
Celkem 8 450 8 454 5 459 1757 172 293 773
Zavazky
Pljcky a uvéry 5763 5843 497 1940 3406 - -
Zavazky z obchodnich vztahd 3616 ©3 032 2635 274 97 8 18
a jiné zavazky
Financni nastroje a ostatni 1940 2 041 490 598 953 . -
finanéni zavazky
z toho derivaty — pfitok 25 316 - 316 - - -
— odltok -331 - -331 - - -
Celkem 11 319 10916 3622 2812 4 456 8 18
Cisty stav rizika likvidity -2 869 -2 462 1837 -1 055 -4 284 285 755

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na ¢istou sou¢asnou hodnotu a véetné pfipadného Groku.
(2) Poskytnuté zalohy a naklady pfistich obdobi jsou vylou€eny vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k zadnému odlivu penéznich toku.

(3) Prijaté zalohy jsou vylouéeny vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k Zadnému odlivu penéznich tokd.

c UROKOVE RIZIKO

Skupina je ve své ¢innosti vystavena riziku vykyvl urokovych sazeb, protoze Uroena aktiva
(v€etné investic) a Urocené zavazky maji rlizna data splatnosti nebo pfecenéni, nebo jsou splatné i

e Smluvni Lo L. . Nede-
Uéetni L Méné nez 3 mésice Vice . .
penézni L. . 1-5 let v finovana
hodnota 3 mésice az 1 rok nez5 let
toky™ splatnost
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2164 2164 2164 - - - -
Vazané penézni prostredky 297 297 1 8 - 288 -
Pohledavky z obchodnich vztaht 5133 @5 013 4495 273 210 29 6
a jina aktiva
Financni nastroje a ostatni 889 1007 32 951 10 - 14
finanéni aktiva
z toho derivéty — pitok 10 1141 - - 1141 - -
— odtok -1 141 - - -1 141 - -
Celkem 8 483 8 481 6 692 1232 220 317 20
Zavazky
PUjcky a tvéry 7 643 7976 2096 1020 4 860 - -
Zavazky Z obchodnich vztaht 5814 ©4 905 3828 918 102 13 44
a jiné zavazky
Financni nastroje a ostatni 1830 1901 177 569 1155 - -
finanéni zavazky
z toho derivaty — pfitok 25 96 10 36 50 - -
— odtok -96 -10 -36 -50 - -
Celkem 15 287 14 782 6 101 2507 6117 13 44
Cisty stav rizika likvidity -6 804 -6 301 591 -1 275 -5 897 304 -24

(1)  Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou sou¢asnou hodnotu a véetné pfipadného Groku.
(2) Poskytnuté zalohy a naklady pfistich obdobi jsou vylouéeny vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k zadnému odlivu penéznich toku.
(3) Prijaté zalohy a zalohy k smluvnim zavazkdm jsou vylouéeny vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k Zzadnému odlivu penéznich tokd.
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preceriované v riznych objemech. Délka doby, po kterou ma urc€ity finanéni nastroj pevnou urokovou
sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finanéni nastroj vystaven arokovému riziku. Nize uvedena
tabulka obsahuje Gdaje o rozsahu Grokového rizika skupiny, bud’ podle smluvni Ihity splatnosti
finanénich nastroju Skupiny, nebo — v pfipadé finan¢nich nastrojl, které se pfeceriuji na trzni drokovou
sazbu pred splatnosti — podle data pfistiho pfecenéni. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné
stanovenou Ihatu splatnosti, nebo nejsou uro¢ené, jsou seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou
splatnosti“.

Ke snizeni ¢astky dluh(, ktera je vystavena vykyvim urokové miry, a ke snizeni vypujcnich nakladd
se pouzivaji rizné typy derivatl, pfedevsim pak urokové swapy.
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Jde o0 bézné uzavirané kontrakty s nominalni ¢astkou nizsi (nebo stejnou) nebo s terminem vyprseni
krat§im (Ci stejnym) v porovnani s ¢astkou a terminem pfisluSného podkladového finanéniho zavazku,

takze se kazda zména realné hodnoty a/nebo o¢ekavanych budoucich penéznich tokl u téchto
kontraktll vykompenzuje odpovidajici zménou realné hodnoty a/nebo pfedpokladanych budoucich
penéznich tokl z podkladové pozice.

Financni Gdaje tykajici se uroCenych a nedrocenych aktiv a zavazkl a jejich smluvni data splatnosti
¢i data zmény Urokové sazby k 31. prosinci 2018 jsou nasledujici:

K 31. prosinci 2018

Finanéni Gdaje tykajici se Urocenych a neuro¢enych aktiv a zavazkl a jejich smluvni data splatnosti

¢i data zmény urokové sazby k 31. prosinci 2017 jsou nasleduijici:

K 31. prosinci 2017

Nede-
finovana
Do 1 roku 1-5 let splatnost Celkem
(nebo
neurocéeno)

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2781 - 7 2788
Vazané penézni prostredky 265 - - 265
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva - - 3077 3077
Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1536 17 767 2320

z toho derivaty — pfitok 378 - - 378

— odtok -362 - - -362

Celkem 4582 17 3 851 8 450
Zavazky
Pajcky a uvéry 5177 580 6 5763
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - - 3616 3616
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni zavazky 1 061 879 - 1940

z toho derivaty — pfitok 316 - - 316

— odtok -331 - - -331

Celkem 6 238 1459 3622 11 319
Cisty stav arokového rizika -1 656 -1442 229 -2 869

Nede-
Vice finovana
Do 1 roku 1-5 let nez 5 let splatnost Celkem
(nebo
neurocéeno)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2155 - - 9 2164
Vazané penézni prosttedky 297 - - - 297
Pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva - - - 5133 5133
Finanéni néastroje a ostatni finan¢ni aktiva 839 36 - 14 889
z toho derivaty — pfitok 1141 - - - 1141
— odtok -1 141 - - - -1 141
Celkem 3291 36 - 5156 8 483
Zavazky
Ptjcky a Gvéry 4891 2748 - 4 7643
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - - - 5814 5814
Finanéni néastroje a ostatni finan¢ni zavazky 746 1083 - 1 1830
z toho derivaty — pfitok 96 - - - 96
— odtok -96 - - - -96
Celkem 5637 3831 - 5819 15 287
Cisty stav urokového rizika -2 346 -3795 - -663 -6 804
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Nominalni ¢astky finannich nastroji jsou uvedeny v bodé 25 pfilohy — Finanéni nastroje.

ANALYZA CITLIVOSTI

Skupina provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného trzniho Urokového Soku u finanénich
aktiv a zavazkd, jez maji byt pfecenény do jednoho roku, coz znamena, Ze se na trzni Urokové pozice
portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni trznich Urokovych sazeb o 100 bazickych bodu v celé délce

vynosoveé kfivky.

K rozvahovému dni by zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodl zvySila nebo snizila zisk o ¢astky

uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se pfedpoklada, ze vSechny ostatni proménné,

predevSim sménné kurzy cizich mén, zlGstanou konstantni.
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K 31. prosinci 2018

2018 2017
Snizeni Grokové sazby o 100 bazickych bod 53 44
Zvyseni Urokové sazby o 100 bazickych bodu -53 -44
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VySe uvedena analyza neodrazi dopady zmén trznich urokovych sazeb na realnou hodnotu derivatd.

D MENOVE RIZIKO

Finan¢ni pozice a penézni toky Skupiny jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu
cizich mén.

Skupina je vystavena ménovému riziku pfi prodeji, nakupu a puljckach denominovanych v jinych
meénach, nez jsou pfislusné funkéni mény pouzivané spole¢nostmi ve Skupiné. Jde prfedevsim
o ménu EUR.

K omezeni kurzovych rizik ohroZujicich aktiva, zavazky a o¢ekavané budouci penézni toky Skupiny se
pouzivaji rizné typy derivatd. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichz vétS§ina ma splatnost kratsi nez
jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou bézné uzavirany se stejnou nominalni ¢astkou a stejnym terminem vyprseni
jako u pfislusného podkladového finanéniho zavazku nebo o¢ekavanych budoucich penéznich tokd,
takze se kazda zména realné hodnoty a/nebo o¢ekavanych budoucich penéznich tokl u téchto
kontraktd, ktera vyplyne z potencialniho posileni nebo oslabeni ¢eské koruny oproti jinym ménam,

plné vykompenzuje odpovidajici zménou realné hodnoty a/nebo pfedpokladanych budoucich penéznich
tokd z podkladové pozice.

Pokud jde o penézni aktiva a pasiva denominovana v zahrani¢nich ménach, snazi se Skupina udrzovat
rizika na pfijatelné urovni tim, ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu, nakupuje a prodava zahraniéni
meény za spotové sazby.

K 31. prosinci 2018 byla Skupina vystavena kurzovému riziku (v pfepo¢tu na miliony K¢&) v nasledujicim
rozsahu:

CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1316 793 6 49 2164
Vazané penézni prostfedky 262 35 - - 297
Pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva 4 461 615 1 56 5133
Finanéni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 352 534 - 3 889
6 391 1977 7 108 8 483
Zavazky
Pajcky a uvéry 5505 2138 - - 7 643
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 5203 578 - 33 5814
Finanéni nastroje a ostatni finanéni zavazky 1785 45 - - 1830
12 493 2761 - 33 15 287
K 31. prosinci 2017 byla Skupina vystavena kurzovému riziku (v pfepoc¢tu na miliony K&) v nasledujicim
rozsahu:
K 31. prosinci 2017
CzZK EUR usD Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 2 301 410 2 75 2788
Vazané penézni prostfedky 235 30 - - 265
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 2647 400 2 28 3077
Finanéni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1716 602 - 2 2320
6 899 1442 4 105 8 450
Zavazky
Pajcky a uvéry 3932 1831 - - 5763
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 3 264 211 - 141 3616
Finanéni nastroje a ostatni finanéni zavazky 1921 5 - 14 1940
9117 2047 - 155 11 319
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ANALYZA CITLIVOSTI

Posileni (oslabeni) ¢eské koruny k rozvahovému dni (jak se uvadi nize) vi¢i méné EUR by vedlo
ke zvySeni/snizeni viastniho kapitalu o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. Tato analyza vychazi
z odchylek ve sménnych kurzech zahrani¢nich mén, které Skupina povazovala za dostate¢né
pravdépodobné na konci vykazovaciho obdobi. V tomto rozboru se pfedpoklada, ze vSechny
ostatni proménné, pfedevsim Urokové sazby, zlistanou beze zmén.

31. prosince 2018  31. prosince 2017

EUR (5% posileni)

-39 -30
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Oslabeni ¢eské koruny vici vySe uvedenym ménam k rozvahovému dni by mélo stejny efekt
(jen s opacnym znaménkem) za pfedpokladu, ze vSechny ostatni proménné zlstanou stejné.

E PROVOZNI RIZIKO

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti

nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika ve vSech &innostech Skupiny a hrozi véem

podnikatelskym subjektim. K provoznim rizikm patfi i pravni rizika.

Cilem Skupiny je Fidit provozni riziko tak, aby zachovala rovnovahu mezi prevenci finan¢nich ztrat

a poskozeni dobrého jména Skupiny a celkovou efektivitou vynalozenych nakladl. Postupy fizeni rizik

by také nemély branit iniciativé a tvofivosti.

Primarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese

vedeni kazdé dcefiné spole¢nosti. Pomahat jim v tom maji obecné standardy pro fizeni rizik s platnosti

pro celou Skupinu. Tyto obecné standardy, zpracované Usekem rizik, pokryvaji nasledujici oblasti:

+  pozadavky na sesouhlaseni a monitorovani transakci,

+ identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému kazdé dcefiné spole¢nosti (stanoveni
podminek pro snizovani a omezovani provoznich rizik a jejich dopadl a nasledku; doporuéeni

vhodnych feSeni pro tuto oblast),

+  ziskanim pfehledu o provoznich rizicich si Skupina vytvari pfedpoklady ke stanoveni a nasmérovani
postupl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

— uznani jednotlivych existujicich rizik;
—  zahdjeni procesu, které povedou k omezeni moznych dopadd; nebo

—  zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Uplné zastaveni.

F KOMODITNI RIZIKO

Skupina neni vystavena zasadnimu riziku vyplyvajicimu z kolisani cen komodit, a proto nebyly pouzity
zadné vyznamné komoditni derivaty ke zmirnéni téchto dopadu.

G RiZENi KAPITALU

Snahou Skupiny je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si dlvéru investor(, véfitelt
a trhll a zvladat budouci rozvoj vlastni podnikatelské €innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitalu hodla Skupina zajistit
jednotlivym subjektiim ve Skupiné pfedpoklady k nepretrzittmu provozovani podnikatelské innosti

a k maximalizaci vynosu pro akcionare.

Ani Skupina, ani zadna z jejich dcefinych spole¢nosti neni pfedmétem kapitalovych pozadavku
uplatfiovanych zvenci.

Ke konci obdobi vykazovala Skupina nasledujici pomér dluhu k upravenému kapitalu:

31. prosince 2018  31. prosince 2017

Zavazky celkem 17 477 12 306
Snizeni o penize a penézni ekvivalenty -2 164 -2 788
Cisty dluh 15313 9518
Celkovy vlastni kapital pfipadajici drzitelim vlastniho kapitalu spole¢nosti 1203 371
Snizeni o ¢astky akumulované ve vlastnim kapitalu v souvislosti se zajisténim penéznich toku - -
Upraveny kapital 1203 3711
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 12,73 2,57
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32. Spfiznéné osoby

URCENI SPRiIZNENYCH OSOB

Vztahy Skupiny se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak je uvadi

nasledujici tabulka:

A PREHLED OTEVRENYCH ZUSTATKU SE SPRiZNENYMI OSOBAMI K 31. PROSINCI 2018

A K 31. PROSINCI 2017:

33. Subjekty ve Skupiné

Nize je uveden seznam subjektl ve Skupiné k 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017:

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
a ostatni ajiné a ostatni ajiné
finanéni finanéni finanéni finanéni
aktiva zavazky aktiva zavazky
2018 2018 2017 2017
Koncovi akcionéfi a jimi ovladané spole¢nosti 668 814 233 95
Jiné spfiznéné spolecnosti 1 11
Celkem 669 825 233 95
B  PREHLED TRANSAKCIi SE SPRIZNENYMI OSOBAMI V OBDOBI KONCiCiMm
31. PROSINCEM 2018 A 31. PROSINCEM 2017:
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2018 2018 2017 2017
Koncovi akcionéfi a jimi ovladané spole¢nosti 170 104 91 170
Jiné spfiznéné spolecnosti 1 72 - -
PFidruzené spolecnosti - - 11 2
Celkem 171 176 102 172

V8echny transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

TRANSAKCE SE CLENY PREDSTAVENSTVA EPI

Za finan¢ni roky 2018 a 2017 neposkytla skupina EPI zadné penézni a nepenézni odmény ¢lenim

pfedstavenstva Spole¢nosti.

Odmeény klicovym €lenlim organt skupiny EPI jsou uvedeny v bodé 8 pfilohy — Osobni naklady.
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Stat, v némz
Nazev spoleénosti je spoleénost  Odvétvi  Vlast- Viast- Metoda Viast- Viast- Metoda
registrovana ms:ky mcky konsoli- nitl:ky nick,y konsoli-
podil v % podil dace podil v % podil dace
EP Industries, a.s.™ Ceska republika  1,2,3 - - - - - -
BAULIGA a.s.” Ceska republika 2 100 Primy Plna 100 Primy Plna
SOR Libchavy spol. s r.o. Ceska republika 2 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
SOR SLOVAKIA, s.r.0. Slovensko 2 100 PFimy Plna 100 Pfimy Pina
SOR Poland z 0.0. Polsko 2 100 PFimy Plna 100 Pfimy Pina
SOR Bulgaria EOOD Bulharsko 2 100 PFimy Pina 100 Pfimy Pina
RAIL ELECTRONICS CZ s.r.0. Ceska republika 2 50 Pfimy Zgﬂz 50 PFimy Pofiz. cena
Masna Holding Limited™ Kypr 2 - - - 100 PFimy Plna
ESTABAMER LIMITED® Kypr 1 100 Primy Plna 100 Primy Plna
SES Energy, a.s. Slovensko 1 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
g.ll'.ggﬁzlgﬁg E_’:_ERGETICKE Slovensko 1 89,83 Pfimy IFRS 5 89,83 PFimy Pofiz. cena
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plna 100 Primy Plna
Energetické opravny, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
STELMAR s.r.o0. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 90 PFimy Plna
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED®™ Kypr 1 88 Pfimy Plna 88 Piimy Plna
Energetické montaze Holding, a.s. Ceska republika 1 21,43 Pfimy Plna 21,43 PFimy Plna
MSEM, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
VCE — montaze, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
SEG s.r.o. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
MONTPROJEKT, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 Primy Plna
EGEM s.r.o. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 90 PFimy Plna 90 PFimy Plna
EGEM Sp. z 0.0. Polsko 1 100 PFimy Plna - - -
PROFI EMG s.r.o0. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 10 PFimy Plna 10 PFimy Plna
HERINGTON INVESTMENTS LIMITED Kypr 1 88 Primy Plna 88 Primy Plna
Energetické montaze Holding, a.s. Ceska republika 1 78,57 PFimy Pina 78,57 PFimy Pina
MSEM, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
VCE — montaze, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
SEG s.r.o. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
MONTPROJEKT, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 Primy Plna
EGEM s.r.o. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 90 PFimy Plna 90 PFimy Plna
EGEM Sp. z 0.0. Polsko 1 100 PFimy Plna - - -
PROFI EMG s.r.o0. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 PFimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 10 PFimy Plna 10 PFimy Plna
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Stat, v némz

31. prosince 2018

31. prosince 2017

Odvétvi:

(1) Technicko-inzenyrské ¢€innosti a sluzby
(2) Vyroba a ostatni ¢innosti

(3) Odpadové hospodarstvi

VySe uvedena struktura je sestavena podle vlastnictvi spole¢nosti na riznych Grovnich v ramci Skupiny.

34. Soudni spory a zaloby

ELTRA, S.R.O.

Spole¢nost obdrzela v roce 2017 pfedsoudni vyzvu k zaplaceni sluzeb, které jiz v minulosti zaplatila.
AC tento zavazek spole¢nost neuznava, z divodu opatrnosti vytvofila rezervu ve vysi 7 mil. K&
(viz bod 24 — Rezervy) a nyni oCekava vysledek tohoto fizeni.

35. Nasledné udalosti

K 1. lednu 2019 spole¢nost dové hospodar format de jen to emisni azio. Zbytek bych neukazovala.
Pokud ale chceme presto tSina uvérd ma 3M PRIBORAVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. vy&lenila
¢ast zavodu (provozovna Praha 10) a nasledné zavod vlozila jako nepenézity vklad do nové zakladané
spole¢nosti AVE Prazské komunalni sluzby a.s. Dcefina spole¢nost AVE Prazské komunalni sluzby a.s.
byla zapsana do obchodniho rejstfiku 1. ledna 2019.

Dne 7. bfezna 2019 uhradila spole¢nost EP Industries, a.s. zavazek z titulu snizeni emisniho azia
ve vysi 744 mil. K& z roku 2018.

S vyjimkou zalezitosti popsanych vySe a na dalSich mistech této pfilohy nejsou vedeni Spole¢nosti
znamy zadné dalSi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly mit vliv na uc¢etni zavérku
k 31. prosinci 2018.

Nazev spoleénosti je spoleénost  Odvétvi  Vlast- Viast- Metoda Viast- Viast- Metoda
registrovana nlszky nlcky konsoli- nl?ky n|cky konsoli-
podil v % podil dace podil v % podil dace
ED Holding a.s.” Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
ELTRA, s.r.0. Slovensko 1 100 Pfimy Pina 100 Ptimy Pina
Elektrizace zeleznic Praha a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Pina 100 Ptimy Pina
Elektrizacia Zeleznic Kysak a.s. Slovensko 1 100 PFimy ZZEZ‘ 100 Pfimy Pofiz. cena
TRAMO RALL, a.s. Ceska republika 1 100 Primy PIna 100 PFimy Plna
ZERTILIO a.s.” Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
PI1 a.s. Ceska republika 1 100 PFimy PIna - - -
1&C Energo a.s. Ceska republika 1 100 PFimy Plna - - -
ENPRO Energo s.r.0. Ceska republika 1 100 PFimy Plna - - -
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED' Kypr 3 90 Pfimy Plna 90 PFimy Plna
ANDELTA, a.s.™ Ceska republika 2,3 100 Primy Plna 100 PFimy Plna
AVE SR Vychod a.s. Ceska republika 3 100 PFimy ZZEZ‘ 100 Pfimy Pofiz. cena
AVE CEE Holding GmbH® Rakousko 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE CZ odpadové hospodaistvi s.r.o. Ceska republika 3 75 PFimy Plna 75 PFimy Plna
AVE Usti nad Labem s.r.o. Ceska republika 3 90 Pfimy Plna 90 PFimy Pln&a
REKKA s.r.0. Ceska republika 3 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
AVE Sbérné suroviny a.s. Ceska republika 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE Kolin s.r.o. Ceska republika 3 90 Pfimy Plna 90 P¥imy Plna
EKO SKLADKA spol. s r.o. Ceska republika 3 24 PFimy 222:' 24 Pfimy Pofiz. cena
AVE Services s.r.o0. Ceska republika 3 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
AVE Kralupy s.r.o. Ceska republika 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE Kladno spol. s r.o. Ceska republika 3 99,79 PFimy Plna 99,79 Pfimy Plna
ZDIBE, spol. s r.o. Ceska republika 3 49,90 PFimy Plna 49,90 Pfimy Plna
SKS Invest s.r.o. Ceska republika 3 49,97 Pfimy ZZE:‘ 49,97 Pfimy Pofiz. cena
ZDIBE, spol. s r.o. Ceska republika 3 50 PFimy Plna 50 Pfimy Plna
AVE Breclav, a.s. Ceska republika 3 100 Primy PIna 65,97 PFimy Plna
PETKACZ, a.s. Ceska republika 3 64,29 Pfimy PIna 64,29 PFimy Plna
DOKOM FINAL s.r.0. Ceska republika 3 100 Primy PIna 100 PFfimy Plna
AVE Zd'ar na Sazavou s.r.o. Ceska republika 3 100 Primy PIna 100 PFimy Plna
AVE Vysocina s.r.0.® Ceska republika 3 - - - 100 Pfimy Plna
AVE SK odpadové hospodérstvo s.r.o. Slovensko 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE Umwelt Ukrajine TOB Ukrajina 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE Vinogradovo TOB Ukrajina 3 96,31 PFimy Plna 96,31 Pfimy Plna
AVE lwano-Frankiwsk TOB Ukrajina 3 96,28 Pfimy PIna 96,28 PFimy Plna
AVE Mukatschewo TOB Ukrajina 3 60,15 Primy PIna 60,15 PFfimy Plna
AVE Lviv TOB Ukrajina 3 80 PFimy Plna 80 Pfimy Plna
AVE Uzhgorod TOB Ukrajina 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE Polygon Ukrajina 3 100 PFimy ZZE:' 100 Pfimy Pofiz. cena

(1)
(2)

130

Ugelovy subjekt

Spole¢nost AVE Vysocina s.r.o. k 1. ervenci 2018 fuzovala se spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.o. je nastupnickou

spoleénosti.

Datum:

20. ¢ervna 2019

Podpis staturaniho organu:

Mgr. Hana Krej¢i, PhD.

Clen predstavenstva

Magr. Ing. Jif

Predseda pfedskavenstva
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Rizenim kapitalu a optimalizaci pomé&ru

dluhu k vlastnimu kapitalu zajistime subjektim
ve Skupiné predpoklady k nepretrzitému
provozovani podnikatelské Cinnosti

a k maximalizaci vynosu pro akcionare.

EP Industries

Zprava nezavislého auditora
k nekonsolidované ucetni zaverce

Zprava nezavislého auditora k nekonsolidované Ucetni zavérce
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e l @ Italska 2581/67
120 00 Praha 2 - Vinohrady
Coskd republika

Tel: +420 246 042 500

Fax: +420 746 042 555
DeloitteCZ@deleitteCE com
www.deloitte cz

zapsana Méstskym soudem
v Praze, oddil C, viezka 24349
1C0: 48620502

DI C749620552

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
EP Industries, a.s.

Se sidlem: PafiZzskd 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedii jsme audit pfiloZené (OCetni zévérky spole¢nosti EP Industries, a.s. (dale také ,spoletnost™)
sestavené na zakladé Ceskych Uéetnich pFedpistl, kterd se skldda z rozvahy k 31. prosinci 2018, vykazu
zisku a ztraty, piehledu o zménach vlastniho kapitdlu a pFehledu o penéznich tocich za rok konéici &k tomuto
datu a prilohy této ucetni zavérky, kterd ohsahuje popis pouZitych podstatnych Uéetnich metod a dalsi
vysvétlujici informace,

Podle na$eho nazoru piilozend Gletni zavérka podava vérny a poctivy obraz finan&ni pozice spoleénosti
EP Industries, a.s, k 31. prosinci 2018 a jeji finanéni vykonnosti a pen&Znich tokl za rok kongici k tomuto
datu v souladu s Ceskymi (¢etnimi piedpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditordl Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pipadng doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikagénimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend témito pPedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditera za audit Uletni zavérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditord Ceské republlky jsme na spolecnostl nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist. Domnivame se, e dlkazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostateény a vhodny zéklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené v konsolidované yyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyraéni zpravé mimo O&etni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida
pfedstavenstvo spolefnosti.

Nas vyrok k 0éetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je véak souddsti nasdich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Gletni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném {materidlnim) nesouladu s Uc¢etni zavérkou & nasimi znalostmi o Gé&etni
jednotce ziskanymi b&hem ovefovani Ofetnl zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
{materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni inforrnace byly ve v8ech vyznamnych {materidinich)
ohledech vypracovany v souladu s pfisluinymi prévnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji poZadavky prévnich predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich
|nformac1 v kontextu vyznamnostl (materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych pozadavkl by bylo
zplsobilé ovlivnit Usudek &in&ny na zakladé ostatnich informaci.

Na zdkladé provedenych postupll, do miry, jez dokazeme posoudit, uvddime, ¥e:

« Ostatni informace, které popisuji skutednosti, jeZ jsou téz predmétem zobrazeni v ucetni zavérce, jsou
ve véech vyznamnych {materidinich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou,
»  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Ddle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédoml ¢ spoleénosti, k nimz jsme dospéli pti
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vé&cné nespravnosti. V radmci
uvedenych postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné
nespravnostl hezjistili.

Deleitte oznatuje jodnu Sivice spolecnast deloitre Taucke Tohrmatsa |mitsd (DT, gloia ri sif jejick enskyc fiver ajeich sufiznényeh sabjek:,
Spolednost OTTL fowné? oznadovard jako Deloitte Globa.”) a ka?dé 7 jejfen € ens<ych firen pledstavuje samostatny a nezavisly pravrl subjesl.
Spoletnost OTTL sluZay kisnthm neposkytuje. Vice informaci je avedons ra adrosn www.de oitte.corfaboat

Odpovédnost predstavenstva a dozoréi rady spolefnosti za (fetni zavérku

Predstavenstvo spoleénosti odpovida za sestaveni Uéetni zidvérky podévajici verny a poctivy obraz v souladu
s ceskyml ucetnimi pFedpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
Géetni zdvérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materidIni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo
chybou.

PFi sestavovani Ufetni zadvérky je predstavenstvo spoleénosti povinno posoudit, zda je spoleénost schopna
nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pilloze OZetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrmteho trvani a pouZiti predpokladu nepretrz:teho trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyymkou
pripadtl, kdy predstavenstvo planuje zruseni spoletnosti nebo ukongeni jeji €éinnosti, resp. kdy nemd jinou
redlnou moznost nez tak uéinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spoleénosti odpovidd dozordi rada.
dpovédnost auditora za audit O&etni zdvérk

Na&im cilem je ZISkat pfimé&renou jistotu, Ze G&etni zavérka ]ako celek neobsahuje vyznamnou (materiaini)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok Pfiméfena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zérukou, Ze audit provedeny v souladu s vyge uvedenymi
pfedpisy ve véech pfipadech v O&etni zavérce odhal prlpadnou existujici vyznamnou (matenalm)
nespravnost. Nesprdavnosti mohou vznikat v disledku podvod( nebo chyb a povafuji se za vyznamné
{materiaini), pokud Ize redlné pfedpokiddat, Zze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhadnuti, kterd uZivatelé OCetni zavérky na jejim zdkladg pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vyie uvedenymi piedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu
odborny Usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Déle je nadi povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti (&etni zdvérky zplisobené
pedvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostategné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zaklade maohli vyjadfit vyrok, Riziko, Ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doglo v disledku podvodu, je vétéi ne? riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soudasti podvedu mohou byt
tajné dohody (koluze), faldovani, imysind cpomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich
kontrol,

*  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spole€nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohii navrhnout auditorské postupy vhodné s ohiedem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadrit nazor na Ufinnost jejiho vnitiniho kontrolnihe systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych G€etnich pravidel, pfiméfenost provedenych aéetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti pfedstavenstvo spolecnosti uvedlo v piiloze Géetni zavérky.

¢ Posoudit vhodnost pouziti ptFedpokladu nepretmteho trvani pfi  sestaveni (fetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna {materidlni)
nejistota vyplyvajicl z udalosti nebo pedminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spoleénasti
nepfetriité trvat. JestliZe dojdeme k zdvéru, Ze takova vyznamnd (materidini} nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze dfetni zdvérky,
a pokud tyto informace nejsou dostateéné, vyjadiit modifikovany vyrok. Nade zdvéry tykajici se
schopnosti spoleCnosti nepfetrzité trvat vychdzeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nagi
zpravy. Nicmén& budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spoleénost ztrati schopnost
nepfetrzité trvat.

*« Vyhodnotit celkovou prezentaci, tlenéni a obsah ucetm zavérky, vietné prllohy, a déle to, zda Udetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede K v&rnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozoré radu mimo jiné o planovaném rozsahu a naasovani
auditu a o vyznamnych zji§ténich, kterd jsme v jeho pribé&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 20. éervna 2019

Auditorska spolednost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit 5.r.o0. Ladislav Sauer
evidencnf gislo 079 evidenéni ¢islo 2261

Doloilhy
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V roce 2018 jsme vyhlasili
dividendy ve vysi 1 900 mil. KC.

EP Industries

Nekonsolidovana ucetni zaverka

Nekonsolidovana ucetni zavérka
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Uéetni zavérka k 31. prosinci 2018

NAZEV SPOLECNOSTI:

SiDLO:
PRAVNi FORMA:

ICO:

EP Industries, a.s.
Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1-Josefov
akciova spolecnost

292 94 746

SOUCASTI UCETNIi ZAVERKY:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu

Pfehled o penéznich tocich

Pfiloha

Ugetni zavérka byla sestavena dne 17. kvétna 2019.

Rozvaha

V PLNEM ROZSAHU

Magr. Ing. Jifi Novacek

Pfedseda pfedstavenstva

Mgr. Hana Krejci, Ph.D.

Clen predstavenstva

Statutarni organ ucetni jednotky Podpis

31.12. 2018 31.12. 2017
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 12 008 283 1401 410 10 606 873 11 605 612
B. Stala aktiva 9 341 109 1179 229 8 161 880 7841018
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 186 141 45 103
B.l.2. Ocenitelna prava 91 91 28
B.l.2.1. Software 91 91 28
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 95 50 45 60
B.L5. ,,Poskytnut?' za’!ohy na d/ouﬁodoby ne’hmofny majetek 15
a nedokonceny dlouhodoby nehmotny majetek”

B.1.5.2. Nedokonéeny dlouhodoby nehmotny majetek 15
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 4462 1782 2680 3557
B.Il.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 4 462 1782 2680 3557
B.IlI. Dlouhodoby finanéni majetek 9 336 461 1177 306 8 159 155 7 837 358
B.II.1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 9 336 461 1177 306 8 159 155 7122731
B.II.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 714 627
C. Obézna aktiva 2 666 924 222 181 2444743 3764 208
C.l Zasoby 1032 1032 683
C.l.2. Nedokonéena vyroba a polotovary 1032 1032 683
C.ll. Pohledavky 2075778 222 181 1 853 597 2296 319
C.II.1. Dlouhodobé pohledavky 255 207 255 207 183 407
C.ll.1.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 251 452 251 452 180 442
C.Il.1.5. Pohledavky — ostatni 3755 3755 2 965
C.Il.1.5.4. Jiné pohledavky 3755 3755 2965
c.l.2. Kratkodobé pohledavky 1820 571 222 181 1 598 390 2112912
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztaht 10016 10016 8767
C.ll.2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 1437 703 222 181 1215522 750 144
C.ll.2.4. Pohledavky — ostatni 372 852 372 852 1 354 001
C.1.2.4.3. Stat — dariové pohledavky 4122 4122 2047
C.ll.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 6 875 6 875 16 724
C.Il.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 7 7 47
C.ll.2.4.6. Jiné pohledavky 361 848 361 848 1335183
C.IV. Penézni prostiedky 590 114 590 114 1467 206
C.IV1. Penézni prostfedky v pokladné 86 86 75
C.lv2a. Penézni prostfedky na Gétech 590 028 590 028 1467 131
D. Casové rozliseni aktiv 250 250 386
D.1. Naklady pfistich obdobi 250 250 386
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Vykaz zisku a ztraty

V DRUHOVEM CLENENI

31.12. 2018 31.12. 2017 Obdobi do Obdobi do
PASIVA CELKEM 10 606 873 11 605 612 o 12 2 81.12. 2017
A. Vlastni kapital 2020015 4 366 485 I Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 21 259 17 293
Al Zékladni kapital 1035816 1035816 A. Vykonova spotfeba 66 397 52 563
Ald. Zakladni kapital 1035 816 1035 816 Az2. Spotfeba materialu a energie 558 625
Al Azio a kapitalové fondy 843 746 1595195 A3. Sluzby 65839 51938
AllA. Azio 845 297 1589 113 B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -349 -683
All2. Kapitalové fondy -1 481 6 082 D. Osobni naklady 19 165 19 825
All.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) -1 481 6 082 D1 Mzdové naklady 15 201 15522
Al Fondy ze zisku 96 517 96 517 D2, Néklady’na’ socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi 3964 4303
a ostatni naklady
AlllA. Ostatni rezervni fondy 96 517 96 517 , . . TN
- - - D.2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 3961 4 301
A.lV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 1638 957 1107 478 ——
D.2.2. Ostatni naklady 3 2
AlVA. Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ztrata minulych let (+/-) 1638 957 1107 478 0 - -
- —————— - - E. Upravy hodnot v provozni oblasti 920 821
A.V. Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi (+/-) 304 998 531 479 " - - . -
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 920 821
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) -1 900 019 " - -
- Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného
B.+C. Cizi zdroje 8 586 847 7 238 936 E1.1. a hmotného majetku — trvalé 920 821
B. Rezervy 333 340 M. Ostatni provozni vynosy 3202 3273
B.4. Ostatni rezervy 333 340 1n.3. Jiné provozni vynosy 3202 3273
C. Zavazky 8 586 514 7238 596 F. Ostatni provozni naklady 10122 17 108
C.L Dlouhodobé zavazky 2026 189 1 436 055 F3. Dané a poplatky 1 152
C.l5. Dlouhodobé sménky k Ghradé 1090 260 866 695 F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -6 45
C.l6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 916 569 550 000 E5. Jiné provozni naklady 10117 16 911
C.l8. Odlozeny darovy zavazek 19 360 19 360 * Provozni vysledek hospodareni (+/-) -71 794 -69 068
C.Il. Kratkodobé zavazky 6 560 325 5802 541 V. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 1283 572 767 833
C.l.2. Zavazky k Gvérovym institucim 1674 564 1403 890 IV.1. Vynosy z podildl — ovladana nebo ovladajici osoba 1283 572 767 833
C.l.4. Zavazky z obchodnich vztahl 20 046 25 538 G. Naklady vynaloZené na prodané podily 25015
C.IL.5. Kratkodobé sménky k ahradé 717 828 1031912 VI, Vynosoveé Groky a podobné vynosy 142 035 135 804
C.11.6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 3382176 3 332 409 Y & (] & WV — ovla 4
- y - J VIA. Vynosovg ur_(’)k’y a podobné vynosy — ovladana 82 550 62 715
C.IL.8. Zavazky ostatni 765 711 8792 nebo ovladajici osoba
C.1.8.1. Zavazky ke spoleénikim 743 886 VI.2. Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 59 485 73 089
C.11.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 20 096 I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 442 783 38 493
C.1.8.3. Zavazky k zaméstnancim 740 825 J. Nékladové uroky a podobné naklady 286 087 243 858
C.l.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi 180 832 JA Nékladove Uroky a podobné naklady — ovladana 117 432 76 397
. T T nebo ovladajici osoba
C.1.8.5. Stat — dariové zavazky a dotace 154 527
. — J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 168 655 167 461
C.1.8.6. Dohadné ¢ty pasivni 2 6 581
— VII. Ostatni finanéni vynosy 23164 90 042
C.1.8.7. Jiné zavazky 653 27
= - — - K. Ostatni finanéni naklady 304 338 100 281
D. Casové rozliSeni pasiv 1 191 P— S
- — - * Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 390 548 611 047
D.2. Vynosy pfistich obdobi 1 191 . . = -
* Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 318 754 541 979
L. Darn z pfijm0 13 756 10 500
L1, Darn z pfijm0 splatna 13 756 10 500
* Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 304 998 531 479
ok Vysledek hospodareni za tcetni obdobi (+/-) 304 998 531 479
* Cisty obrat za Géetni obdobi 1473 232 1014 245
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Prehled o zménach vilastniho kapitalu

Prehled o penéznich tocich
(Cash Flow)

Ocefovaci Nerozdé- Jiny Vysledek
. Fondy leny zisk/  vysledek hospo- Zaloha .
. . rozdily . . . Vlastni
Zakladni N - . ze zisku, Neuhraze- hospoda- dareni na vyplatu i
"y Azio z precené- ; P L Yy . . kapital
kapital S rezervni na ztrata reni bézného podilu
ni majetku P P R PR . celkem
. o ond minulych  minulych ucetniho na zisku
a zavazku h
let let obdobi
Stav k 31. 12. 2016 1035816 1589113 226 092 96 517 375 742 -58 297 790 033 4 055 016
Rozdéleni vysledku 731736 58297  -790 033
hospodareni
Preceneni -220 010 -220 010
majetkovych U&asti
Vysledek hospodareni 531 479 531 479
za bézné obdobi
Stav k 31. 12. 2017 1035816 1589113 6 082 96 517 1107 478 531 479 4 366 485
Rozdelerjl V}/sledku 531 479 531 479
hospodareni
Emisni azio -743 886 -743 886
Rozhodnuto
0 zélohéach na vyplatu -1900019 -1900 019
podilu na zisku
Preceneni -7 563 -7 563
majetkovych G&asti
Vysledek hospodareni 304 998 304 998
za bézné obdobi
Stav k 31. 12. 2018 1035 816 845 227 -1 481 96 517 1638 957 304998 -1900019 2020015
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Obdobi do Obdobi do
31.12. 2018 31.12. 2017
P géae¥n|?§2é§:;%1?rostfedkﬁ a penéznich ekvivalentli na za¢atku 1 467 206 103 333
Penézni toky z hlavni vydélecné c¢innosti (provozni ¢innost)
Z. Ugetni zisk nebo ztrata pred zdan&nim 318 754 541 979
A1, Upravy o nepenézni operace -388 122 -615 225
A1, Odpisy stalych aktiv 920 821
A1.2. Zména stavu opravnych polozek a rezerv 442 777 38 538
A1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 25015
A4 Vynosy z podild na zisku -1 283 572 -767 833
A1.5. Vyuctované nakladové uroky a vyuétované vynosové troky 144 052 108 054
A1.6. Upravy o ostatni nepenézni operace 282 686 5195
n S;:::\g ‘|:’>§:’1héoir;;t:i:(allzuprovozni ¢innosti pred zdanénim a zménami -69 368 73246
A2. Zmény stavu nepenéznich slozek pracovniho kapitalu -361 725 118 347
A21. Zména stavu pohledavek a ¢asového rozlieni aktiv -348 006 143 884
A2.2. Zména stavu zavazkl a ¢asového rozliSeni pasiv -13 370 -24 854
A23. Zmeéna stavu zasob -349 -683
A** Cisty penézni tok z provozni éinnosti pred zdanénim -431 093 45101
A3. Vyplacené uroky -242 273 -180 630
A4. Pfijaté troky 37 637 136 066
A5. Zaplacena dan z pfijmid a za domérky dané za minula obdobi -15 854
A Cisty penézni tok z provozni ginnosti -651 583 537
Penézni toky z investiéni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -880 303 -4912
B.3. ZapujEky a uvéry spfiznénym osobam -1 125 789 -52 340
Ptijaté podily na zisku 1283572 94 500
B.*** Cisty penézni tok z investiéni innosti -722 520 37 248
Penézni toky z financ¢nich cinnosti
C.1. Zmeéna stavu zavazki z financovani 497 011 1 326 088
C.*** Cisty penézni tok z finanéni &innosti 497 011 1 326 088
F. Cista zména penéznich prostfedkii a penéznich ekvivalent -877 092 1363 873
R. Stav penéznich prostiedkt a penéznich ekvivalentli na konci 590 114 1 467 206

ucetniho obdobi
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Priloha ucetni zaverky za rok 2018

Nazev spole¢nosti: EP Industries, a.s.
Sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: akciova spole¢nost

ICO: 292 94 746
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Priloha ucetni zaverky
(nekonsolidovana)

EP INDUSTRIES, A.S.

Rok kongici 31. prosincem 2018
(v tisicich K¢&)

VLASTNICI SPOLECNOSTI

Akcionafi spole¢nosti k 31. prosinci 2018 jsou:

1. Charakteristika a hlavni aktivity

VZNIK A CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

EP Industries, a.s. (dale také ,spole¢nost” nebo ,EPI®) byla zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného
Krajskym soudem v Brné — oddil B, vlozka 6469 dne 30. zafi 2011. Dne 19. &ervence 2016 zménila
spisovou znacku na B 21734 vedenou u Méstského soudu v Praze.

EP Industries, a.s. vznikla rozdélenim spole¢nosti formou rozdéleni odstépenim od puvodni spoleénosti
Energeticky a pramyslovy holding, a.s., IC 283 562 50 (dale jen ,ptvodni spoleénost) s rozhodnym
dnem 1. ledna 2011. Na spole¢nost EP Industries, a.s. pfesla dle Projektu rozdéleni ¢ast jméni pavodni
spole¢nosti souvisejici s drzbou podilll v spole€nostech operujicich mimo energeticky segment.

Skupina EP INDUSTRIES patfi mezi nejvyznamnéjsi primyslova uskupeni v Ceské republice.
Spole¢nost zastfeSuje celou fadu podniku, které plsobi v segmentech energetického strojirenstvi,
dopravni infrastruktury, automobilového primyslu a odpadového hospodarstvi. Zaméstnanci spole¢nosti
se primarné zabyvaji aktivni spravou, podporou a strategickym fizenim drzenych podild.

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 100%

SiDLO SPOLECNOSTI
EP Industries, a.s.
Parizska 130/26
Josefov

110 00 Praha 1

Ceska republika
IDENTIFIKACNI CisLO

292 94 746

CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY K 31. PROSINCI 2018:

CLENOVE PREDSTAVENSTVA CLENOVE DOZORCI RADY
JUDr. Daniel Kretinsky (pfedseda) Milo$ Badida (pfedseda)
Magr. Ing. Jifi Novacek Ing. Radim KotlaFf

Mgr. Hana Krejci, PhD. Miodrag Maksimovi¢

Mgr. Martin Fedor
Ing. Ivan Jakabovi¢
Jan Stfitesky

Rozhodnutim jediného akcionéafe ze dne 4. dubna 2019 doslo ku zménam v predstavenstvu a dozorci
radé spole¢nosti. Tyto skute€nosti byli do obchodniho rejstfiku zapsany dne 23. dubna 2019:

CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY OD 4. DUBNA 2019:

CLENOVE PREDSTAVENSTVA CLENOVE DOZORCIi RADY

Magr. Ing. Jifi Novacek (pfedseda) JUDr. Daniel Kretinsky (pfedseda)
Mgr. Pavel Horsky Ing. Roman Korbacka

Mgr. Hana Krejci, PhD. Ing. Miroslav Straka

Ing. Libor Kaiser
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2. Zasadni ucetni postupy pouzivané spolecnosti

Prilozena Ucetni zavérka byla sestavena ve smyslu zakona 563/1991 Sb., o G€etnictvi, v platném
znéni, a navazujicich predpist pro U€etnictvi podnikateld, pfedevsim vyhlasky 500/2002 Sb., kterou
se provadéji néktera ustanoveni zakona 563/1991 Sb., o Ucetnictvi.

Ugetni zavérka byla vypracovana na principu historickych cen.

Ugetni zavérka spoleénosti je sestavena k rozvahovému dni 31. prosinci 2018 za kalendaini rok 2018
(dale jen ,rok" nebo ,u¢etni obdobi).

Udaje v tdetni zavérce jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.

A HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

ZPUSOB OCENENI
Majetek pofizeny nakupem je oceniovan v cenach podle §47 vyhlasky €. 500/2002 Sb. Dlouhodoby
hmotny majetek v pofizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené

do 60 tis. K& neni vykazovan v rozvaze a je u¢tovan do nakladl v roce jeho pofizeni.

Pfechodné znehodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku se vyjadfuje pomoci
opravnych polozek, které jsou spolu s odpisy uvedeny ve sloupci korekce rozvahy.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Opravy a Udrzba se Uctuji do nakladi bézného ucetniho obdobi.

ODPISOVANI

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se odpisuje na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané
doby zivotnosti rovhomérné mésicné, prvni odpis se uplatiiuje v mésici nasledujicim po datu zafazeni

majetku do pouzivani a odpisovani je ukonéeno v mésici vyfazeni daného majetku.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Software Linearni 3 roky
Ostatni nehmotny majetek (logo) Linearni 6 let
Vypocetni technika Linearni 3 roky
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Pozemky, umélecka dila a nedokoncéeny dlouhodoby majetek se neodpisuiji.

B  FINANCNi MAJETEK

Dlouhodoby finanéni majetek pfedstavuje Ucasti v ovladanych a fizenych osobach a realizovatelné
podily.

Majetkové UcCasti se pfi nakupu ocenvuji pofizovaci cenou. Soucasti pofizovaci ceny majetkové Gc€asti
jsou pfimé naklady souvisejici s pofizenim, napf. poplatky a provize makléfiim, poradcim a burzam.

K datu pofizeni majetkovych Gcasti je tento dlouhodoby finanéni majetek spole¢nosti klasifikovan
dle povahy jako podily — ovladana osoba a podily v G€etnich jednotkach pod podstatnym viivem
nebo dluzné cenné papiry drzené do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

Ostatni dlouhodobé podily pfedstavuji majetkovou ucast v Ucetnich jednotkach, jejichz finanéni toky
a provozni procesy nemize spole¢nost vyznamné ovliviiovat s cilem ziskat pfinosy z jejich ¢innosti.

V pfipadé do¢asného snizeni realizovatelné hodnoty pfisluSné Gcasti je tvofena opravna polozka
na zakladé provedenych testl. Testy na pokles hodnoty jsou provadény formou diskontovanych
provoznich cash flow.

Majetkové Ucasti a cenné papiry, které presly na spole¢nost v souvislosti s Projektem rozdéleni, jsou
vykézany v cené stanovené znalcem.

Pokud jsou cenné papiry a majetkové Ucasti drzeny v cizich ménach, preceriuji se ke konci u¢etniho

obdobi dle aktualniho kurzu vyhlasovaného CNB oproti oceriovacim rozdiltim z precenéni majetku
a zavazku ve vlastnim kapitalu.

C  POHLEDAVKY

Pohledavky se oceriuji ve své nominalni hodnoté, postoupené pohledavky se oceriuji pofizovaci
cenou, tj. v€etné nakladl souvisejicich (§25 zakona 563/1991 Sb.). K datu sestaveni U¢etni zavérky
se do€asné snizeni hodnoty pochybnych pohledavek G¢tuje pomoci tvorby opravnych polozek
Uctovanych na vrub néakladu, které jsou v rozvaze vykazovany ve sloupci korekce.

Opravné polozky se tvofi k pohledavkam, které jsou po splatnosti 180 dni a na z&kladé vlastni analyzy
platebni schopnosti zakazniku.

Pohledavky z poskytnutych pujéek se k datu G€etni zavérky zvysSuji o neinkasované Uroky (s vyjimkou
Uroku z prodleni).

D DERIVATY

DERIVATY K OBCHODOVANI
Finanéni derivaty drzené za u¢elem obchodovani jsou vykazovany k rozvahovému dni v realnych

hodnotach jako Jiné pohledavky &i Jiné zavazky a zisky (ztraty) ze zmény jejich realnych hodnot jsou
zahrnuty ve vynosech nebo nakladech.
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E ZASOBY

Zasoby vytvorené vlastni ¢innosti se oceriuji vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimé naklady vynalozené
na vyrobu nebo jinou ¢innost, popfipadé i ¢ast nepfimych nakladd, ktera se vztahuje k vyrobé nebo
k jiné ¢innosti.

F PRIJATE UVERY

Kratkodobé a dlouhodobé aveéry ¢i pujcky jsou pfi pfijeti zau&tovany ve své nominalni hodnoté.

P¥i sestavovani ucetni zavérky se zlstatek avéru &i pljcky zvySuje o neuhrazené a bankou nebo
druhou stranou vyuc&tované uroky. Jako kratkodoby aveér ¢i pujcka se vykazuje i ¢ast dlouhodobych
uveérd ¢i pujcek, ktera je splatna do jednoho roku od data ucetni zavérky.

G DEVIZOVE OPERACE

Spole¢nost pouziva pro prepocet majetku a zavazkl v cizi méné na ¢eské koruny aktualni kurzy CNB
v okamziku pofizeni majetku &i vzniku zavazku. Realizované kurzové zisky a ztraty se Uctuji do vynosu
nebo nakladd bézného roku.

K datu sestaveni Géetni zavérky byly majetek a zavazky v cizi méné prepoéteny kurzem CNB
a veskeré kurzové rozdily z ocenéni majetku a zavazk( byly zau¢tovany na ucty financnich vynost
nebo nakladd.

H UCGTOVANiIi NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se UcCtuji Casove rozliSené, tj. do obdobi, s nimz ¢asové i vécné souviseji.
V souladu s principem opatrnosti spole¢nost U¢tuje na vrub nakladud tvorbu rezerv a opravnych polozek
na kryti vSech rizik, ztrat a znehodnoceni, ktera jsou ke dni sestaveni U¢etni zavérky znama.

I UCTOVANIi PROJEKTU

Nedokonéena vyroba je ocenovana vlastnimi naklady, které zahrnuji cenu materialu, prace a dalSich
provoznich nakladtl podle stavu rozpracovanosti. Ubytek nedokonéené vyroby je ocefiovan skuteénymi
vlastnimi naklady.

J DAN Z PRiJMU

Splatna dan z pfijml se pocita za pomoci platné darové sazby z G€etniho zisku zvySeného nebo
snizeného o trvale nebo docasné dariové neuznatelné naklady a nedariové vynosy (napf. tvorba
a zUc¢tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi
a darfiovymi odpisy).

Odlozena dari z ptijm0 se zjistuje u spolec¢nosti, které tvofi skupinu podnik(i a u véech Géetnich
jednotek, na které se vztahuje povinnost ovéreni Ucetni zavérky auditorem. Vychazi z rozvahového
pfistupu, tj. z pfechodnych rozdili mezi dafiovou zakladnou aktiv popf. pasiv a jejich u€etni hodnotou
v rozvaze prepoctenych prfedpokladanou sazbou dané z pfijmud pro nasledujici obdobi.

Rezervu na dan z pfijmu vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, Zze okamzik sestaveni ucetni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe darnové povinnosti. V nasledujicim Géetnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjiSténou dariovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijmud snizena o zaplacené zalohy na dari z pfijmd, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat — darfiové pohledavky.

K KONSOLIDACE

Spole€nost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy G¢etniho
vykaznictvi. Konsolidovana G¢etni zavérka bude spolecné s konsolidovanou vyro¢ni zpravou
zverejnéna v obchodnim rejstfiku.

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED, Kyriakou Matsi, 16 EAGLE HOUSE, 8th floor, Agioi Omologities,
Nikosie, P.C. 1082, Kyperska republika. Konsolidovana ucetni zavérka bude k dispozici v misté sidla
spoleénosti.

spole¢nost EPI Holding, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika.
Jeji konsolidovana ucetni zavérka byla zvefejnéna v souladu s ustanovenim §21a zakona o ucetnictvi
a byla ulozena v misté sidla spole¢nosti EPI Holding, a.s.

L NAKLADY EXTERNiIHO FINANCOVANI

Naklady souvisejici s externim financovanim véetné poplatkd s timto financovanim souvisejici,
jsou uctovany jednorazové do nakladl daného roku.

M DIVIDENDY

Vynos z dividend je zalc¢tovan ve chvili, kdy je deklarovano pravo na pfijeti dividend. P¥ijaté zalohy
na podil na zisku se U¢tuji do vynost bézného obdobi, tj. do obdobi, kdy bylo rozhodnuto o vyplaté
zalohy.
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3. Zmény ucetnich metod a postupl

V roce 2018 nedoslo k zadnym zménam v ucetnich metodach a postupech.

4. Prehled o peneznich tocich

Pfehled o penéznich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty pfedstavuji
kratkodoby likvidni majetek, ktery I1ze snadno a pohotové prevést na pfedem znamou ¢astku v hotovosti.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty Ize analyzovat takto:

5. Dlouhodoby financni majetek

Majetkové ucasti — ovladana nebo ovladajici osoba

Celkovy zisk (+)

Vlastni kapital

Hodnota podilu

Hodnota podilu

Stav k 31. 12. 2018 Stav k 31. 12. 2017

Penézni prostfedky v pokladné 86 75
Penézni prostfedky na Gétech 590 028 1467 131
Penézni prostredky celkem 590 114 1467 206

Penézni toky z provoznich, investiénich nebo finanénich &innosti jsou uvedeny v pfehledu o penéznich
tocich nekompenzované.
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Podily - oviédané osoba arooote K301zt TR o
(v tis. KE/EUR) ’ (v tis. K¢) (v tis. K¢)
BAULIGA a.s.* -297 (K¢&) 698 528 (K¢) 2403 858 2403 858
ED Holding, a.s. 562 524 (K¢) 585 870 (K¢&) 259 156 259 156
Energetické Opravny, a. s. 31 (K¢&) 1016 (K¢) 443 996 441 535
ESTABAMER LIMITED* -375 (K¢&) -885 (K¢&) 230 157 228 502
Herington Investments Limited* 654 447 (K¢) 6 393 (K¢&) 1351 076 1341 360
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED* 277 (EUR) 2 058 (EUR) 1861 644 1861644
Masna Holding Limited = s = 60 015
Pl 1 as. 46 228 (K¢) 280 329 (K¢) 877 603 -
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s.* 11 632 (KE) 6 209 (K¢&) 13 458 13 458
SES ENERGY, a.s. -31 (EUR) 634 (EUR) 314 051 311 792
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED* 178 046 (K&) 3 394 (K¢&) 858 021 851 851
AVE SR VYCHOD a.s.*,** -59 (K¢) 1 633 (K&) 207 207
ZERTILIO a.s.* -65 (K<) 2561 (K¢) 2700 17 700
ﬁ;(é\éENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. 1143 (EUR) 3859 (EUR) 719 803 )
Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek - - 731 731
Majetkové ucasti — ostatni podily
ﬁ;(é\éENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. ) ) } 714 627
Celkem 9 336 461 8 506 436

* Udaje na zakladé neauditovanych statutarnich G&etni zavérek spolegnosti.

** Zapisem do obchodniho rejstfiku ze dne 12. dubna 2019 doslo ke zméné nazvu obchodni firmy na EP Intermodal a.s.

V ROCE 2018 DOSLO K NASLEDUJICiM ZMENAM V DLOUHODOBEM FINANCNiIM MAJETKU:

« V €ervnu spole¢nost koupila 100% podil ve spole¢nosti Pl 1, a.s v celkové pofizovaci hodnoté

877 6083 tis. K¢,

+ V gervenci zanikla spole¢nost Masna Holding Limited,

+  Od srpna spole¢nost EPI ziskala kontrolu ve spole¢nosti SES, a z tohoto dlivodu je majetkova ucast
v roce 2018 prezentovana na fadku Podily — ovladana nebo ovladajici osoba (v roce 2017 na fadku
Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily),

+  V prosinci doSlo k vyplaté ostatnich kapitalovych fondl od spole¢nosti ZERTILIO a.s. ve vySi

15 000 tis. K¢.
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V8echny podily jsou az na spole¢nost Herington Investments Limited (88%), PIRAMEL ENTERPRISES
LIMITED (90%) a TAHOBA INVESTMENTS LIMITED (88%) a SES (89,83%), vlastnény ze 100%.

K 31. prosinci 2018 a k 31. prosinci 2017 spole¢nost provedla testovani na pokles hodnoty u vSech
vySe uvedenych investic. Na zakladé testl bylo identifikovano do¢asné snizeni hodnoty investic

u nasledujicich spole¢nosti:

Spole¢nost 2018 2017
ESTABAMER LIMITED 230 157 228 502
SES ENERGY, a.s. 223 654 223 654
Energetické Opravny, a. s. 114 907 156 907
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. 608 588 -
Masna Holding Limited = 60 015
Celkem 1177 306 669 078

Sidla dcefinych spole¢nosti jsou nasledujici:

Nazev spoleénosti

Sidlo spole¢nosti

EP Intermodal a.s. (dfive AVE SR Vychod a.s.)

Ovocny trh 572/11, 110 00 Praha 1, Ceska republika

BAULIGA a.s.

Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

ESTABAMER LIMITED

Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102,
P. C. 2012, Nicosia, Kyperska republika

Herington Investments Limited

Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102,
P. C. 2012, Nicosia, Kyperska republika

Energetické opravny, a.s.

Prunéov 375, 432 01 Kadari, Ceska republika

PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED

Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8™ floor, Ag. Omologites,
P.C. 1082, Nicosia, Kyperska repoublika

TAHOBA INVESTMENTS LIMITED

Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102,
P. C. 2012, Nicosia, Kyperska republika

ED Holding, a.s.

Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s.

Bezdrevska 539, Hostavice, 198 00 Praha 9, Ceska republika

SES Energy, a. s.

Tovarenska 210, Timage, PSC 935 28, Slovenska republika

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

Tovarenska 210, Timage, PSC 935 28, Slovenska republika

ZERTILIO a.s. Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
Pl 1, a.s. Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
6. Dlouhodobé pohledavky
Dlouhodobé pohledavky pfedstavovaly poskytnuté avéry spfiznénym osobam ve vysi 251 452 tis. K&
(2017: 180 442 tis. K&), viz bod 12. Informace o spfiznénych osobéach a dlouhodobé Uvéry poskytnuté
jinym nebankovnim subjektdim ve vysi 3 755 tis. K& (2017: 2 965 tis. K¢).
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7. Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky pfedstavovaly pfedevsim poskytnuté Uvéry spfiznénym osobam ve vysi

1 437 703 tis. K&, bez vlivu opravné polozky ve vysi 222 181 tis. K& (2017: 750 144 tis. KE), viz bod 12.

Informace o spfiznénych osobéach a uvéry poskytnuté jinym nebankovnim subjektim ve vysi
361 848 tis. K& (2017: 1 622 803 tis. K& s vytvofenou opravnou polozkou ve vysi 287 625 tis. KE).

STAT - DANOVE POHLEDAVKY

Zaplacené zalohy na dar z pfijm0 k 31. prosinci 2018 ¢ini 17 018 tis. K& a k 31. prosinci 2017 Cinily
11 733 tis. K&. K 31. prosinci 2018 byly zalohy ponizené o vytvofenou rezervu na dan z pfijmu ve vysi
13 687 tis. K& (k 31. prosinci 2017 10 500 tis. K¢).

Spole¢nost neeviduje k 31.12.2018 pohledavky s dobou splatnosti delSi nez 5 let.

8. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Dne 30. listopadu 2018 byla deklarovana zaloha na vyplatu podilu jedinému akcionafi ve vySi
1 900 019 tis. K&. Zaloha byla v pIné vysi zapoc&tena proti Uvéru.

Dne 17. prosince 2018 rozhodla valna hromada o rozdéleni emisniho azia v ¢astce 743 886 tis. K&
a jeho vyplaté jedinému akcionafi spole¢nosti. Tento zavazek je k 31. prosinci 2018 evidovan jako
zavazek vici spole€nikim.

K okamziku schvaleni uetni zavérky neexistuje dosud navrh na vypofadani zisku roku 2018.
Navrh distribuce bude pfipraven pfedstavenstvem pro akcionare spole¢nosti a posléze prodiskutovan
a schvélen na valné hromadé.

Zména na fadku Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku je zplsobena kurzovym rozdilem
z pfecenéni cizoménovych majetkovych Gcasti.

155



9. Dlouhodobé zavazky

DLOUHODOBE SMENKY K UHRADE

31. PROSINEC 2018

10. Kratkodobé zavazky

ZAVAZKY K UVEROVYM INSTITUCIM

Spolec¢nost vykazovala k 31. prosinci 2018 tyto kratkodobé bankovni Gveéry:

Neuhrazeny urok

Sménecény véritel Nominalni hodnota Urok k 31. 12. 2018
Sménky splatné v 2020/2022 1045 360 44 900
Celkem 1045 360 44 900

31. PROSINEC 2017

Sménecény véritel Nominalni hodnota Urok k 31. 12. 2017
Sménky splatné v 2019/2022 828 200 38 495
Celkem 828 200 38 495

ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

Zavazky vuci ovladané nebo ovladajici osobé tvofi zavazky z titulu z pfijatych pujéek ve vysi
916 569 tis. K& (2017: 550 000 tis. K¢&), viz bod 12. Informace o spfiznénych osobach.

ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK

Vykazany odlozeny dariovy zavazek ve vysi 19 360 tis. KE (2017: 19 360 tis. K&) souvisi s pfecenénim
majetkovych ucasti k 1. lednu 2011.
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Protistrana Jistina k 31. 12. 2018 Splatnost
Banka ¢. 1 1260 525 15 301 2019
Banka ¢. 2 398 738 - 2019
Celkem 1659 263 15 301
Spolec¢nost vykazovala k 31. prosinci 2017 tyto kratkodobé bankovni Gveéry:
. - Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina Kk 31.12. 2017 Splatnost
Banka ¢. 1 996 060 11 960 2018
Banka ¢. 2 395 870 - 2018
Celkem 1391 930 11 960

Bankovni Uvéry jsou zajistény bianko sménkou.

ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU

Zadny ze zavazkil z obchodnich vztahti nema k rozvahovému dni dobu splatnosti del$i nez 5 let.

KRATKODOBE SMENKY K UHRADE

31. PROSINEC 2018

Sménecny véritel

Nominalni hodnota Urok k 31. 12. 2018

Smeénky splatné v roce 2019

653 276

64 552

Celkem

653 276

64 552
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31. PROSINEC 2017

Sménecény véritel Nominalni hodnota Urok k 31. 12. 2017

Sménky splatné v roce 2018 965 330 66 582

Celkem 965 330 66 582

ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

Zavazky vuci ovladajicim nebo ovladanym osobam byly tvofeny pfijatymi pajckami ve vySi
3382 176 tis. K€ (2017: 3 332 409 tis. K&), viz bod 12. Informace o spfiznénych osobach.

ZAVAZKY KE SPOLECNIKUM

Zavazky ke spole€nikdm k 31. prosinci 2018 tvofi emisni azio, o jehoz vyplaceni rozhodla valna
hromada spole¢nosti v prosinci 2018, viz bod 8.

JINE ZAVAZKY

K 31. prosinci 2018 jsou v jinych zavazcich vykazany zejména zaporné hodnoty derivatd, jak uvadi

Narust fadku upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti je zplsoben pfedevs§im vytvofenim opravné
polozky k podilu v dcefiné spole¢nosti. Ostatni finan¢ni naklady jsou tvofeny pfedevsim naklady
z odpusténi dluhd a postoupenim pohledavek dcefinym spole¢nostem.

12. Informace o spfiznénych osobach

Spolec¢nost dle vyhlasky €. 500/2002 Sb., § 39b odst. (8) neuvadi transakce uzaviené mezi i¢etnimi
jednotkami konsolida¢niho celku EPI, pokud jsou tyto konsolidované G¢éetni jednotky spole¢nosti piné
vlastnény.

A DLOUHODOBE POHLEDAVKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2018

Neuhrazeny urok

tabulka nize:
Terminovany obchod vykazany Datum splatnosti Realna hodnota Reéalna hodnota  Nominalni hodnota
na Jinych zavazcich v tis. Ké P k 31.12. 2018 k 31.12. 2017 (v tis. EUR)
Ménovy forward (k obchodovani) 7.1.2019 635 - 3500
Celkem derivaty 635 -

11. Naklady a vynosy

Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb jsou tvofeny zejména vynosy z poskytnutych sluzeb
v oblasti controllingu a financovani, z kratkodobého podnajmu a z poskytovani zasedacich mistnosti.

Naklady na sluzby jsou tvofeny pfedevS§im naklady na pravni, G€etni a dariové poradenstvi a znalecké
sluzby.
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Protistrana Jistina k 31. 12. 2018 Splatnost
Pl 1 a.s. 190 244 - 2021
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. 25136 57 2020
SES ENERGY, a.s. 36 015 - 2021
Celkem 251 395 57
31. PROSINEC 2017

Protistrana Jistina Niu: 1r-a1zg.ngol':r70k Splatnost
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. 14 400 32 2020
SES ENERGY, a.s. 166 010 - 2021
Celkem 180 410 32
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B KRATKODOBE POHLEDAVKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2018

Protistrana

Jistina

Neuhrazeny urok

k 31.12. 2018
Bauliga a.s. 300 s
ED Holding a.s. 38 588 s
Energetické opravny, a. s. 9 063 s
EP Industries Holding Limited 493 924 4083
ESTABAMER LIMITED 673 -
ESTABAMER LIMITED 20 -
Pl1a.s. - 6171
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED 432 005 2812
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. 418 436 26 955
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 3742 931
Celkem 1396 751 40 952
31. PROSINEC 2017
Protistrana Jistina Niu; {a:g-ng ol,:"?Ok
Energetické opravny, a. s. 9 063 -
EP Industries Holding Limited 177 732 116
ESTABAMER LIMITED 337 -
ESTABAMER LIMITED 19 -
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED 553 175 4534
STELMAR s.r.o0. 1138 1
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 3 305 724
Celkem 744 769 5375
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C DLOUHODOBE ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2018

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31. 12. 2018* Splatnost
SOR Libchavy spol. s r.o. 550 000 - 2020
MSEM, a.s. 148 704 1138 2020
SEG s.r.o. 105 807 809 2020
VCE — montaze, a.s. 112 058 857 2020
Celkem 916 569 2804

* Uroky (v celkové vysi 2 804 tis. K&) jsou splatné jednou roéné a jsou prezentovany na fadku Kratkodobé zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba.

31. PROSINEC 2017
. - Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina Kk 31.12. 2017 Splatnost
SOR Libchavy spol. s r.o. 550 000 -- 2020
Celkem 550 000 -

D KRATKODOBE ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2018

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31. 12. 2018
AVE CEE Holding GmbH 1319 754 29 731
EGEM s.r.o.** 445 691 3611
MSEM, a.s. 148 704* 1138
SOR Libchavy spol. s r.o. 200 000 -
VCE — montaze, a.s. 112 058* 857
Energetické montéaze Holding, a.s. 835 597 3420
SEG s.r.o. 105 807~ 809
Elektrizace Zeleznic Praha a. s. 400 202 3395
Herington Investments Limited 2271 -
PROFI EMG s.r.o. 134 609 1091
Celkem 3704 693 44 052

* Jistina tvéru (v celkové vysi 366 569 tis. K¢) je splatna v roce 2020 a prezentovany na fadku Dlouhodobé zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba.
** Uvér je splatny na pozadani véfitele. Dluznik je povinen vratit Gvér k datu roéniho vyroéi podpisu Gvérové smlouvy nejblize nasledujiciho po dni, kdy mu byla zadost véfitele

o vraceni Gvéru dorucena.
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Neuhrazeny urok

2017

Protistrana Jistina Kk 31.12. 2017
AVE CEE Holding GmbH 1104712 999
EGEM s.r.o.* 370 838 2219
MSEM, a.s. 124 097 701
SOR Libchavy spol. s r.o. 200 000 -
VCE - montaze, a.s. 40 780 230
Energetické montéaze Holding, a.s.” 114 641 73
Energetické montéaze Holding, a.s. 800 000 513
SEG s.r.0. 68 835 388
Elektrizace Zeleznic Praha a. s. 400 202 2 364
Herington Investments Limited 2595 2
PROFI EMG s.r.o. 80 041 479
Celkem 3306 741 7 968

* Uvér je splatny na pozadani véfitele. Dluznik je povinen vratit Gvér k datu roéniho vyro&i podpisu Gvérové smlouvy nejblize nasledujiciho po dni, kdy mu byla zadost vétitele

o vraceni Gvéru doruéena.

Na fadku Kratkodobé zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba je k 31. prosinci 2017 prezentovan
zavazek 17 700 tis. K& vaci Energeticky a pramyslovy holding, a.s. za nakup spole¢nosti ZERTILIO a.s.,

splatny v roce 2018.

E NAKLADY

2018

Protistrana Typ Rok 2017
AVE CEE Holding GmbH Néakladové uroky — aveéry 999
EGEM s.r.0. Néakladové uroky — avery 11 969
Energetické montaze Holding, a.s. Nakladové Uroky — uvéry 21 247
EP Industries Holding Limited Nakladové Uroky — uvéry 767
Herington Investments Limited Néakladové uroky — avery 10
MSEM, a.s. Néakladové uroky — avery 4 826
PROFI EMG s.r.0. Néakladové uroky — avery 2633
SEG s.r.o. Néakladové uroky — avéry 2225
VCE — montaze, a.s. Nakladové Groky — Gvéry 2484
Celkem 47 160

F  VYNOSY

2018
Protistrana Typ Rok 2018
EGEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2040
SEG s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 1800
VCE — montaze, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
MONTPROJEKT, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 240
MSEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynos z dividend 157 153
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynosové Uroky — Gvéry 206
PROFI EMG s.r.0. Provozni vynos z poradenstvi 840
Herington Investments Limited Vynos z dividend 576 180
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED Vynosové Uroky — Gvéry 44 660
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Vynosové Uroky — Gvéry 35772
ED Holding, a.s. Vynos z dividend 550 239
Celkem 1372730

Protistrana Typ Rok 2018
AVE CEE Holding GmbH Néakladové aroky — uvéry 31275
EGEM s.r.0. Nakladové Uroky — avéry 10 832
Energetické montéaze Holding, a.s. Nékladové uroky — uvéry 23 352
Herington Investments Limited Nakladové Uroky — avéry 9
Elektrizace zeleznic Praha a.s. Nakladové Uroky — uvéry 11122
MSEM, a.s. Nakladové Uroky — avéry 5153
PROFI EMG s.r.0. Nakladové Uroky — uvéry 2873
SEG s.r.o. Nakladové Uroky — uvéry 3 328
VCE — montaze, a.s. Nakladové Uroky — uvéry 2 967
Celkem 90 911
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2017

Protistrana Typ Rok 2017
EGEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2040
SEG s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 1800
VCE — montaze, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
MONTPROJEKT, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 240
MSEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynos z dividend 157 153
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynosové Uroky — Uveéry 188
PROFI EMG s.r.0. Provozni vynos z poradenstvi 840
Herington Investments Limited Vynos z dividend 576 180
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED Vynosové Uroky — Uveéry 1661
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Vynosové Uroky — Uveéry 59 945
ED Holding, a.s. Vynos z dividend 34 500
Celkem 838 147

13. Zamestnanci a vedouci pracovnici

Spoleé&nost meéla k 31. prosinci 2018 6 zaméstnancll (2017: 10 zaméstnancu).

Clentim predstavenstva spole¢nosti, clentim dozordi rady spolec¢nosti ani osobam s fidici
pravomoci neplynuly za vykon funkce v roce 2018 a 2017 zadné vyhody (zalohy, zavdavky,
zapujcky a uvéry apod.).

14. Informace o0 odménach statutarnim auditoriim

Informace o odménéach statutarnim auditorim jsou uvedeny v pfiloze konsolidované ucetni zavérky,
ve které je spole¢nost zahrnuta.
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15. Dan z pfijmu

A  SPLATNA

Rezerva na dan z pfijml z bézné ¢innosti za Ucetni obdobi roku 2018 Cinila 13 687 tis. K¢
(2017: 10 500 tis. K&) a upfesnéni odhadu dané za rok 2017 ve vysi 69 tis. K&

16. Zavazky a pohledavky nevykazané v rozvaze

EPI jako mateiska spole€nost poskytuje za dcefiné spole¢nosti v ramci holdingu EPI zaruky a garance
ve prospéch tfetich stran az do vySe 434 475 tis. K& (2017: 642 325 tis. KCE).

Spolecnost eviduje v podrozvaze zavazek z derivatovych operaci v nominalni hodnoté 90 692 tis. K&
a pohledavku z derivatovych operaci v nominalni hodnoté 90 038 tis. K&.

17. Vyznamné nasledné udalosti

Dne 10. ledna 2019 EPI prodalo podil ve spole&nosti AVE SR VYCHOD a.s.

Dne 7. bfezna 2019 uhradila spole¢nost EP Industries, a.s. zavazek z titulu snizeni emisniho azia
ve vysi 744 mil K¢ z roku 2018.

Po datu G€etni zavérky nedoslo k zadnym dalSim udalostem, které by mély vyznamny dopad na Gcetni
zavérku k 31. prosinci 2018.
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