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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

zapsana Méstskym soudem

Pro akcionare spolecnosti EP Industries, a.s. vpraze, oddil C oz 24349
Se sidlem: Pati?ska 130/26, Josefov, Praha 1 110 00 DIC: C249620592

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pFilozené konsolidované ucetni zavérky spolecnosti EP Industries, a.s. a jejich
dcefinych spolednosti (,skupina®) sestavené na zakladé Mezinarodnich standardi uéetniho vykaznictvi
upravenych pravem Evropskych spoledenstvi, kterd se sklada z konsolidovaného vykazu finanéni pozice
k 31. prosinci 2016, konsolidovaného vykazu zisku a ztraty, konsolidovaného vykazu Upiného vysiedku,
konsolidovaného pfehledu o zménach viastniho kapitdlu a konsolidovaného prehledu o penéznich tocich za
rok konéici k tomuto datu a pfFilohy této konsolidované Géetni zavérky, kterd obsahuje popis pouZzitych
podstatnych Ucetnich metod a dalsi vysvétiujici informace.

Podle naseho ndzoru pfiloZzena konsolidovand Udetni zavérka podava vérny a poctivy obraz konsolidované
finanéni pozice EP Industries, a.s. k 31. prosinci 2016 a jeji konsolidované financni vykonnosti
a konsolidovanych penéznich tokd za rok kontici k tomuto datu v souladu s Mezinarodnimi standardy
uéetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spolecenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikaénimi dolozkami. Na$e odpovédnost stanovend témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit konsolidované Géetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech
a Etickym kodexem piijatym Komorou auditorl Ceské republiky jsme na skupin& nezavisli a spinili jsme
i dali etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze diikazni informace, které
jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadfeni naSeho vyroku.

Jiné skutecnosti

Konsolidovand Géetni zdvérka spole¢nosti EP Industries, a.s. za rok koncici k 31. prosinci 2015 byla
auditovana jinym auditorem, ktery k této konsolidované ucetni zavérce dne 30. Cervna 2016 vyjadfil vyrok
bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené v konsolidované vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyroéni zpravé mimo konsolidovanou Géetni zdvérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni
informace odpovida piedstavenstvo Spole¢nosti.

Na$ vyrok ke konsolidované ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soudasti
nadich povinnosti souvisejicich s auditem konsolidované Gcetni zdvérky sezndmeni se s ostatnimi
informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu
s konsolidovanou U&etni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o Uletni jednotce ziskanymi béhem provadéni
auditu nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné€) nespravné. Také posuzujeme,
zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlinich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace spliluji poZzadavky
pravnich predpistl na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti
(materiality), tj. zda piipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zpisobilé ovlivnit Usudek &inény
na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jez dokazeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZz pfedmétem zobrazeni v konsolidované
Ucetni zavérce, jsou ve véech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s konsolidovanou déetni
zavérkou.

e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spoleénosti, k nimZ jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidlni) vécné nesprdvnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich 2adné vyznamné (materidini) vécné
nespravnosti nezjistili.

Deloitte oznacuje jednu ¢i vice spole€nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited, britské privatni spole¢nosti s rucenim omezenym zérukou,
a jejich clenskych firem. Kazda z téchto firem predstavuje samostatny a nezévisly pravni subjekt. Podrobny popis pravni struktury spolecnosti Deloitte
Touche Tohmatsu Limited a jejich ¢lenskych firem je uveden na adrese www.deloitte.com/cz/onas.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za konsolidovanou tGcetni zdvérku

Predstavenstvo spole¢nosti odpovidd za sestaveni konsolidované Gletni zavérky podavajici vérny a poctivy
obraz v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho vykaznictvi a za takovy vnitini kontrolni systém,
ktery povaZzuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované G&etni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materidlni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovdni konsolidované Gcetni zavérky je pFedstavenstvo spoleCnosti povinno posoudit, zda je
spole¢nost schopna nepietrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v ptiloze konsolidované ucetni
zavérky zéleZitosti tykajici se jejiho nepietrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepietrzitého trvani pfi
sestaveni konsolidované d&etni zavérky, s vyjimkou piipadl, kdy predstavenstvo planuje zruSeni
spole¢nosti nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve spoleénosti odpovida dozordi rada.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované udetni zavérky

Nadim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze konsolidovand ucetni zavérka jako celek neobsahuje
vyznamnou (materiaini) nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zprédvu auditora
obsahujici n&$ vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze audit
provedeny v souladu s vy3e uvedenymi piedpisy ve vSech pfipadech v konsolidované ucetni zavérce odhali
pfipadnou existujici vyznamnou (materidini) nesprévnost. Nespravnosti mohou vznikat v dlsledku
podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materidini), pokud ize redlné piedpokladat, ze by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé konsolidované ucetni
zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provad&ni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pFedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého
auditu odborny dsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

» Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti konsolidované ucetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika
a ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zékladé mohli vyjadfit vyrok.
Riziko, e neodhalime vyznamnou (materidlni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe souldsti
podvodu mohou byt tajné dohody (koiuze), faldovani, imyslna opomenuti, nepravdivd prohlaseni
nebo obchdzeni vnitinich kontro!.

» Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfFit nazor na G&innost jejino vnitfniho kontrolniho systému.

» Posoudit vhodnost pouzitych Ufetnich pravidel, pfiméFenost provedenych U&etnich odhadd
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spoleénosti uvedio v pfiloze konsolidované uéetni
zavérky.

e Posoudit vhodnost pouZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shroméazdé&né dlkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z uddlosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spole¢nosti nepfetrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nadi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze konsolidované UGéetni zdvérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zdvéry tykajici se schopnosti spole¢nosti nepfetrzité trvat vychazeji
z dlkaznich informaci, které jsme ziskali do data nadi zpravy. Nicméné budouci uddlosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované Géetni zavérky, véetné piilohy, a dale
to, zda konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpUsobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o planovaném rozsahu
v s . . ’ P T 7 . - O v Ve ens v v sV W r
a nadasovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, kterd jsme v jeho prubéhu udinili, vcetné zjisténych
- . [+] v 7 3
vyznamnych nedostatku ve vnitfrnim kontroinim systému.

V Praze dne 30. ¢ervna 2017

Auditorska spolec¢nost: Zastoupena:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
eviden¢ni Cislo 079 evidencni ¢islo 2261
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Vazeni akcionafi, vazeni obchodni partneri,
kolegyné a kolegove, vazeni pratele,

uplynul dal&i rok a jsem velmi rad, Ze mohu jeho hodnoceni zahajit konstatovanim, ze skupina
spole¢nosti EP Industries, a.s. (dale ,EPI”) nadale patfi mezi pfedni primyslova uskupeni, coz
potvrdila svou vykonnosti, kdyz jeji konsolidované trzby pfekrogily hranici 13 miliard korun. Provozni
zisk pred odectenim odpisll, amortizace a negativniho goodwillu (EBITDA) dosahl drovné pfesahujici
2 miliardy korun.

Béhem kratké doby se podafilo vybudovat silnou a stabilni spole¢nost. | diky zazemi silné akcionafské
struktury véfim, ze EPI obstoji na vybornou i v budoucich letech.

Jako moderni skupina usilujeme o kvalitni vztahy s nasimi zaméstnanci. Jsem pfesvédcen, ze pro
né vytvafime vyborné pracovni podminky, dovedeme ocenit pracovni vysledky a v neposledni fadé
poskytnout odpovidajici chodnoceni.

Strategii EPI do budoucnosti zistava budovani silné skupiny v segmentech energetického strojirenstvi,
dopravni infrastruktury, automobilového primyslu a odpadového hospodarstvi, poskytujici svym
investorlm jak stabilni vykonnost ve vztahu k vyvoji trhu, tak i silny rdstovy potencial. Nadale se pfitom
soustfedime na dlouhodobé vytvareni hodnoty a silnou strategickou pozici na stavajicich trzich.

Dals$i informace:

1. EPI ma4, prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti, tyto organizacni slozky v zahraniéi:
- Elektrizace zeleznic Praha, a.s: Slovensko, Estonsko a Cerna Hora

AVE Sbérné Suroviny, a.s.: ltalie.
Spole¢nost EGEM s.r.o0. (CR) ma organizacni slozku EGEM s.r.0. organizaéni slozka, se sidlem
Bystricka cesta 5116, 034 01 Ruzomberok, Slovensko, ICO 379 07 611.
Spole¢nost EGEM s.r.0. (SK) méa organizaéni slozku EGEM, s.r.o0. — organiza¢ni slozka, se
sidlem Teplého 2688, 530 02, Pardubice — Zelené Pfedmésti, Ceska republika, ICO 28799887
Spole¢nost SES ENERGY, a.s. ma organizacni slozku SES ENERGY, a.s. — od$tépny zavod
se sidlem Plzeriska 3217/16, 150 00 Praha 5, Ceska republika, ICO 015 71 770.

2. Vroce 2016, aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje vyvijela spole¢nost Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.
a SOR Libchavy spol. s r.o0.

3. V pribéhu roku 2016, EPI nenabyla zadné vlastni akcie nebo vlastni podily.

4. Po rozvahovém dni nenastaly jiné vyznamné skute¢nosti nez ty, které jsou popsany v pfiloze
konsolidované Ucetni zavérky (viz. Financni ¢ast této vyro€ni zpravy).

5. V oblasti zivotniho prostfedi EPI pini veSkeré pozadavky dle platné legislativy a jinych pozadavki
ochrany zivotniho prostfedi.

6. Politika spole€nosti EPI v oblasti fizeni finanénich rizik je popsana v pfiloze konsolidované ucetni
zaverky.

Na zaveér bych rad podékoval vSem zaméstnancim, klientm, obchodnim partnerim a akcionariim.

Bez jejich tvrdé prace, loajality a podpory by naSe spole¢nost dnes nebyla tak silna. TéSim se na dalsi
spolupraci v roce 2017.

/

V Praze, 30. 6. 2017 JUDr. Daniel Kretinsky
Predseda predstavenstva
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Struktura spoleCnosti

Spolecnosti skupiny EPI jsou rozdéleny do tfi pilifd, dle hlavniho pfedmétu svého podnikani.

1. ENERGETICKE STROJIRENSTVi A SLUZBY (POWER ENGINEERING & SERVICES)

EGEM s.r.o0. — inzenyrsko-dodavatelska spole¢nost se zaméfenim na projektovani, vystavbu,
rekonstrukce, opravy, servis a Udrzbu rozvodnych energetickych zafizeni véetné pfenosovych cest
a elektro¢asti zdrojl elektrické energie. Spole¢nost nabizi zakaznikovi komplexni sluzby od navrhu
feSeni jeho pozadavkd, pfes jejich realizaci, az po sluzby souvisejici

s provozovanim, servisem a udrzbou.

PROFI EMG s.r.o. — vznikla fazi PROFI-ELRO s.r.0. a EMG ENERGO s.r.0. se zamérem nabizet
svym zakaznikdim komplexni sluzby v oblastech projektovani, montazi, revizi a servisu energetickych
zafizeni ZVN, VVN, VN a NN v energetice, v primyslu a ve stavebnictvi. Pro zajiSténi jakosti praci,
dodavek a sluzeb ma spole€nost implementovan a certifikovan integrovany systém fizeni kvality.
Dilezitym cilem spolecnosti je realizovat zakazky s minimalizaci dopadu na zivotni prostiedi.

SEG s.r.0. — zabyva se montazni ¢innosti v oblasti elektrickych zafizeni, vyrobou stozart
a konstrukci pro energetiku a projektovanim elektrickych zafizeni.

MSEM, a.s. — moderni a dynamickéa elektromontazni firma s dlouholetou tradici. Spole¢nost se ve svém
oboru fadi mezi nejvétsi a nejvyznamné;jsi dodavatele v ramci Ceské republiky. Hlavni podnikatelska
¢innost spolecnosti je vystavba, rekonstrukce a opravy rozvodnych energetickych zafizeni (venkovni
vedeni, kabelova vedeni, vefejné osvétleni, obnovitelné zdroje) a technologické montaze (distribu¢ni
rozvodny vysokého napéti a velmi vysokého napéti, distribu¢ni trafostanice).

VCE - montaze, a.s. — projektant a generalni dodavatel elektroenergetickych staveb nizkého,
vysokého a velmi vysokého napéti, sitovych telekomunikaénich staveb a odbornych servisnich ¢innosti
pro energetiku. Podnikani spole¢nosti navazuje na nepferusenou tradici sifovych a technologickych
montazi Vychodoceské energetiky, a.s., a jejich pravnich pfedchidcu.

MONTPROJEKT, a.s. — projektant rozvodnych energetickych zafizeni nizkého, vysokého a velmi
vysokého napéti (venkovni vedeni, kabelova vedeni, vefejné osvétleni, distribuéni trafostanice).

SES ENERGY, a.s. je vyznamnym slovenskym dodavatelem montaznich praci a sluzeb pfi vystavbé,
rekonstrukcich, modernizacich a opravach kotlt pro elektrarny, teplarny a spalovny.

SES Bohemia Engineering, a.s. se zaméfuje na ¢isténi a Upravu vod a na rekonstrukce
a modernizace stavajicich energetickych systému.

Energetické opravny Prunéfov, a.s. nabizi $iroké spektrum ¢innosti zajistovanych pfi opravach,
modernizacich a rekonstrukcich technologickych zafizeni v energetice a v ostatnich primyslovych
odvétvich. Svoji Sirokou nabidkou ¢innosti pokryva celou oblast provozu kotelen, odsifeni, strojoven,
zauhlovani, systému vodniho a tepelného hospodafstvi. Spole€nost disponuje dostate¢nym
technickym, kapacitnim a personalnim zazemim potfebnym k vysoce kvalitnimu provedeni nabizenych
¢innosti.

Il VYROBA A OSTATNi (MANUFACTURING & OTHER)

1. AUTOMOBILOVY PRUMYSL (AUTOMOTIVE INDUSTRY)

SOR Libchavy spol. s r.0. — vyznamny €esky vyrobce autobusu, ktery nabizi moderni typy autobust

i trolejbusu a elektrobust dle standardizovanych modelovych fad i nestandardni provedeni na prani
klientd. V sou€asné dobé vyrabi autobusy v délce 8,5m, 9,5m, 10,5m, 12 m a 18 m v provedeni

pro méstsky, meziméstsky a dalkovy provoz. Autobusy jsou vybaveny motory, které plné odpovidaji
pozadavkim emisnich norem Evropské unie. Zakaznik si miize mimo klasického dieselového pohonu
zvolit pohon na stlac¢eny zemni plyn — CNG, elektro pohon a hybridni pohon. Spoleénost zaznamenava
obchodni Uspéchy na domacim i zahrani¢nim trhu. Dale zajistuje servis, opravy a prodej nahradnich
dild pro autobusy znacky SOR.

2. DOPRAVNI INFRASTRUKTURA (TRANSPORT INFRASTRUCTURE INSTALLATIONS)

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s. — vyznamny tuzemsky dodavatel staveb a technologickych

celkd v oblasti dopravni infrastruktury. Zabezpecuje vyvoj, projektovani, vyrobu a montaze staveb
trak€éniho vedeni pro Zeleznici a méstskou dopravu. Sou€asné poskytuje komplexni dodavky
elektrotechnologickych celkud jako jsou rozvodny NN a VN, v¢etné dalkového ovladani, trakéni
napajeci stanice, silnoproudé rozvody a osvétleni. EZ Praha a.s. je vét§inovym vlastnikem spole&nosti
Elektrizacia zeleznic Kysak a.s. (SR), Tramo Ralil, a.s. (CR) a Vasutvillamosito Kft. (Mad'arsko).

ll. ODPADOVE HOSPODARSTVI

Pilif Odpadového hospodarstvi tvofi skupina AVE, ktera poskytuje komplexni sluzby v oblasti
odpadového hospodafistvi a zajistuje nejvy$si technologickou a ekologickou kvalitu zpracovani
odpadu od sbéru pres svoz odpadu az po zpracovani &i likvidaci odpadu, pokud neni mozné jeho
znovuzhodnoceni. Skupina AVE patfi mezi vedouci spole¢nosti poskytujici sluzby pro komunalni

a soukromé zakazniky v centralni a vychodni Evropé. Kromé Ceské republiky AVE spole¢nosti plsobi
i na Slovenku a na Ukrajiné.
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HOSPODARSKE VYSLEDKY A FINANCNi HOSPODARENI
Rok 2016 je z hlediska hospodarskych vysledkd hodnocen jako velmi Uspésny. Celkové trzby skupiny EPI
prekrocily hranici 13 miliard K&. Provozni vysledek hospodareni pfesahuje 1,3 miliardy korun, zisk pfed

zdanénim pak1 miliardu K¢.

Finan¢ni hospodareni spole¢nosti bylo v priibéhu roku bezproblémové a stabilni.

ZIVOTNi PROSTREDI

Firmy skupiny EPI byly v roce 2016 provozovany tak, aby byly minimalizovany dopady jejich ¢innosti

na zivotni prostiedi. VétSina spole¢nosti ma zaveden systém environmentalniho managementu dle norem
CSN EN ISO fady 9000 a 14 000. PInéni legislativnich pozadavkii

v oblasti ochrany zivotniho prostfedi je samozfejmou prioritou.

PERSONALNi OBLAST

Spole€nosti skupiny disponu;ji kvalifikovanymi a odborné zdatnymi zaméstnanci, diky nimz jsou Uspésné
v ramci konkurenéniho boje v danych segmentech.

Spole¢nost se dlouhodobé zaméfuje na praci se zaméstnanci s vysokym potencialem, které se stavaji
personalnimi rezervami, a jsou pfipravovani na pfipadny budouci vykon manazerskych funkci i na pozice
odborné zamérenych specialistu.

V ramci spole¢nosti pusobi podnikové odbory. Vedeni spole€nosti tak udrzuje pravidelny kontakt s jejich
zastupci, ktefi jsou informovani o vSech podstatnych zalezitostech majicich vliv na zaméstnance.

VYHLED NA DALSi OBDOBI

Situace v oborech, v nichz plsobi firmy skupiny EPI, je stabilizovana. Celkové skupina muze stavét
na pevnych zakladech a vyuzit budouci pfilezitosti k rastu.

Diraz klademe i na sledovani novych trendl a z nich vyplyvajici inovace. Rovnéz nevyluéujeme dalSi
akvizice, které by mohly pfinést synergické efekty pro fungovani skupiny.

Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

VYROCNI ZPRAVA 2016
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mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovladanou osobou a ostatnimi
osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana pfedstavenstvem spole¢nosti EP Industries, a.s., se sidlem Pafizska
130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IC: 292 94 746, na zakladé ustanoveni § 82 zakona

€. 90/2012 Sh., o obchodnich korporacich, v platném znéni

(,ZPRAVA“)

l. PREAMBULE

Zprava je vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 sb.,
o obchodnich korporacich, v platném znéni (,ZOK*).

Zprava byla pfedana k pfezkoumani dozor¢i radé
spole€nosti v souladu s §83 (1) ZOK a s jejim
stanoviskem bude seznamena valna hromada
spole¢nosti rozhodujici o schvéaleni fadné Gcetni zavérky
a o rozdéleni zisku nebo o Uhradé ztraty.

Zprava je zpracovana za Ucetni obdobi roku 2016.

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI

OVLADANA OSOBA

Ovladanou osobou je EP Industries, a.s., se

sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,

IC: 292 94 746 zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym
u Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 21734.

OVLADAUJICi 0SOBY
PRIMO OVLADAJICi OSOBY:

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED

(dfive: AKNARDOM HOLDING LIMITED)

sidlo: Kyriakou Matsi, 16 EAGLE HOUSE, 8" floor, Agioi
Omologities, Nikésie, P.C. 1082, Kyperska republika
reg. ¢.: HE310311

NEPRIMO OVLADAJICi OSOBY:

EPI Holding, a.s.

(60% hlasovacich prav v EP INDUSTRIES HOLDING
LIMITED)

sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,

IC: 035 03 640

OSTATNi OVLADANE OSOBY
Spolec¢nosti ovladané stejnymi ovladajicimi osobami

jsou uvedeny v bodé 34 konsolidované Ucetni zavérky
ovladané osoby.

. ULOHA OVLADANE OSOBY, ZPUSOB
A PROSTREDKY OVLADANI
ULOHA OVLADANE OSOBY

Strategické fizeni rozvoje skupiny pfimo &i nepfimo
ovladanych spole¢nosti;

Zajistovani financovani a rozvoj systému financovani
ve spolecnostech, které jsou soucasti koncernu;

Optimalizace vyuzivanych/poskytovanych sluzeb pro
zefektivnéni provozu celé skupiny;

Sprava, nabyvani a nakladani s majetkovymi
Ucastmi a ostatnim majetkem spoleénosti.

ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoby maji vétSinovy podil na hlasovacich
pravech ve spole¢nosti EP Industries, a.s. a uplatriuji
ve spole¢nosti EP Industries, a.s. rozhodujici vliv.

IV. PREHLED JEDNANIi DLE § 82 ODST. 2 PiSM.
D) ZAKONA €. 90/2012 SB., O OBCHODNICH
KORPORACICH

V roce 2016 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby ucinéno zadné jednani tykajici se majetku
presahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovliadané osoby
zjisténého podle posledni U€etni zavérky.

V.1. SMLOUVY UZAVRENE MEZI SPOLECNOSTI
EP INDUSTRIES, A.S. A OSTATNIMI
PROPOJENYMI OSOBAMI

V ROCE 2016 BYLY V PLATNOSTI NASLEDUJICI
UVEROVE SMLOUVY:

Dne 29. ¢ervna 2007 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem a tFeti osobou jako
véfitelem. Dne 24. Eervence 2012 doslo k postoupeni
pohledavky na spole¢nost EP Industries, a.s. jako

na nového véfitele.

Dne 4. Unora 2008 byla podepsana Smlouva o Gvéru

mezi spole¢nosti MSEM, a.s. jako véfitelem a tieti
osobou jako dluznikem. Dne 5. fijna 2009 doslo

k postoupeni pohledavky. V souladu s projektem rozdéleni
odsStépenim preSel zavazek v roce 2011 na spolecnost

EP Industries, a.s. (dfive EP Industry, a.s.).

Dne 9. prosince 2009 byla podepsana Smlouva o Uvéru
mezi spole¢nosti SOR Libchavy spol. s r.0. jako véfitelem

a tfeti osobou jako dluznikem. V souladu s projektem
rozdéleni odstépenim presel zavazek v roce 2011
na spole¢nost EP Industries, a.s. (dfive EP Industry, a.s.).

Dne 21. fijna 2010 byla podepsana Smlouva o Gvéru
v&etné platnych dodatk( mezi tfeti osobou jako
véfitelem (v souladu s projekiem rozdéleni odStépenim
presla pohledavka na spole¢nost EP Industries, a.s.)

a spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem. Cast pohledavky byla
spole¢nosti EP Industries, a.s. postoupena Smlouvou

o postoupeni pohledavky ze dne 18. ledna 2013

na spole¢nost SES ENERGY, a.s. jakozto na dalSiho
dluznika.

Dne 20. fijna 2011 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru veetné platnych dodatkt mezi spole€nosti

EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti SOR
Libchavy spol. s r.0. jako véfitelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepsana Smilouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spolecnosti SEG s.r. 0. jako véfitelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spoleénosti VCE — montaze, a.s. jako véfitelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spolec¢nosti MSEM, a.s. jako veéfitelem.

Dne 2. listopadu 2011 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem a tfeti osobou jako
véfitelem. Dne 7. ledna 2012 doSlo k postoupeni
pohledavky na spole¢nost EP Industries, a.s. jako

na nového véritele.

Dne 29. listopadu 2011 byla podepsana Smlouva
0 Gveéru veetné platnych dodatkt mezi spole€nosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti
Herington Investments Limited jako véfitelem.

Dne 29. listopadu 2011 byla podepsana Smlouva
0 Gveéru veetné platnych dodatkt mezi spole€nosti
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EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti

ENV HOLDING, a.s. jako veéfitelem. V dusledku fuze
slou¢enim se nastupnickou spole¢nosti a novym véfitelem
stala spole¢nost Energetické montaze Holding, a.s.

Dne 283. ledna 2012 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru veetné platnych dodatkt mezi spole€nosti

EP Industries, a.s. (dfive EP Industry, a.s.) jako
véfitelem a spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Dne 26. ¢ervna 2012 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru veetné platnych dodatkt mezi spole€nosti

EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti TAHOBA
INVESTMENTS LIMITED jako dluznikem.

Dne 2. €ervence 2012 byla podepsana Smlouva

0 Uvéru veetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako
dluznikem.

Dne 28. dubna 2014 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru veetné platnych dodatkt mezi spole€nosti

EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako
dluznikem.

Dne 8. fijna 2014 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem

a spole¢nosti PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED jako
dluznikem.

Dne 22. fijna 2014 byla podepsana Dohoda o nahrazeni
nékterych smluv (smlouva o Uvéru) véetné platnych
dodatk( mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
dluznikem a spole¢nosti EGEM s.r. 0. jako

véfitelem.

Dne 22. fijna 2014 byla podepsana Dohoda o nahrazeni
nékterych smluv (smlouva o Uvéru) mezi spole€¢nosti

EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti PROFI
EMG s.r.o0. jako véfitelem.

Dne 28. fijna 2014 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem

a spole¢nosti Energetické montaze Holding, a.s. jako
véfitelem.

Dne 12. ledna 2015 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru veetneé platnych dodatkd mezi spole€nosti

EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti TAHOBA
INVESTMENTS LIMITED jako dluznikem.

Dne 22. ervence 2015 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem

a spolec¢nosti Energetické montaze Holding, a.s. jako
véfitelem.

Dne 25. srpna 2015 byla podepsana Smlouva

0 Uvéru spolecnosti EP Industries, a.s. jako véfitelem
a spole¢nosti Energetické opravny, a.s. jako
dluznikem.

Dne 30. prosince 2015 byla podepsana Smiouva o Uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem

a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED

jako dluznikem.

Dne 4. ledna 2016 byla podepsana Smiouva o uvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED
jako véfitelem.

Dne 4. ledna 2016 byla podepsana Smlouva

0 Gveéru veetneé platnych dodatkd mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED jako véfitelem.

Dne 15. bfezna 2016 byla podepsana Smlouva

0 Uvéru mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
véfitelem a spole¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Dne 5. dubna 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spolecnosti Elektrizace Zeleznic Praha a.s. jako
véfitelem.

Dne 6. kvétna 2016 byla podepsana Smlouva
0 Uveéru veetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako
dluznikem.

Dne 19. ¢ervence 2016 byla podepsana Smlouva
o Uvéru mezi spole€nosti EP Industries, a.s. jako
véfitelem a spole¢nosti TAHOBA INVESTMENTS
LIMITED jako dluznikem.

Dne 19. ¢ervence 2016 byla podepsana Smlouva

o Uvéru mezi spole€nosti EP Industries, a.s. jako
véfitelem a spoleénosti Herington Investments Limited
jako dluznikem.

Dne 12. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem
a spole¢nosti ESTABAMER LIMITED jako dluznikem.

Dne 14. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spolecnosti EGEM s.r.0. jako véfitelem.

Dne 14. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spole¢nosti PROFI EMG s.r. 0. jako véfitelem.

Dne 20. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Gvéru
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem
a spolecnosti EGEM s.r.o0. jako véfitelem.

V ROCE 2016 BYLY UZAVRENY NASLEDUJICI
SMLOUVY O POSTOUPENi POHLEDAVKY:

Dne 30. zafi 2016 byla podepsana Smlouva

0 postoupeni pohledavek mezi spole¢nosti

EP Industries, a.s. jako postupitelem a spole¢nosti
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako
postupnikem.

V ROCE 2016 BYLY UZAVRENY NASLEDUJICI
SMLOUVY O ZAPOCTENi POHLEDAVEK:

Dne 31. €ervence 2016 byla podepsana Dohoda
0 zapocteni pohledavek mezi spole¢nostmi
EP Industries, a.s., TAHOBA INVESTMENTS LIMITED,

Herington Investments Limited, Energetické montaze
Holding, a.s., MSEM, a.s., VCE — montaze, a.s.,
SEG s.r.o.aEGEM s.r.o.

V ROCE 2016 BYLY DALE UZAVRENY NASLEDUJICI
SMLOUVY:

Dne 30. ¢ervna 2016 byla podepsana Dohoda

0 poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. a spole¢nosti
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

Dne 31. ¢ervence 2016 byla podepsana Dohoda

0 poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. a spole¢nosti Energetické
opravny, a.s.

Dne 31. prosince 2016 byla podepsana Dohoda
0 poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. a spole¢nosti SES
ENERGY, a.s.

Dne 31. prosince 2016 byla podepsana Dohoda

0 poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. a spole¢nosti Energetické
Opravny, a.s.

V ROCE 2016 BYLY V PLATNOSTI NASLEDUJICI
PROVOZNi SMLOUVY A DOHODY:

Dne 28. listopadu 2012 byla podepsana
Dohoda o spole¢ném postupu mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:
Bauliga a.s.

ED Holding a.s.

EGEM, s.r.0.

EGEM s.r.o.

Energetické montaze Holding, a.s.

ENV HOLDING, a.s.

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

ESTABAMER LIMITED

HERINGTON INVESTMENTS LIMITED
MASNA HOLDING LIMITED

MONTPROJEKT, a.s.
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MSEM, a.s.

PROFI EMG s.r.0.

SEG s.r.0.

SOR Libchavy spol. sr.o.
VCE — montaze, a.s.

Dne 30. zafi 2013 byla podepsana Smlouva

0 poskytovani zasedacich mistnosti mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:
EGEM s.r.o

MSEM, a.s.

PROFI EMG s.r.0.

SEG s.r.0.

SOR Libchavy spol. sr.o.

VCE — montaze, a.s.

Dne 31. fijna 2013 byla podepsana Smlouva

o controllingovém a analytickém poradenstvi mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. a nasledujicimi
spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

MSEM, a.s.

SEG s.r.0.

SOR Libchavy spol. sr.o.

VCE — montaze, a.s.

Dne 31. fijna 2013 byla podepsana Smlouva o finanénim
poradenstvi mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.
a nasledujicimi spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

Energetické opravny, a.s.

MSEM, a.s.

MONTPROJEKT, a.s.

PROFI EMG s.r.0.

SEG s.r.0.

VCE — montaze, a.s.

Dne 27.listopadu 2013 byla podepsana

Dohoda o spoleéném postupu mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED

Dne 31. prosince 2013 byla podepsana Smlouva

0 poskytovani poradenstvi v administrativnépravni oblasti
mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. a nasledujicimi
spole€nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

Energetické opravny, a.s.

MSEM, a.s.

MONTPROJEKT, a.s.

PROFI EMG s.r.0.

SEG s.r.0.

SOR Libchavy spol. sr.o.

VCE — montaze, a.s.

Dne 29.zafi 2014 byla podepsana Dohoda o spole¢ném
postupu mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.

a nasledujicimi spole¢nostmi:

SES ENERGY, a.s.

V.2. JINE PRAVNi UKONY UCINENE MEZI
SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S.
A OSTATNIMI PROPOJENYMI OSOBAMI

Kromé vySe uvedeného nebyly uzavieny zadné

dal$i smlouvy mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.

a propojenymi osobami a nedo$lo mezi nimi k zadnému
pInéni ¢i protipinéni.

Spolecnost EP Industries, a.s. nepfijala, ani
neuskutecnila zadné jiné pravni Ukony ani opatfeni
v zajmu nebo na popud propojenych osob.

V.3. TRANSAKCE, POHLEDAVKY A ZAVAZKY
SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S. VUCI
PROPOJENYM OSOBAM

Pohledavky a zavazky spole¢nosti EP Industries, a.s.
za propojenymi osobami k 31. prosinci 2016 jsou
uvedeny v pfiloze konsolidované ucetni zavérky, ktera je
soucasti vyroéni zpravy.

VI.

ProhlaSujeme, ze jsme do zpravy o vztazich mezi
propojenymi osobami spoleénosti EP Industries, a.s.
vyhotovené dle ustanoveni § 82 zakona €. 90/2012 Sb.,
0 obchodnich korporacich, pro ucetni obdobi od 1. ledna
2016 do 31. prosince 2016 uvedli veSkeré informace
znamé k datu podpisu této zpravy o:

smlouvach mezi propojenymi osobami
plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam

jinych pravnich akonech uginénych v zajmu téchto
osob

veSkerych opatfenich pfijatych nebo uskute¢nénych
v zajmu nebo na popud téchto osob

V Praze dne 30. bfezna 2017

JUDr. Daniel Kretinsky
pfedseda predstavenstva

Veskeré transakce mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.
a ovladajici osobou ¢i osobami ovladanymi stejnou
osobou, byly uzavieny za béznych trznich podminek.
Pfedstavenstvo spole¢nosti EP Industries, a.s. dale
konstatuje, ze spole¢nost EP Industries, a.s. nebyla
zadnym zplsobem poSkozena jednanim ovladajici
osoby ¢i osoby ovladané stejnou osobou, spole¢nosti
EP Industries, a.s. nevznikla na zakladé smluvnich

a jinych vztah( s propojenymi osobami zadna ujma i
majetkova vyhoda nebo nevyhoda.

b

Mgr. Hana Krejci, PhD.
¢len predstavenstva

o
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Konsolidovana uéetni zaverka
za rok koncici 31. prosincem 2016

SESTAVENA PODLE MEZINARODNICH STANDARDU
UCGETNIHO VYKAZNICTVi PRIJATYCH V EU

29



Konsolidovany vykaz o uplném vysledku

Bod prilohy 2016 2015
Zisk/(ztrata) pripadajici:
Vlastnikiim spoleénosti:
Zisk z pokracuijicich ¢innosti 575 1049
Zisk/(ztrata) z ukon€enych &innosti 87 28
Zisk za obdobi pfipadajici viastnikim spole¢nosti 662 1077
Nekontrolnim podilim
Zisk z pokracujicich ¢innosti 160 140
Zisk/(ztrata) z ukon€enych &innosti - -
Zisk za obdobi pfipadajici nekontrolnim podildm 160 140
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi 822 1217
Uplny hospodaisky vysledek celkem pfipadajici:
Vlastnikim spole¢nosti 656 1061
Nekontrolnim podildm 22 160 135
Uplny hospodaisky vysledek celkem za Géetni obdobi 816 1196

Bod pfilohy 2016 2015
Trzby: Technicko-inZzenyrskeé ¢innosti a sluzby 6 4632 5360
Trzby: Pramyslovy odpad 6 2192 2280
Trzby: Vyroba a ostatni ¢innost 6 6 226 9208
Trzby celkem 13 050 16 848
Néaklady na prodej: Technicko-inzenyrské €innosti a sluzby -2 684 -3 162
Naklady na prodej: Primyslovy odpad -1437 -1426
Naklady na prodej: Vyroba a ostatni ¢innost -3 344 -5 861
Naklady na prodej celkem -7 465 -10 449

5585 6 399

Osobni naklady 8 -2 795 -2 792
Odpisy 13,14 -703 -680
Opravy a Udrzba -172 -173
Negativni goodwill 14 6
Dané a poplatky -51 -49
Ostatni provozni vynosy 457 310
Ostatni provozni naklady 10 -984 -1103
Provozni vysledek hospodareni 1351 1918
Finan¢ni vynosy 11 85 47
Finanéni naklady 11 -377 -348
Zisk/(ztrata) z cennych papird a derivatl 1 -57 -50
Cisté finanéni vynosy/(naklady) -349 -351
Podily na zisku v pfidruzenych spoleénostech (po odecteni dané) 31 - 27
Zisk/(ztrata) z prodeje dcefinych spole€nosti a u¢elovych subjektl 5 9 -38
Zisk/(ztrata) pred zdanénim dani z pfijmu 1011 1556
Dari z pfijmu 12 -276 -367
Zisk/(ztrata) z pokracujicich éinnosti po zdanéni 735 1189
Zisk/(ztrata) z ukonéenych €innosti po zdanéni 87 28
Zisk/(ztrata) za bézné obdobi 822 1217
Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdéji preklasifikovany do zisku nebo
ztraty:
Kurzovy rozdil u zahrani€nich provozu 1 -21
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu -7 -
Ostatni Gplny hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (po odecteni dané) -6 -21
Uplny hospodaisky vysledek celkem za uéetni obdobi 816 1196

30

Ptiloha ke konsolidované Gcetni zavérce na stranach 40 az 130 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz o finanéni pozici

Bod prilohy 2016 2015
Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 13 3353 3431
Nehmotny majetek 14 544 713
Goodwill 14 3295 3166
Investice v pfidruzenych spole¢nostech 30 11 34
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 25 1600 1904
Vazané penézni prostredky 19 206 311
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 17 313 246
Zalohy a €asové rozliSeni 61 7
Odlozené dariové pohledavky 15 43 31
Dlouhodoby majetek celkem 9 426 9843
Zasoby 16 920 842
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 17 2590 4 481
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 25 1568 167
Zalohy a €asové rozliSeni 86 135
Dariové pohledavky 20 183 156
z toho pohledavky z dané z prijmu pravnickych osob 20 102 30
Penize a penézni ekvivalenty 18 1120 1629
Vazané penézni prostredky 19 8 9
Aktiva drzena k prodeji 30 385 45
Obézna aktiva celkem 6 860 7 464
Aktiva celkem 16 286 17 307

32

Bod prilohy 2016 2015
Vlastni kapital
Zakladni kapital 21 1036 1036
Emisni aZio 21 1589 -
Kapitalové a ostatni fondy 21 -1 855 -1 843
Vysledek hospodareni minulych let 1729 1856
Vlastni kapital celkem nalezejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu 2499 1049
Nekontrolni podily 22 1099 996
Vlastni kapital celkem 3598 2 045
Zavazky
Pajcky a tvéry 23 4 303 4 886
Finan&ni nastroje a finan¢ni zavazky 25 878 408
Rezervy 24 500 540
Vynosy pfistich obdobi 27 98 67
Odlozeny dariovy zavazek 15 97 125
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 26 73 53
Dlouhodobé zavazky celkem 5949 6 079
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 26 2922 5935
Pajeky a avéry 23 2831 2292
Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky 25 704 386
Rezervy 24 128 178
Vynosy pfistich obdobi 27 37 51
Splatna darn z ptijm0 37 197
Zavazky souvisejici s aktivy drzenymi k prodeji 30 80 144
Kratkodobé zavazky celkem 6739 9183
Zavazky celkem 12 688 15 262
Vlastni kapital a zavazky celkem 16 286 17 307

Ptiloha ke konsolidované Gcetni zavérce na stranach 40 az 130 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Nalezi vlastnikiim Spoleénosti Nalezi vlastnikiim Spoleénosti
Zakladni kapital Emisni azio Nedélitelny fond For:i:lzz:ﬁfr(;%(:‘étu Fond z precenéni kapit(é)lsot\?tténfiondy hc:_lsy:;;i?zni Celkem Nekontrolni podil Vlait(;\lLI;a;?itél
minulych let
Stav k 31. prosinci 2015 (A) 1036 - 98 4 - -1 945 1 856 1049 996 2045
Celkovy Uplny hospodarsky vysledek za tucetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - 662 662 160 822
Ostatni piny hospodarsky vysledek:
Kurzové rozdily pfi zahrani€nich operacich - - - 1 - - - 1 - 1
Fond z pfecenéni zahrnuty v ostatnim Uplném hospodaiském vysledku - - - - -7 - - -7 - -7
Ostatni Gplny hospodarsky vysledek celkem (C) - - - 1 -7 - - -6 - -6
(U[;))Ir;y( gcisg;)défsky vysledek celkem za tcetni obdobi _ _ _ 1 7 _ 662 656 160 816
Vklady viastnik( a pridély viastnikim:
Navyseni zakladniho kapitalu - 1589 - - - - - 1589 - 1589
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu - - - - - - -781 -781 -107 -888
Vklady vlastniki a pfidély viastnikiim celkem (E) - 1589 - - - - -781 808 -107 701
Prevody v ramci viastniho kapitalu:
Pfevod do nedélitelného fondu - - - - - - - - - -
Pfevody v ramci vlastniho kapitalu celkem (F) - - - - - - - - - -
Zmény majetkovych podili v dcefinych spolecnostech bez zmény rozhodujiciho
viivu:
Vliv prodeje v dlsledku postupnych akvizic - - - - - - -5 -5 - -5
Vliv nabyti v disledku postupnych akvizic - - - - - - - - 15 15
Vliv zmén majetkovych podild na
nekontrolni podily - - - - - - -3 -3 -3 -6
Vliv prodejd - - - -6 - - - -6 38 32
Zmény majetkovych podill v dcefiné spoleénosti (G) - - - -6 - - -8 -14 50 36
Transakcs s visstniky celkem - 1 589 - 6 - - 789 704 57 737
Stav k 31. prosinci 2016 1036 1589 98 1 7 -1945 1729 2 499 1099 3598

M=(A+D+H)

Ptiloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 40 az 130 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz zmén vlastniho kapitalu

Nalezi vliastnikiim Spoleénosti Nalezi vliastnikiim Spoleénosti
Zakladni kapital Nedélitelny fond F°’(‘:‘i’z; ﬁF;%‘:]ét“ OStat"fL':lZ'z;té'°"é hc:_lsy:;:l:\(;zni Celkem Nekontrolni podil V'ai‘;:(';if"é'
minulych let
Stav k 31. prosinci 2014 (A) 1036 97 20 -1 945 2878 2 086 226 2312
Celkovy Uplny hospodarsky vysledek za tcetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - 1077 1077 140 1217
Ostatni Upiny hospodarsky vysledek:
Kurzové rozdily pfi zahrani€nich operacich - - -16 - - -16 -5 -21
Ostatni Gplny hospodarsky vysledek celkem (C) - - -16 - - -16 -5 -21
(L’J&Ir;{l(giscp;)défsky vysledek celkem za tcetni obdobi _ _ 16 _ 1077 1061 135 1196
Vklady viastnik( a pridély viastnikam:
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu - - - - -2137 -2137 -179 -2 316
Vklady vlastniki a pfidély viastnikiim celkem (E) - - - - -2137 -2137 -179 -2 316
Prevody v ramci viastniho kapitalu:
Prevod do nedélitelného fondu - 1 - - -1 - _ -
Pfevody v ramci vlastniho kapitalu celkem (F) - 1 - - -1 - - -
Zmeény majetkovych podilii v dcefinych spolecnostech bez zmény rozhodujiciho vlivu:
Vlivy akvizic v ddsledku podnikovych kombinaci - - - - - - 33 33
Vliv zmén majetkovych podild na nekontrolni podily - - - - 39 39 781 820
Zmény majetkovych podill v dcefiné spoleénosti (G) - - - - 39 39 814 853
e "G'?St"""y celkem - 1 - - -2099 2098 635 -1463
ﬁ‘)‘a:"(';?’:bp:"’_f)i"ci 2015 1036 98 4 -1945 1856 1049 996 2045

Ptiloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 40 az 130 tvofi nedilnou soucéést této konsolidované Gcéetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz penéznich toku

Bod prilohy 2016 2015
INVESTICNIi CINNOST
Prijaté dividendy 2 -
Zména stavu finanénich nastroja v jiné nez realné hodnoté 288 -798
Pfijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 340 214
Pofizeni hmotného a nehmotného majetku -466 -500
PFijmy z prodeje finanénich nastroji — derivata 7 -38
Akvizice dcefinych spole€nosti a U¢elovych subjektl (po odecteni ziskanych
penéznich prostredka) 5 -626 -101
Postupné akvizice dcefinych spole¢nosti a ucelovych subjektd (po odecteni .30 _
ziskanych penéznich prostredku)
Cisty penézni (odtok)/piitok z prodeje dcefinych spolednosti a Ggelovych subjektt
(véetnd prijatych dividend) 5 -133 219
Efekt vyplyvajici ze zmény ve velikosti nekontrolnich podild - 819
Prijaté Groky 37 20
Penézni toky generované z (pouzité v) investiéni ¢innosti -581 -165
FINANCNi CINNOST
Prijaté pujcky 714 3503
Uhrazené avéry -745 -2 817
Zména stavu rezerv na snizeni hodnoty finanénich aktiv, odepsané polozky -521 -
Uhrada zavazkil z finanéniho leasingu -9 -25
Vyplacené dividendy -888 -1 596
Zalohy na dividendy - -720
Penézni toky generované z (pouzité ve) finan¢ni ¢innosti -1 449 -1 655
Cisté zvySeni (snizeni) penézZnich prostfedki a penéznich ekvivalentt -509 473
Stav penéznich prostiredkl a penéznich ekvivalenti na poc¢atku uéetniho 1629 1148
obdobi
Vliv kurzovych vykyvi na penézni prostfedky - 8
Stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalenti na konci Géetniho obdobi 1120 1629

Bod pfilohy 2016 2015
PROVOZNi CINNOST
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi 822 1217
Uprava o:
Dan z pfijmu 12 276 367
Odpisy 13, 14 703 680
Ztraty ze snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 13, 14 3 32
(Zisk)/ztrata z prodeje hmotného a nehmotného majetku 9 -65 -23
(Zisk)/ztrata z prodeje zasob 9 -204 -130
(Zisk)/ztrata z prodeje dcefinych spole¢nosti, u¢elovych subjektll, spole¢nych
podnikéi, pridruzenych spolednosti a nekontrolnich podil 5 9 38
(Zisk)/ztrata z finan¢nich nastroji 11 57 50
Podily na zisku v pfidruzenych spoleénostech 31 - -27
Cisty trokovy naklad 11 182 227
meéna stavu rezerv na snizeni hodnoty pohledavek z obchodnich vztahl a ostatnich 10 8 9
aktiv, odepsané polozky
Zména stavu rezerv 24 -93 87
Negativni goodwill 5 -14 -6
Pfevod do majetku/vyfazovanych skupin drzenych k prodeji/Zavazkd z vyfazovanych
skupin drzenych k prodeji 21 14 -28
Ostatni nepenézni operace 46 50
Nerealizované kurzové (zisky)/ztraty, netto 11 - -25
Provozni zisk/(ztrata) pred zménami pracovniho kapitalu 1710 2500
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztah( a jinych aktiv 1986 -905
Zmeéna stavu zasob (v€etné pfijma z prodeje) 163 145
Zména stavu aktiv drzenych k prodeji a souvisejicich zavazku -76 102
Zména stavu ve vazanych uctech 106 16
Zména stavu zavazkd z obchodnich vztaht a jinych zavazki -1570 963
Penize generované z (pouzité v) provozni ¢innosti 2319 2 821
Zaplacené uroky -231 -247
Zaplacena dan z pfijma -567 -281
Penézni toky generované z (pouzité v) provozni é¢innosti 1521 2293
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Ptiloha ke konsolidované G¢etni zavérce na stranach 40 az 130 tvofi nedilnou soucast této konsolidované tcetni zavérky.
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Priloha ke konsolidované ucetni zaverce

1. VSeobecné informace

Spoleénost EP Industries, a.s. (dale “Matefska spolecnost”, “Spole¢nost” nebo “EPI”) je akciovou
spole¢nosti se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Spole¢nost vznikla
rozdélenim spole¢nosti formou rozdéleni odstépenim od plvodni spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. (dale jen “EPH”) s rozhodnym dnem 30. zafi 2011.

Hlavni ¢innosti Spole¢nosti jsou korporatni investice v prdmyslovém sektoru, jako napfiklad
strojirenstvi, ostatni vyroba a odpadové hospodarstvi.

Konsolidovana ucetni zavérka Spole¢nosti za rok kon¢ici 31. prosincem 2016 zahrnuje Ucetni zavérku
Matefské spolecnosti a jejich dcefinych spole¢nosti (spole¢né jsou oznacovany jako “Skupina” nebo
“skupina EPI”). Seznam subjektd nalezejicich do Skupiny je uveden v bodé 35 pfilohy — Subjekty ve
skupiné.

K 31. prosinci 2016 a 2015 byl akcionafem Spolec¢nosti nasledujici subjekt:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava

mil. Ké % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1036 100,00 100,00
Total 1036 100,00 100,00

Akcionafi spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED byly k 31. prosinci 2016 a 2015 nasledujici

subjekty:
Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
mil. Ké % %
NERUNA LTD 414 40,00 40,00
EPI Holding, a.s. (vlastnik Daniel Kfetinsky) 622 60,00 60,00
Total 1036 100,00 100,00

Slozeni predstavenstva k 31. prosinci 2016:

JUDr. Daniel Kretinsky (pfedseda predstavenstva)

Magr. Ing. Jifi Novacek (Clen predstavenstva)

Mgr. Hana Krejci, Ph.D. (Clen predstavenstva)

Spole¢nost EP Industries, a.s. byla vytvofena na zakladé dohody akcionafd spole¢nosti Energeticky
a pramyslovy holding, a.s. o oddéleni investic do primyslovych aktiv od energetickych aktiv. VSechny
pramyslové podniky tak byly ze skupiny EPH vyé&lenény do skupiny EPI, ktera se soustfeduje na
investice do prdmyslu a ¢innosti mimo energeticky sektor. Hlavnimi pilifi podnikani skupiny EPI jsou
technickoinzenyrské €innosti a sluzby.
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2. Vychodiska pro sestaveni ucetni zaverky

A PROHLASENi O SHODE

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu

s Mezinarodnimi standardy Gc¢etniho vykaznictvi, které
vydava Rada pro mezinarodni G€etni standardy (IASB)
a které byly pfijaty Evropskou unii.

Predstavenstvo konsolidovanou Ucetni zavérku schvalilo
dne 30. ¢ervna 2017.

B zPUSOB OCENOVANi

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena

za predpokladu nepfetrzitého trvani Gcetni jednotky
(going concern) s pouzitim metody historickych cen,
s vyjimkou nasledujicich vyznamnych polozek vykazu
o finan¢ni pozici, které byly ocenény realnou
hodnotou:

derivatové finanéni nastroje
realizovatelné finan¢ni nastroje

Dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny klasifikované
jako drzené k prodeji se oceriuji bud’ zGstatkovou
hodnotou, nebo realnou hodnotou snizenou o naklady
na prodej (podle toho, ktera z obou hodnot je nizsi).

Jednotlivé subjekty Skupiny mezi G¢etnimi obdobimi
dlsledné uplatriuji u¢etni postupy, které jsou popsany
dale v textu.

Cc FUNKCNi A PREZENTACNI MENA

Konsolidovana Ucetni zavérka se predklada v ¢eskych
korunach (,K&"), které jsou funkéni ménou Spole¢nosti.
Veskeré financni udaje pfedkladané v ¢eskych korunach
byly zaokrouhleny na nejblizsi milion.

D POUZITi ODHADU A PREDPOKLADU

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi
standardy U¢etniho vykaznictvi vyzaduje pouzivani
urCitych kritickych U€etnich odhadu, které ovlivriuji
vykazované polozky aktiv, pasiv, vynosu a naklada.
Vyzaduje také, aby vedeni G€etni jednotky pfi aplikaci
UCetnich postupl uplatnilo pfedpoklady zalozené na
vlastnim usudku. Vysledné Gcetni odhady — praveé proto,
ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji pfislusnym
skute¢nym hodnotam.

Odhady a pfedpoklady se prabézné reviduji. Revize
Ucetnich odhadu jsou zohlednény v obdobi, ve kterém
je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu
pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi revize a v pfistich
obdobich (tyka-li se revize bézného obdobi i pfistich
obdobi).

Informace o odhadech a kritickych pfedpokladech
pouzitych pfi aplikaci G¢etnich postupu, které mély
nejvyznamnéjsi dopad na ¢astky vykazované

v konsolidované Gcetni zavérce, jsou uvedeny

v nasledujicich bodech pfilohy:

Body 5 a 14 — G¢tovani o podnikovych kombinacich,
vykazovani goodwillu/negativniho goodwillu,
testovani na snizeni hodnoty goodwillu

Bod 6 — vynosy

Bod 24 — vykazovani a ocenovani rezerv

Bod 25 a 32 — oceriovani finanénich nastrojl

STANOVENi REALNE HODNOTY

Rada udetnich postupti a zvefejiovanych informaci
Skupiny vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota
finan¢nich i nefinanénich aktiv a zavazkd.
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Skupina ma zavedeny systém kontroly stanoveni
realnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen i ocefiovaci
tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni
v8ech vyznamnych realnych hodnot (véetné realné
hodnoty na urovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu
nezjistitelné vstupni Udaje a Upravy ocenéni. Pokud jsou
informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodniki

s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby, pouzity ke
stanoveni realné hodnoty, pak oceriovaci tym posoudi
podklady obdrzené od téchto tfetich stran s cilem
rozhodnout, zda takové ocenéni splfiuje pozadavky IFRS
véetné zafazeni do pfislusné urovné v ramci hierarchie
stanoveni realné hodnoty.

P¥i stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku

na trhu. Reélné hodnoty se ¢leni do raznych Grovni

v hierarchii realnych hodnot na zakladé vstupnich udaja
pouzitych pfi oceriovani, a to nasledovné:

Uroveri 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich
trzich identickych aktiv nebo zavazki.

Uroveri 2: vstupni (idaje nezahrnujici kotované ceny
z Urovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo

(tj. odvozenim od cen).

Uroveri 3: vstupni tdaje pro dané aktivum nebo zavazek,
které na trhu nelze zjistit (nezjistiteIné vstupni udaje).

Pokud Ize vstupni Udaje pouzité k ocenéni realnou
hodnotou aktiva nebo zavazku zaradit do riznych drovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou
je jako celek zafazeno do téze Urovné hierarchie realné
hodnoty jako vstupni Udaj nejnizsi trovné, ktery je
vyznamny ve vztahu k celému oceriovani.

Skupina vykazuje pfesuny mezi Grovnémi hierarchie

realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného obdobi,
béhem néhoz nastala zména.
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E UCETNi STANDARDY VYDANE V POSLEDNI
DOBE

L NOVE PRIJATE STANDARDY, NOVELIZACE
STANDARDU A INTERPRETACE PLATNE PRO
ROK KONCICi 31. PROSINCEM 2016, KTERE
BYLY UPLATNENY PRI SESTAVOVANi UCETNI
ZAVERKY SKUPINY

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni
pozadavky Mezinarodnich standardd Uéetniho
vykaznictvi (IFRS), které jsou platné pro ro¢ni obdobi
zacinajici 1. lednem 2016 ¢i pozdéji a které tudiz byly
ve Skupiné aplikovany poprvé.

Novelizace IFRS 11 — Uétovani o nabyti Géasti na

spolecénych éinnostech (G¢inna pro roéni ucetni
obdobi zaéinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji)

Tato novelizace vyzaduje, aby pfi u¢tovani o nabyti
UcCasti na spole¢né &innosti, ktera tvofi podnik, byly
uplatnény pfislusné zasady tykajici se uctovani

o podnikovych kombinacich.

Zasady tykajici se u¢tovani o podnikovych kombinacich
se uplatni i pfi Gétovani o nabyti dodate¢nych ucasti na
spole¢né &innosti v pfipadech, kdy si spoluprovozovatel
ponecha spoluovladani. Nabyta dodate¢na ucast bude
ocenéna realnou hodnotou. Dfive drzené Uc¢asti na
spole¢né ¢innosti se nebudou preceriovat.

Tato novelizace nemé zadny dopad na U&etni zavérku
Skupiny, nebot Skupina ma stavajici t¢etni postup pro
Uctovani o nabyti spole€nych ¢€innosti, ktery je v souladu
s touto novelizaci.

Novelizace IAS 1 — Sestavovani a zverejinovani ucetni

zaveérky (acinna pro ro€ni ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2016 nebo pozdéji)

Tato novelizace IAS 1 obsahuje nasledujicich pét
konkrétnich zdokonaleni pozadavk( daného standardu
tykajicich se zverejiiovanych informaci.

Byla upravena ustanoveni tykajici se vyznamnosti
v IAS 1 s cilem objasnit nasleduijici:

*  Nevyznamné informace mohou odvadét pozornost
od uzite€nych informaci.

+  Kiritérium vyznamnosti se vztahuje na celou Gcetni
zaverku.

+  Kritérium vyznamnosti se vztahuje na kazdy pfipad,
kdy standard IFRS vyzaduje zvefejnéni specifickych
informaci.

Byla upravena ustanoveni tykajici se pofadi bodl pfilohy
(v€etné Ucetnich pravidel) s cilem:

+ odstranit z IAS 1 formulaci, ktera byla vykladana tak,
Ze nafizuje poradi bodu pfilohy k uéetni zavérce.

+  objasnit, ze G€etni jednotky si mohou zvolit, kde
v Ucetni zavérce uvedou UcCetni pravidla.

Tato novelizace neméa vyznamny dopad na sestavovani
a zverejiiovani ucetni zavérky Skupiny.

Novelizace IAS 16 a IAS 38 — Objasnéni prijatelnych
metod odpisovani a amortizace (i¢inna pro ro¢ni
ucetni obdobi zacéinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji)

Novelizace vyslovné uvadi, ze u polozek pozemki,
budov a zafizeni nelze pouzit metody odepisovani
zalozené na vynosech.

Novela zavadi vyvratitelnou domnénku, ze v pfipadé
nehmotnych aktiv neni vhodné pouzivat metody
amortizace zalozené na vynosech. Tuto domnénku

Ize pfekonat, pouze pokud spolu vynos a spotfeba
ekonomickych uzitki nehmotného aktiva Uzce souvisi
nebo pokud je nehmotné aktivum vyjadfeno jako ocenéni
vynosu.

Tato novelizace nemé zadny dopad na U¢etni zavérku
Skupiny, nebot Skupina nepouziva metody amortizace/
odepisovani zalozené na vynosech.

Novelizace IAS 16 — Pozemky, budovy a zarizeni
—alAS 41 — Zemédélstvi (G€inna pro roc¢ni Gcetni
obdobi zaéinajici 1. ledna 2016 nebo pozdéji)

V dusledku této novelizace spadaji plodici rostliny pod
IAS 16 Pozemky, budovy a zafizeni a nikoliv pod IAS
41 Zemédélstvi, coz zohledriuje skute¢nost, ze se jejich
provozovani podoba vyrobé.

Tato novelizace nemé zadny dopad na Géetni zavérku,
nebot Skupina nema zadné plodici rostliny.

Novelizace IAS 19 — Plany definovanych pozitku:
zaméstnanecké prispévky (plati pro roéni obdobi
zacinajici 1. lednem 2016 nebo pozdéji)

Novelizace se tyka pouze plant definovanych pozitki,
které zahrnuji pfispévky od zaméstnancu nebo tfetich
stran splfiujici urcita kritéria. Konkrétné musi byt:

+ uvedeny ve formalnich podminkach planu;
+  vazany na sluzby zaméstnancu; a
*  nezavislé na poctu odpracovanych let.

Pokud jsou tato kritéria splnéna, ma spole€¢nost moznost
(nikoliv v8ak povinnost) vykazat dané pfispévky jako
snizeni nakladd na sluzby v obdobi, v némz byly
poskytnuty souvisejici sluzby.

Tato novelizace nema Zadny dopad na G¢etni zavérku, nebot
Skupina neposkytuje penzijni pfipojisténi podle IAS 19.

. STANDARDY PRIJATE EVROPSKOU UNIi,
KTERE DOSUD NENABYLY UCINNOSTI

Ke dni schvaleni této konsolidované Gc¢etni zavérky byly
nize uvedené vyznamné standardy, novelizace standard
a interpretace sice vydany, av8ak pro obdobi koncici 31.
prosincem 2016 nebyly zatim G¢inné,

a Skupina je tudiz neuplatnila:

IFRS 15 Vynosy ze smluv se zakazniky (G¢inny pro
roéni Gcetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2018 nebo
pozdéji (EU tento standard dosud nepf¥ijala))

Tento novy standard poskytuje ramec, ktery nahrazuje
stavajici tpravu vykazovani vynost v IFRS. Ugetni
jednotky zavedou pétikrokovy model s cilem urcit v jaky
okamzik a v jaké vySi vynosy vykazat. Novy model
stanovi, ze vynos by mél byt zauc¢tovan v okamziku,
kdy Gcetni jednotka pfevede kontrolu nad zbozim nebo
sluzbami na zakaznika, a to ve vySi, na jakou bude mit
Ucetni jednotka dle svého vlastniho oekavani narok.

V zavislosti na splnéni urcitych kritérii se vynos vykaze:

+ v pribéhu €asu, a to zpisobem, ktery odrazi plnéni
Ucetni jednotky, nebo

+ v okamziku, kdy kontrola nad zbozim nebo sluzbami
pfejde na zakaznika.
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IFRS 15 rovnéz stanovuje zasady, které ucetni
jednotka uplatni s cilem poskytnout uzivateldm Gcetni
zavérky uzite¢né informace o povaze, vysi, nac¢asovani
a nejistoté vynosu a penéznich tokd plynoucich ze
smlouvy se zakaznikem.

Skupina v sou€asnosti vyhodnocuje dopad na finanéni
pozici a vysledek hospodareni. Vzhledem k povaze
¢innosti Skupiny a druhdim vynosu, které ji plynou, se
vS§ak nepfedpoklada, ze dle IFRS 15 dojde ke zméné
nacasovani a ocenéni jejich vynosu.

IFRS 9 Finanéni nastroje (Géinny pro roéni ucetni
obdobi za€inajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji (EU
tento standard dosud nepfijala))

Tento standard nahrazuje IAS 39 Finanéni nastroje:
UCtovani a ocenovani s tim, ze nadéle plati vyjimka

dle IAS 39 pro zajiSténi realné hodnoty Urokové
angazovanosti U¢etni jednotky v portfoliu finan¢nich
aktiv nebo finan¢nich zavazkl a ze si G¢etni jednotky
mohou zvolit, zda budou o vSech zajisténich Uc¢tovat
podle pozadavkl IFRS 9 nebo nadale podle stavajicich
pozadavkl obsazenych v IAS 39.

Ackoliv se pfipustné ocerovaci zakladny u finan¢nich
aktiv — zlGstatkova hodnota, realna hodnota vykazana do
ostatniho Uplného vysledku a realna hodnota vykazana
do zisku nebo ztraty — podobaji IAS 39, znaéné se lisi
kritéria klasifikace do pfislusné kategorie ocenéni.

Finanéni aktivum se oceni zUstatkovou hodnotou, pokud
jsou splnény nasledujici dvé podminky:

« aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu,
jehoz cilem je drzet aktiva za G¢elem inkasovani
smluvnich penéznich toku, a

+  jeho smluvni podminky davaji v konkrétnich datech
vzniknout penéznim tokldm, které jsou vyhradné
platbami jistiny a Uroku z nesplacené jistiny.

V pfipadé neobchodovaného kapitalového nastroje ma
spole¢nost dale moznost nevratné vykazat nasledné
zmény realné hodnoty (v€etné kurzovych ziska a ztrat)
do ostatniho upIného vysledku. Ty se za zadnych
okolnosti nereklasifikuji do vysledku hospodareni.

V pfipadé dluhovych nastroji ocefiovanych realnou
hodnotou vykazanou do ostatniho upIného vysledku se
urokové vynosy, ocekavané uvérové ztraty a kurzové

zisky a ztraty Uc¢tuji do vysledku hospodareni stejnym
zplUsobem jako v pfipadé aktiv oceriovanych zustatkovou
hodnotou. Ostatni zisky a ztraty se G¢tuji do ostatniho
Uplného vysledku, pficemz se reklasifikuji do vysledku
hospodafeni pfi oductovani.

Model snizeni hodnoty v IFRS 9 nahrazuje model
~vzniklé ztraty“ v IAS 39 modelem ,0¢ekavané Uvérové
ztraty“, coz znamena, Ze jiz nebude nutné, aby ztratova
udalost nastala pfedtim, nez se zauctuje opravna
polozka na snizeni hodnoty.

IFRS 9 obsahuje novy obecny model zajistovaciho
Gcetnictvi, ktery zajistuje vétsi provazanost zajistovaciho
Gcetnictvi s fizenim rizik. Druhy zaji$tovacich vztahd

— realna hodnota, penézni tok a Cista investice do
zahrani¢ni jednotky — zlstavaji nezménény, avSak bude
vyzadovan dodate€ny Usudek.

Standard obsahuje nové pozadavky na dosazeni,
udrzeni a ukonéeni pouzivani zajistovaciho Géetnictvi

a umozriuje, aby byly jako zajiSténé polozky ureny dalsi
rizikové pozice.

Je vyzadovano zvefejnéni rozsahlych dodate¢nych
informaci o ¢innostech Uc¢etni jednotky v oblasti fizeni
rizik a zajisténi.

Skupina v sou¢asnosti vyhodnocuje dopad na finan¢ni
pozici a vysledek hospodafreni.

IFRS 16 Leasing (G€inny pro roéni ucetni obdobi
zacinajici 1. ledna 2019 nebo pozdéji (EU tento
standard dosud neprijala))

Novy standard IFRS 16 nahradi dfivéjsi standard
zaméfeny na leasing IAS 17. Primarni princip standardu
IFRS 16 spociva v tom, ze by v§echny pronajmy
(leasingy) mély byt vykazovany v rozvaze, i kdyz

existuji vyjimky v pfipadé drobnych polozek a pronajmu
(leasingu) na dobu krat$i nez 12 mésicl. Na strané
pronajimateld (poskytovatell leasingu) ovSem pozadavky
na Ucetnictvi zUstavaji viceméné nezménény

a zlstava také zachovano rozliseni finanéniho

a operativniho leasingu.

Podle standardu IFRS 16 vykaze najemce (pfijemce
leasingu) aktivum s pravem uzivani a zavazek

z leasingu. O aktivu s pravem uzivani je Gétovano
podobné jako o jinych nefinanénich aktivech a je také
podobné odpisovano a ze zavazku plyne urok. Zavazek

z leasingu je na poc¢atku ocenén souc¢asnou hodnotou
leasingovych splatek za dobu trvani leasingu, ktera je
diskontovana sazbou implicitné obsazenou v leasingu,
pokud je mozné tuto sazbu okamzité stanovit. Pokud
neni mozné tuto sazbu v daném okamziku stanovit,
vyuzije najemce (pfijemce leasingu) pfirtistkovou
uvérovou sazbu.

Podobné jako IAS 17 vyzaduje i IFRS 16, aby
pronajimatelé (poskytovatelé leasingu klasifikovali
leasing jako operativni nebo financni leasing. Leasing je
klasifikovan jako finanéni, jestlize je podstatna ¢ast rizik
a vyhod vyplyvajici z vlastnictvi podkladového aktiva
prevedena. V ostatnich pfipadech je leasing klasifikovan
jako operativni leasing.

Tento novy standard zvySuje naroky na zvefejriovani
Udajl ze strany pronajimateld i najemct (poskytovateld
i pfijemcu leasingu).

Skupina v sou€asnosti vyhodnocuje dopad na finanéni
pozici a vysledek hospodareni.

IFRS 2 Klasifikace a ocenovani transakci s Uhradou
vazanou na akcie (Uéinny pro ro¢ni ucetni obdobi
zac€inajici 1. ledna 2018 nebo pozdéji (EU tento
standard dosud nepfijala))

Tato novelizace objasnuje uc¢tovani o transakcich
s Uhradou vazanou na akcie v nasledujicich oblastech:

+  dopady rozhodnych podminek a podminek, které
nejsou rozhodnymi, na oceriovani uhrad vazanych
na akcie vyporadanych v hotovosti;

«  transakce s Uhradou vazanou na akcie spojené
s Cistym vyporadanim v pfipadé zavazki z titulu
srazkové dané a

+  Uprava podminek uhrady vazané na akcie, ktera méni
klasifikaci transakce z transakce vyporadané v hotovosti
na transakci vypofadanou kapitalovymi nastroji.

Skupina oCekava, Ze tato novelizace nebude mit
vyznamny dopad na prezentaci U¢etni zavérky, nebot
Skupina neuzavira transakce s Uhradou vazanou na
akcie.

IFRIC 22 Transakce v cizich ménach a cizoménové
zalohy (G€inny pro ro¢ni uéetni obdobi za¢inajici

1. ledna 2018 nebo pozdéji (EU tento standard dosud
neprijala))

Tato interpretace objasriuje jak urcit datum transakce pro
UcCely stanoveni ménového kurzu, ktery se pouzije pfi
prvotnim zauétovani pfislusného aktiva, nakladu nebo
vynosu (nebo jeho ¢asti), pfi oduétovani nepenézniho
aktiva nebo nepenézniho zavazku z titulu platby nebo
pfijeti cizoménové zalohy. Za téchto okolnosti je datem
transakce datum, kdy Ucetni jednotka prvotné zauctuje
nepenézni aktivum nebo nepenézni zavazek z titulu
platby nebo pfijeti zalohy.

Skupina o¢ekava, Ze tato interpretace nebude mit
vyznamny dopad na Ucetni zavérku, nebot Skupina

pfi prvotnim zauctovani nepenézniho aktiva nebo
nepenézniho zavazku z titulu platby nebo pfijeti zalohy
pouziva ménovy kurs k datu transakce.

IAS 7 Vykaz penéznich toku (G¢inny pro roéni
ucetni obdobi za€inajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji
(EU tento standard dosud nepfrijala))

Tato novelizace vyzaduje zvefejnéni dalSich informaci,
které uzivateldm pomohou posoudit zmény zavazki
vyplyvajicich z financovani, véetné zmén penéznich tokul
a nepenéznich zmén (napf. dopadu kurzovych zisk( ¢i
ztrat, zmeén vyplyvajicich ze ziskani ¢i pozbyti kontroly
nad dcefinymi spole€¢nostmi, zmén realné hodnoty).

Skupina o¢ekava, Ze tato novelizace nebude mit pfi
vyznamny dopad na prezentaci U€etni zavérky Skupiny.

IAS 12 Vykazani odlozenych darnovych pohledavek
z nerealizovanych ztrat (G€inny pro roéni uéetni
obdobi za€inajici 1. ledna 2017 nebo pozdéji

(EU tento standard dosud neprijala))

Tato novelizace objasriuje, jak a kdy uctovat

o odlozenych dariovych pohledavkach v nékterych
situacich a jak by mél byt stanoven budouci zdanitelny
zisk pro ucely posouzeni vykazani odlozenych dariovych
pohledavek.

Skupina o¢ekava, ze tato novelizace nebude mit
vyznamny dopad na prezentaci U€etni zavérky Skupiny,
nebot' Skupina jiz oceriuje budouci zdanitelny zisk
zplUsobem, ktery je v souladu s touto novelizaci.
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IAS 40 Prevody investic do nemovitosti (G€inny pro
roéni Gcetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2018 nebo
pozdéji (EU tento standard dosud nepf¥ijala))

Tato novelizace posiluje zasadu upravujici prevody

do nebo z investic do nemovitosti, ktera je obsazena

v IAS 40 Investice do nemovitosti, a uvadi, ze takovy
prevod by mél byt proveden pouze tehdy, pokud doslo
ke zméné uzivani nemovitosti. Dle novelizace se
prevod provadi tehdy a pouze tehdy, pokud se skute¢né
méni uzivani — tzn. aktivum splriuje definici investice

do nemovitosti nebo tuto definici pfestava splfiovat

a zména uzivani je prokazana. Samotna zména zaméru
vedeni pfevod neopodstatiuje.

3. Vyznamné ucetni postupy

A ZPUSOB KONSOLIDACE

Skupina Gétuje o podnikovych kombinacich s pouzitim
akvizi¢ni metody ve chvili, kdy kontrola pfechazi na
Skupinu. Zaplacena ¢astka pfi akvizici se méfi v realné
hodnoté, stejné tak jako Cista hodnota identifikovatelnych
aktiv. Vznikly goodwill je kazdoro€né testovan na snizeni
hodnoty. Negativni goodwill je okamzité vykazan

ve vykazu zisku a ztraty. Transakéni naklady se Gctuji

do nakladu, s vyjimkou pfipadd souvisejicich s dluhovymi
nebo majetkovymi cennymi papiry.

I DCERINE SPOLECNOSTI

Dcefiné spole¢nosti jsou subjekty, které Spole¢nost
ovlada. Kontrola (ovladani) pfedstavuje pravomoc pfimo i
nepfimo fidit finanéni a provozni postupy U¢etni jednotky,
s cilem ziskat z jeji C¢innosti uzitek. Pfi posuzovani, zdali
Skupina ovlada jiny subjekt, jsou zohlednény existence

a vliv pfipadnych hlasovacich prav, ktera Ize v sou€asné
dobé upravit ¢i pfeménit. Konsolidovana Gcetni zavérka
zahrnuje podily Skupiny v jinych subjektech na zakladé
schopnosti Skupiny ovladat tyto subjekty, pficemz
nezalezi na tom, zda tuto schopnost skute¢né vyuziva.
Ugetni zavérky dcefinych spoleénosti se zahrnuii

do konsolidované U¢etni zavérky ode dne vzniku
rozhodujiciho vlivu do dne zaniku kontroly (ovladani).

Skupina ocekava, Ze tato novelizace nebude mit zadny
dopad na ucetni zavérku, nebot Skupina momentalné
nema zadné investice do nemovitosti.

Skupina nepfijala pfed¢asné zadné standardy IFRS,
jejichz pfijeti neni ke dni G€etni zavérky povinné.

V pfipadé, ze pfrechodna ustanoveni v pfijatych
standardech IFRS davaji uc€etni jednotce moznost vybrat
si, zdali bude nové standardy aplikovat vyhledové nebo
zpétné, Skupina si zvolila moznost aplikovat standardy
vyhledové od data pfechodu.

.  PODILY V JEDNOTKACH UCTOVANYCH
EKVIVALENCGNi METODOU

Podily Skupiny v jednotkach uc¢tovanych ekvivalenéni
metodou zahrnuji podily v pfidruzenych spole¢nostech.

P¥idruzené spolec¢nosti jsou podniky, ve kterych

ma Skupina vyznamny vliv na finanéni a provozni
postupy, avSak nevykonava v nich rozhoduijici vliv ani
spoluovladani.

O investicich do pfidruzenych spole€nosti se Uctuje
metodou ekvivalence a na pocatku jsou vykazovany

v pofizovaci cené, ktera zahrnuje transakéni naklady.
Po prvotnim zachyceni zahrnuje konsolidovana Géetni
zavérka podil Skupiny na celkovych ziscich &i ztratach
a na ostatnim Uplném hospodaiském vysledku jednotek
Uctovanych ekvivalenéni metodou az do dne zaniku
vyznamného vlivu ¢&i spoluovladani.

V pfipadé, ze podil Skupiny na ztratach pfesahne ucetni
hodnotu pfidruzenych spoleénosti, u€etni hodnota se
snizi na nulu a dalSi ztraty se pfestanou vykazovat,

coz v8ak neplati, pokud Skupiné vznikly zavazky vuci
urcité pridruzené spolecnosti anebo pokud za ni uhradila
jakékoliv platby.

. UETOVANIi O PODNIKOVYCH KOMBINACICH

Skupina ziskala svoje dcefiné spole¢nosti dvojim
zpusobem:

«  prostfednictvim transakce zaloZzené na podnikové
kombinaci podle standardu IFRS 3, ktery pozaduije,
aby se aktiva a pasiva na po¢atku oceriovala
realnou hodnotou.

«  prostfednictvim podnikové kombinace subjektt pod
spole¢nou kontrolou, kde v§echny Gcetni jednotky
nebo podniky jsou v kone¢ném dusledku pod
kontrolou stejné osoby nebo osob, a to jak pred
samotnou podnikovou kombinaci, tak po ni, pficemz
nejde o kontrolu pfechodné povahy. Na akvizici
tohoto typu se standard IFRS 3 nevztahuje. Ziskana
aktiva a pasiva byla vykazana v ucetnich hodnotach,
v nichz byla pfedtim vykazana v konsolidované
UCetni zavérce akcionare s rozhodujicim viivem
ve Skupiné (jde o pofizovaci cenu k datu pofizeni
snizenou o opravky a/nebo potencialni snizeni
hodnoty). Z téchto akvizic nebyl vykazan zadny novy
goodwill nebo negativni goodwill.

IV. UCTOVANi O NABYTi NEKONTROLNICH PODILU

Akvizice nekontrolnich podili se G¢tuji jako transakce
s drziteli akcii jako vlastniky kapitalu, takze se
nevykazuje zadny goodwill ani zisk i ztrata, které by
z téchto transakci vznikly.

Nekontrolni podily se oceriuji ve vysSi jejich procentniho
podilu na identifikovatelnych Gistych aktivech
nabyvaného podniku ke dni akvizice.

Zmény v podilech Skupiny v dcefinych podnicich, které
nemaji za nasledek ztratu kontroly, jsou Gctovany jako
transakce v ramci vlastniho kapitalu.

V. TRANSAKCE VYLOUGENE PRI KONSOLIDACI

Vnitroskupinové zUstatky a vnitroskupinové transakce
a veskeré z nich vyplyvajici nerealizované vynosy

a naklady se pfi sestavovani konsolidované ucetni
zaverky vyluéuiji.

Nerealizované zisky z transakci s pfidruzenymi
spole¢nostmi a spoleénymi podniky jsou vylou¢eny proti

investicim do vySe podilu Skupiny v daném podniku.
Nerealizované ztraty jsou vylou€eny stejnym zpisobem
jako nerealizované zisky, ovSem pouze tehdy, pokud
nedojde ke snizeni hodnoty.

VI. SJEDNOCENIi UGETNICH POSTUPU

Ugetni postupy uplatriované v Getnich zavérkach
konsolidovanych spole¢nosti byly pfi konsolidaci
sjednoceny a jsou v souladu s U¢etnimi postupy
pouzivanymi v Matefské spole¢nosti.

VIl. CENOVE ROZDiLY

V roce 2011 Skupina uctovala o cenovych rozdilech,
které vznikly v dasledku vzniku Skupiny k 30. zafi 2011.
Vznik EPI skupiny byl G¢tovan obdobné jako ziskani
dcefinych spole¢nosti pod spole¢nou kontrolou skupiny
Energeticky a prdmyslovy holding, a.s., a proto se

u néj neuplatnil standard IFRS 3, ktery stanovi, ze se
goodwill vznikly z podnikové kombinace se vykazuje
jako hodnota, o niz naklady na akvizici pfevySuji realnou
hodnotu podilu Skupiny na &istych identifikovatelnych
aktivech, zavazcich a podminénych zavazcich
nabyvané dcefiné spole¢nosti. Spole¢nosti nabyvané
pod spole¢nou kontrolou jsou vykazovany v historické
hodnoté vykazané v G€etni zavérce Energetického

a pramyslového holdingu, a.s. (ij. v€etné historického
goodwillu s odectenim potencialniho snizeni hodnoty).
Rozdil mezi pofizovaci cenou akvizice, u¢etni hodnotou
Cistych aktiv a pdvodnim goodwillem pfevedenym

k datu akvizice byly vykazany jako cenové rozdily

v konsolidovaném vlastnim kapitalu. Cenové rozdily jsou
vykazany v ostatnich kapitalovych fondech ve vlastnim
kapitalu.

VIl. PRODEJ DCERINYCH SPOLECNOSTI,
PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTIi A UCELOVYCH
SUBJEKTU

Zisk ¢i ztrata z prodeje investic do dcefinych

a pfidruzenych spole¢nosti je vykazovan ve vykazu

0 Uplném vysledku, pokud byly vyznamna rizika a pfinosy
spojené s vlastnictvim pfevedeny na kupujiciho.

V pfipadé, Ze jsou majetek a zavazky prodavany
prostfednictvim prodeje podilu v dcefiné nebo pfidruzené
spole¢nosti, bude celkovy zisk Ci ztrata z prodeje
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vykazana v fadku Zisk/(ztrata) z prodeje dcefinych
spole¢nosti, U€elovych subjektd, spoleénych podniki
a pfidruzenych spole¢nosti ve vykazu o Upiném
vysledku.

V pfipadé, ze skupina proda dcefinou spole¢nost, kterou
ziskala v ramci transakce pod spole¢nou kontrolou a pfi
akvizici byly vykazany cenové rozdily (viz bod Pfilohy

3 (a) vii — Cenové rozdily), jsou tyto cenové rozdily

k datu prodeje dcefiné spole¢nosti pfevedeny z ostatnich
kapitalovych fondl do nerozdéleného zisku.

B cizi MENY

L TRANSAKCE V CIZiCH MENACH

Polozky zahrnuté do ucetnich zavérek kazdého

ze subjektd ve Skupiné se oceniuji s pouzitim mény
primarniho ekonomického prostfedi, ve kterém dany
subjekt provozuje svou €innost (funkéni mény).
Konsolidovana Gcetni zavérka se preklada v ¢eskych
korunach, coz je funkéni a prezentaéni ména
Spoleénosti. Transakce v cizi méné se prepocitavaji na
pfislusnou funkéni ménu subjektl ve Skupiné kurzem
platnym k datu transakce.

Penézni aktiva a pasiva v cizi méné jsou pfepoctena na
pfislusnou funkéni ménu subjektl ve Skupiné sménnym
kurzem platnym k rozvahovému dni; je-li funkéni ménou
deska koruna, pak sménnym kurzem Ceské narodni banky.

Nepenézni aktiva a pasiva v cizi méné, ktera jsou
vykazana v historické (pofizovaci) cené, se pfepocitavaji
na pfislusnou funkéni ménu subjektd ve Skupiné
sménnym kurzem platnym k datu transakce. Nepenézni
aktiva a pasiva v cizi méné, ktera jsou vykazana v realné
hodnoté, se pfepocitavaji na pfislusnou funkéni ménu
sménnym kurzem platnym v den stanoveni realnych
hodnot.

Kurzové rozdily vzniklé pfi pfepoctu cizich mén se
vykazuji jako zisk nebo ztrata; to se vSak netyka rozdill
vzniklych pfi pfecenéni realizovatelnych kapitalovych
nastroju (s vyjimkou pfipadu trvalého snizeni hodnoty,
kdy se kurzové rozdily zau¢tované v ostatnim Uplném
hospodaiském vysledku vykazi do zisku nebo ztraty),
finanéniho nastroje oznaceného jako zajisténi (,hedge®)
Cisté investice do zahrani€¢niho provozu nebo zajisténi

penéznich toku v pfipadé, je-li zajisténi G€inné; tyto
rozdily vzniklé pfi pfepoctu cizich mén se vykazuji
v ostatnim UpIném vysledku.

.  UCGETNi ZAVERKY ZAHRANICNICH PROVOZU

Aktiva a pasiva zahrani¢nich provoz(, véetné

goodwillu a tprav realné hodnoty pfi konsolidaci se
prepocitavaji na eské koruny sménnym kurzem platnym
k rozvahovému dni. Vynosy a naklady zahrani¢nich
provozu se prepocitavaji na ceské koruny pomoci
prdmérnych pfepoctovych kurzl za vykazované

obdobi, které aproximuji sménné kurzy platné k datim
jednotlivych transakci. Na konci €etniho obdobi Skupina
hodnoti, zda pouziti primérnych sménnych kurzi méa
vyznamny dopad na Uéetni zavérku.

Kurzové rozdily vzniklé z pfepoctu cizich mén na Ceské
koruny se U¢tuji do ostatniho UpIiného vysledku a jsou
vykazovany ve vlastnim kapitalu v polozce ,Fond

z pfepoctu cizich mén*. Neni-li zahrani¢ni provoz 100%
vlastnénou dcefinou spolec¢nosti, pak je pfislusny podil
kurzového rozdilu pfifazen nekontrolnim podiliim.

c NEDERIVATOVA FINANCNi AKTIVA

Skupina ma nasledujici nederivatové finanéni nastroje:
finanéni aktiva v realné hodnoté vykazana do zisku nebo
ztraty, Gvéry a pohledavky, aktiva drzena do splatnosti

a realizovatelna finanéni aktiva.

. KLASIFIKACE

Financéni nastroje v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty jsou finan¢ni aktiva, ktera Skupina drzi

v zasadé za ucelem obchodovani, tj. za U¢elem realizace
kratkodobého zisku. Jde o investice a kontrakty, které
nejsou oznaceny jako zajisfovaci nastroje.

Uvéry a pohledévky jsou nederivatova finanéni aktiva

s pevnymi i pfedem urcitelnymi platbami. Nejsou
kétovana na aktivnim trhu a nejsou klasifikovana jako
realizovatelna nebo drzena do splatnosti, ani jako

aktiva v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty.
Kategorie uvérd a pohledavek je pfevazné tvorena uvéry
vucéi jinym nez Uvérovym institucim, a dale pohledavkami
z obchodnich vztahd a ostatnimi pohledavkami.

Aktiva drzena do splatnosti jsou nederivatova finanéni
aktiva s pevnymi ¢i pfedem urcitelnymi platbami

a s pevnym datem splatnosti, ktera Skupina hodla drzet
do splatnosti, k éemuz ma potfebné pfedpoklady.

Realizovatelna finanéni aktiva jsou nederivatova finanéni
aktiva, ktera nejsou oznacena za aktiva v realné hodnoté
vykézana do zisku nebo ztraty, ani nejde o GUvéry

a pohledavky, penézni prostfedky a penézni ekvivalenty

¢i 0 aktiva drzena do splatnosti.

.  VYKAZOVANI

Finanéni nastroje v realné hodnotée vykazané do zisku
nebo ztraty a realizovatelna finan¢ni aktiva se vykazuji
ke dni, kdy se Skupina stane smluvni stranou smluvnich
ujednani o téchto finanénich nastrojich. Finanéni aktiva
zakoupena a prodana normalnim postupem, véetné
aktiv drzenych do splatnosti, se pfi prvotnim zachyceni
vykazuji k datu uzavfeni obchodu, ke kterému se
Skupina stala smluvni stranou smluvnich ujednani

o téchto finanénich nastrojich.

Uvéry a pohledévky se vykazuji k datu jejich vzniku.

. OCENOVANI

P¥i prvotnim zachyceni se finanéni aktiva oceriuji realnou
hodnotou zvySenou (v pfipadé finanénich nastroju
neocenovanych v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty) o transakéni naklady pfimo pfifaditelné

k nabyti finanéniho nastroje. Souvisejici transakéni
naklady vztahujici se k finan¢nim aktivim v realné
hodnoté vykazanym do zisku nebo ztraty se vykazuiji

do vysledku hospodareni v obdobi, ve kterém vznikly.
Zpusoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé

4 ptilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Po prvotnim zachyceni se finanéni aktiva oceriuji svou
realnou hodnotou s vyjimkou Gvérl a pohledavek

a nastroju drzenych do splatnosti — ty se oceriuji
amortizovanou pofizovaci cenou s odecétenim vSech
ztrat ze snizeni hodnoty.

Pfi ocenovani amortizovanou pofizovaci cenou se
veskeré rozdily mezi pofizovaci cenou a hodnotou pfi
splaceni vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku po dobu
trvani pfislusného aktiva ¢&i pasiva, a to na bazi efektivni
urokové sazby.

IV. ZISKY A ZTRATY PRI NASLEDNEM OCENOVANI

U finan¢nich aktiv vykazovanych v realné hodnoté
vykazané do zisku nebo ztraty se zisky a ztraty vzniklé
v disledku zmény realné hodnoty promitaji do zisk
nebo ztrat ve vykazu o Uplném vysledku.

U realizovatelnych aktiv se zmény realné hodnoty

(mimo zmény zplsobené ztratou ze snizeni hodnoty
nebo kurzovymi rozdily u realizovatelnych kapitalovych
nastrojl) vykazuji v ostatnim Uplném vysledku

a prezentuji se ve vlastnim kapitalu ve fondu z pfecenéni
na reélnou hodnotu. Pfi oductovani realizovatelného
aktiva se kumulované zisky a ztraty v ostatnim Uplném
vysledku pfevedou ve vykazu o Uplném vysledku do zisku
a ztrat. Nakladové a vynosové uroky z realizovatelnych
cennych papirt se vykazou do vykazu o uplném vysledku
s pouzitim metody efektivni Urokové sazby.

V. ODUCTOVANI

Finanéni aktivum se oduétuje po vyprSeni smluvnich
prav na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co

se provede pfevod prav na pfijem smluvnich penéznich
toku, a to v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni

v zasadé vSech rizik a uzitkd spojenych s vlastnictvim
daného aktiva. Kazdy podil na pfevedenych finan¢nich
aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponecha,

se vykaze jako samostatné aktivum &i pasivum.

VI. VZAJEMNY ZAPOCET FINANCNICH AKTIV
A ZAVAZKU

Ma-li Skupina pravné vymahatelné pravo na zapocet
vykazovanych ¢astek a transakce se ma vyporadat na
netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zavazky vzajemné
zapoctou a vysledna Cista Castka se vykaze ve vykazu
o finanéni pozici.

D NEDERIVATOVE FINANCNi ZAVAZKY

Skupina ma nasledujici nederivatové finan¢ni zavazky:
pujcky a uvéry, bankovni kontokorenty, zavazky

z obchodnich vztahu a ostatni zavazky. Tyto finanéni
zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni
vypofadani v realné hodnoté zvySené o veskeré
prislusné pfimo souvisejici transakéni naklady s vyjimkou
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finanénich zavazkd v realné hodnoté vykazané do zisku
nebo ztraty, pfi¢emz tyto transakéni naklady se vykazuiji
do vysledku hospodareni v obdobi, ve kterém vznikly.
Nasledné se pak finanéni zavazky oceriuji amortizovanou
pofizovaci cenou pomoci efektivni Urokové sazby, a to
kromé finanénich zavazku v realné hodnoté vykazanych
do zisku nebo ztraty. Zplsoby odhadu realné hodnoty se
uvadéji v bodu 4 pfilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Skupina oduétuje finanéni zavazek po spinéni, zruseni
nebo vyprseni smluvnich povinnosti.

E DERIVATOVE FINANCNi NASTROJE

Skupina drzi derivatové financni nastroje k zajisténi proti
kurzovému, Grokovému a komoditnimu riziku.

Derivaty se pfi po€ate¢nim zachyceni vykazuji v realné
hodnoté a pfislusné transakéni naklady se zahrnuji pfimo
do vykazu o Uplném vysledku. Po po¢ate¢nim zauctovani
se derivaty oceriuji redlnou hodnotou a jejich zmény se
Uctuji tak, jak se uvadi nize.

JINE DERIVATY, KTERE NEJSOU URCENY
K OBCHODOVANI

Jestlize derivatovy finan¢ni nastroj neni drzen za G€elem
obchodovani a neni ur€en vztahem splfiujicim podminky
pro zaji$tovaci ucetnictvi, pak se veskeré zmény jeho
realné hodnoty ihned zaictuji do vykazu o Uplném
vysledku.

ODDELITELNE VLOZENE DERIVATY

Financni i nefinanéni kontrakty (které samy o sobé
nejsou ocenény realnou hodnotou a vykazany do zisku
nebo ztraty) jsou podrobeny hodnoceni s cilem urcit, zda
neobsahuji viozené derivaty.

Vlozené derivaty se oddéli od hostitelského kontraktu

a zauctuji se samostatné tehdy, kdyz ekonomické
charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou
Uzce propojeny s charakteristikami a riziky viozeného
derivatu, kdyz definice derivatu bude platit i pro
samostatny nastroj se stejnymi nalezitostmi jako ma
vlozeny derivat a kdyz se kombinovany nastroj neoceriuje
realnou hodnotou s vykazanim do zisku nebo ztraty.

Zmeény reélné hodnoty oddélitelnych viozenych derivatd
se ihned promitnou do vykazu o Uplném vysledku.

ZAJISTENi PENEZNICH TOKU A ZAJISTENi REALNE
HODNOTY

Vétsina financ¢nich derivatl je drzena pro ucely zajisténi
(,hedging"), avSak nesplfiuje kritéria pro uctovani

0 zajisténi podle standardu IAS 39. Tyto derivaty jsou
oznaceny jako uréené k obchodovani a pfislusny zisk
nebo ztrata vyplyvajici ze zmén realné hodnoty se
vykazuje do vykazu o Uplném vysledku (do zisku i
ztraty).

Zajistovaci nastroje, které se skladaji z derivat(
souvisejicich s ménovymi riziky, se klasifikuji bud’ jako
zajisténi penéznich tokl nebo jako zajisténi realné
hodnoty.

Od vzniku zajisténi vede Skupina formalni dokumentaci
zajistovaciho vztahu a cilil a strategie Skupiny pfi
fizeni rizik v oblasti provadéni zaji§téni. Skupina rovnéz
pravidelné vyhodnocuje Géinnost zajistovaciho nastroje
pfi vyrovnavani expozice vic¢i zménam realné hodnoty
zajisténé polozky nebo penéznich tok, které je mozné
pfifadit zajisténému riziku.

V pfipadé zajisténi hotovostnich tokl se ta ¢ast zisku
nebo ztraty ze zajifovaciho nastroje, ktera se povazuje
za Ucinné zajisténi, vykazuje pfimo v ostatnim Gplném
hospodariském vysledku a neucinna ¢ast zisku nebo
ztraty ze zajistovaciho instrumentu se vykazuje do
vysledku hospodafreni. Pokud jiz zaji$tovaci nastroj
nesplriuje kritéria pro jeho zachyceni v zajistovacim
Ucetnictvi, uplynula doba jeho platnosti anebo byl
prodan, vypovézen &i vyuzit, anebo bylo zruSeno jeho
uréeni jako zajistovaciho nastroje, pak se Gétovani

0 ném v zajistovacim Getnictvi do budoucna zastavi.
Pokud se jiz nepfedpoklada, ze dojde k predpokladané
transakci, pak se zlstatek ve vlastnim kapitalu pfevede
do zisku nebo ztraty.

V pfipadé zajisténi realné hodnoty se zisk nebo ztrata
z pfecenéni zajistovaciho nastroje realnou hodnotou
vykaze jako zisk nebo ztrata.

F PENIZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost,
penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice
s plivodni splatnosti nepfesahujici tfi mésice.

G ZASOBY

Zasoby se oceriuji pofizovaci cenou nebo Cistou
realizovatelnou hodnotou (vzdy se voli varianta, ktera

je nizsi). Cistou realizovatelnou hodnotou tvoti odhad
prodejni ceny v ramci bézné obchodni €innosti snizeny

o odhadované naklady na dokon&eni a naklady na prode;.

Nakoupené zasoby a zasoby na cesté jsou na pocatku
vykéazany v cené pofizeni, ktera zahrnuje kupni cenu

a dalSi naklady pfimo souvisejici s pofizenim zasob

a s jejich uvedenim na sou¢asné misto a do sou¢asného
stavu. Zasoby podobného typu se oceriuji metodou
vazeného aritmetického prliméru.

Zasoby vlastni vyroby a nedokoncena vyroba se na
pocatku oceriuji vyrobnimi naklady. Vyrobni naklady
zahrnuji pfimé naklady (pfimy material, pfimé mzdy

a ostatni pfimé naklady) a dale ¢ast rezijnich nakladd,
které Ize pfimo pfifadit k vyrobé zasob (vyrobni rezii).
Toto ocenéni se upravuje na Cistou realizovatelnou
hodnotu, je-li niz§i nez vyrobni naklady.

H SNiZENi HODNOTY

l. NEFINANCNi AKTIVA

K datu sestaveni kazdé Ucetni zavérky se provéfuje
UCetni hodnota aktiv skupiny kromé zasob (viz
predchazejici bod 3(g) — Zasoby), investic do nemovitosti
(viz bod 3(k) — Investice do nemovitosti) a odlozenych
dariovych pohledavek (viz bod 3(0) — Dané z pfijmu)

s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, ze by mohlo
dojit ke ztraté ze snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové
znamky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné
Castky daného aktiva. V pfipadé goodwillu a nehmotného
majetku, ktery ma neurcitou dobu Zivotnosti nebo ktery
dosud neni k dispozici k uzivani, se odhad zpétné
ziskatelné ¢astky provadi pfinejmensim kazdy rok

ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelna ¢astka aktiva nebo penézotvorné
jednotky (CGU) je uréena realnou hodnotou snizenou
0 naklady na prodej, nebo jeho hodnotou z uzivani, je-li
vy$8i. Pro zjiSténi hodnoty z uzivani jsou odhadované
budouci penézni toky diskontovany na svou soucasnou
hodnotu pomoci diskontni sazby pfed zdanénim, ktera
odrazi aktualni trzni ocenéni ¢asové hodnoty penéz

a rizik specifickych pro dané aktivum nebo CGU.

Pro ucely testovani na snizeni hodnoty se aktiva,

ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do nejmensi
zjistiteIné skupiny aktiv vytvéarejici pfichozi toky ze
stalého uzivani, které jsou vyrazné nezavislé na
prichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin
aktiv (,penézotvorna jednotka“ neboli “CGU”). Pro ucely
testovani na mozné snizeni hodnoty goodwillu se
penézotvorné jednotky, ke kterym byl pfifazen goodwill,
seskupi tak, aby Uroven, na niz se provadi testovani

na snizeni hodnoty, byla nejnizsi urovni, na které

se sleduje goodwill pro ucely vnitfniho vykaznictvi.
Goodwill ziskany v disledku podnikové kombinace

se prifadi skupinam penézotvornych jednotek, u nichz
se predpoklada, ze budou mit prospéch ze synergického
plsobeni dané podnikové kombinace.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz Gcetni
hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné jednotky
presahne jeho zpétné ziskatelnou hodnotu. Ztraty

ze snizeni hodnoty se vykazuji ve vykazu o Gplném
vysledku.

Alokace ztrat ze snizeni hodnoty vykazanych

u penézotvornych jednotek se provadi tak, ze se nejprve
snizi Gcetni hodnota veSkerého goodwillu pfifazeného
témto jednotkam a poté se snizi ucetni hodnoty ostatnich
aktiv v ramci jednotky (skupiny jednotek) a to na
pomeérné bazi.

Ztrata ze snizeni hodnoty goodwillu se nerusi. Ztrata

ze snizeni hodnoty ostatnich aktiv, ktera byla vykazana
v pfedchozich obdobich, se hodnoti ke kazdému
rozvahovému dni s cilem zachytit kazdy signal mozného
snizeni nebo zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni hodnoty
se zru§i, jestlize dojde ke zméné odhadu pouzitych ke
stanoveni zpétné ziskatelné hodnoty. Zrusi se ale jen

v takovém rozsahu, pfi némz ucetni hodnota aktiva
nepfesahne G€etni hodnotu, ktera by byla stanovena

(s odectenim odpist), kdyby nebylo vykazano zadné
snizeni hodnoty.
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Goodwill tvofici sou€ast téetni hodnoty investice

v pfidruzené spolec¢nosti se nevykazuje samostatné,

a proto se ani samostatné netestuje na snizeni hodnoty.
Existuji-li v pfidruzené spolecnosti objektivni znamky
mozného snizeni hodnoty investice, testuje se na snizeni
hodnoty cela investice v pfidruzené spole¢nosti jako
jedno aktivum.

.  FINANCNI AKTIVA (VEETNE POHLEDAVEK
Z OBCHODNICH VZTAHU A OSTATNICH
POHLEDAVEK)

K datu sestaveni kazdé U€etni zavérky se provadi
hodnoceni finanénich aktiv nevykazovanych v realné
hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty s cilem zjistit,
zdali existuji objektivni znamky snizeni jejich hodnoty.

Ke snizeni hodnoty finanéniho aktiva dochazi tehdy, kdyz
objektivni znamky ukazuji, Zze po pocatecnim zachyceni
aktiva nastala Skodni udalost s negativnim dopadem

na odhadované budouci penézni toky daného aktiva,
ktery Ize spolehlivé odhadnout.

Mezi objektivni znamky sniZzeni hodnoty finan¢niho
aktiva |ze pocitat nesplaceni dluhu nebo nezakonné
jednani ze strany dluznika, restrukturalizace pohledavek
Skupiny za podminek, o nichz by Skupina za normalni
situace neuvazovala, znamky svédcici o tom, ze dluznik
¢i emitent je na pokraji konkurzu, nebo skute¢nost, ze
pro cenny papir prestal existovat aktivni trh. Objektivni
znamkou snizeni hodnoty investic do kapitalovych
cennych papiru je také vyznamné nebo dlouhodobé
snizeni jejich realné hodnoty pod Uroven jejich pofizovaci
ceny. Standard IAS 39 nenabizi jednoznacéné voditko

k ur€eni, co je ve vztahu k pofizovaci cené vyznamné

a co znamena dlouhodobé snizeni realné hodnoty.
Podle zasad Skupiny v této souvislosti plati, ze ztrata

ze snizeni hodnoty finan¢niho aktiva se vykaze vzdy,
pokud se poklesy na akciovych trzich povazuji a budou
povazovat za vazné tehdy, kdyz se velka ¢ast globalnich
akciovych indexu snizi ze svych 12mési¢nich maxim
témér o 50 %, a to po dobu delSi nez 6 mésicl (kritéria
snizeni hodnoty). Zpétné ziskatelna ¢astka investic
Skupiny do cennych papird drzenych do splatnosti

a zpétné ziskatelna ¢astka pohledavek Uétovanych

v amortizované pofizovaci cené se vypocte jako
soucasna hodnota odhadovanych budoucich penéznich
tokd diskontovanych plvodni efektivni trokovou

sazbou (tj. efektivni trokovou sazbou vypoétenou

pii po¢ate¢nim zachyceni danych finanénich aktiv).
Kratkodobé pohledavky se nediskontuji. Pfi stanoveni

zpétné ziskatelné ¢astky pljcek a pohledavek se také
bere v Gvahu Uvéruschopnost a hospodarska vykonnost
dluznika a hodnota v§ech zastavnich prav a zaruk

od tfetich stran.

Ztrata ze snizeni hodnoty cenného papiru drzeného
do splatnosti nebo pohledavky vykazované

v amortizované pofizovaci cené se zrusi, jestlize
nasleduje zvySeni zpétné ziskatelné ¢astky, které Ize
objektivné spojovat s udalosti nastalou po vykazani
ze snizeni hodnoty.

Ztraty ze snizeni hodnoty realizovatelnych investi¢nich
cennych papird se vykazuji tak, ze se kumulovana
ztrata, ktera byla vykazana v ostatnim Gplném
vysledku a prezentovana ve fondu z pfecenéni

na realnou hodnotu ve vlastnim kapitalu, pfevede

do vykazu o Uplném vysledku. Kumulovanou ztratu,
ktera je pfefazena z vlastniho kapitalu do vysledku
hospodafeni a vykaze se ve vysledku hospodafeni,
predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou (po odecteni
vSech splatek jistin a vSech odpist) a stavajici realnou
hodnotou s ode¢tenim vSech ztrat ze snizeni hodnoty
dfive vykazanych ve vykazu o Gplném vysledku.
Zmény kumulovanych ztrat ze snizeni hodnoty, které
souviseji s uplatnénim metody efektivni Urokové sazby,
se vykazou jako slozka Urokového vynosu.

Jestlize u realizovatelného dluhového cenného papiru
se snizenou hodnotou dojde v nasledujicim obdobi
ke zvy$eni realné hodnoty a toto zvySeni Ize dat

do objektivni souvislosti s udalosti, ktera nastala poté,
co byla ztrata ze snizeni hodnoty vykazana ve vykazu
0 Uplném vysledku, pak se ztrata ze snizeni hodnoty
zru$i a tato zruSena (rozpusténa) Castka ztraty se vykaze
ve vykazu o uplném vysledku. Pfipadné nasledné
zvySeni realné hodnoty realizovatelného majetkového
cenného papiru, jehoz hodnota se pfedtim snizila,

je vykazano v ramci ostatniho upIného vysledku.

I DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

. VLASTNENA AKTIVA

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se uctuji

Vv pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a ztraty
ze snizené hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy — Snizeni
hodnoty). Pocatecni zlstatek se vykazuje jako Cista

UCetni hodnota, ktera zahrnuje Gpravu pfi pfecenéni
v rdmci procesu alokace kupni ceny.

Pofizovaci cena zahrnuje vydaje, které Ize pfimo pfifadit

k pofizeni daného aktiva. Pofizovaci cena majetku
vytvofeného ve vlastni rezii zahrnuje naklady na material

a pfimé mzdy, veSkeré ostatni naklady pfimo souvisejici

s uvedenim aktiva do funkéniho stavu pro zamyslené
pouziti a kapitalizované vypujéni naklady (viz bod 3(n)
pfilohy — Finanéni vynosy a naklady). Pofizovaci cena také
zahrnuje naklady na demontaz a odstranéni jednotlivych
polozek a uvedeni lokality do plvodniho stavu.

Nemovity majetek, ktery se buduje nebo pfipravuje

pro budouci vyuZziti jako investice do nemovitosti,

se do dokon¢eni klasifikuje jako dlouhodoby hmotny
majetek a vykazuje se v realné hodnoté. Po dokonceni
se pfefadi do investic do nemovitosti.

Jestlize se polozka dlouhodobého hmotného majetku
sklada z ¢asti majicich riznou dobu ekonomické
zivotnosti, pak se tyto jednotlivé ¢asti UCtuji jako
samostatné polozky (hlavni komponenty) dlouhodobého
hmotného majetku.

. NAJATA AKTIVA

Najmy, pfi kterych Skupina pfejima v podstaté vSechna
rizika a uzitky vlastnictvi, se klasifikuji jako finanéni
leasing. Pfi finanénim leasingu se najata aktiva vykazuiji
bud’ v jejich realné hodnoté&, nebo v sou¢asné hodnoté
minimalnich splatek najemného (voli se vzdy nizsi

z obou variant) k okamziku vzniku najmu po odecteni
opravek (viz nize) a ztrat ze snizeni hodnoty (viz bod
3(h) pfilohy — Snizeni hodnoty).

Minimalni splatky ndjemného pfi finan¢nim leasingu

se déli na finanéni poplatek a na platbu snizujici vySi
zavazku, ktery zbyva k uhrazeni. Finan¢ni poplatek

se prifazuje ke kazdému obdobi v ramci celé doby najmu
tak, aby k zlstatku zbyvajiciho zavazku byla zajisténa
konstantni periodicka urokova mira.

Ostatni najmy maji charakter operativniho leasingu
a najaty majetek, s vyjimkou investic do nemovitosti, neni
vykazovan ve vykazu o finanéni pozici Skupiny.

Platby hrazené v ramci operativniho leasingu
se ve vykazu o Uplném vysledku vykazuji linearné
po dobu trvani najmu.

P¥i identifikovani leasingovych smluv posuzuje Skupina
i dalSi kritéria definovana ve standardu IFRIC 4 —
Posouzeni, zdali smlouva obsahuje leasing: Skupina
zjistuje, zdali smlouva poskytujici pravo uzivat aktivum
splfiuje definici leasingu.

. NASLEDNE NAKLADY

Nasledné naklady se kapitalizuji pouze tehdy, je-li
pravdépodobné, ze z uréité polozky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou Skupiné budouci
ekonomické uzitky a ze pfislusné naklady Ize spolehlivé
meéfit. VSechny ostatni vydaje vEetné nakladd

na kazdodenni servis dlouhodobého hmotného majetku
se vykazuji pfimo do vykazu o Uplném vysledku.

IV. ODPISY

Odpisy se vykazuji linearné ve vykazu o uplném
vysledku po odhadovanou dobu Zivotnosti dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku. Pozemky
se neodpisuiji. Najata aktiva se odepisuji bud po dobu
najmu, nebo po dobu zivotnosti, je-li krat$i (pokud neni
pfiméreng jisté, ze do konce doby najmu Skupina ziska
k danému aktivu vlastnické pravo).

Odhadovana doba zivotnosti pro jednotlivé kategorie
majetku:

+  Budovy a stavby 5-50 let
«  Stroje a zafizeni 4-20 let
+ Inventar a ostatni 3-20 let

Metody odpisovani, délka doby zivotnosti a zlstatkové
hodnoty se kazdoro€né reviduji k rozvahovému dni.

U spole¢nosti nabytych v souladu s IFRS 3, pro néz byla
pfipravena alokace pofizovaci ceny, jsou délky zivotnosti
v ramci procesu alokace pofizovaci ceny revidovany.
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J NEHMOTNY MAJETEK

L GOODWILL A NEHMOTNY MAJETEK ZiSKANY
V RAMCI PODNIKOVYCH KOMBINACI

Goodwill pfedstavuje ¢astku, o kterou pofizovaci cena
akvizice pfevysuje realnou hodnotu podilu Skupiny

na Cistych identifikovatelnych aktivech nabyté dcefiné
¢i pfidruzené spole¢nosti nebo spole¢ného podniku

k datu akvizice. V pfipadé akvizice dcefiné spole¢nosti
se goodwill vykazuje jako nehmotny majetek. V pfipadé
akvizice pfidruzené spole¢nosti nebo spoleéného
podniku se goodwill zahrnuje do ucetni hodnoty investic
do pfidruzenych spole¢nosti.

V pfipadé, ze k datu akvizice podil Skupiny na realné
hodnoté identifikovatelnych aktiv a zavazkud dcefiné
spole€nosti, pfidruzené spole¢nosti nebo spoleéného
podniku pfevysSuje pofizovaci cenu akvizice, Skupina
prehodnoti zjisténi a ocenéni identifikovatelnych aktiv

a zavazku a pofizovaci cenu akvizice. Pfipadny prebytek
vznikly z tohoto pfehodnoceni (negativni goodwill) se
vykaze ve vykazu o Uplném hospodarském vysledku za
obdobi, kdy doslo k akvizici.

P¥i akvizici nekontrolniho podilu se goodwill nevykazuje.

Po prvotnim zachyceni v G€etnictvi se goodwill ocenuje
pofizovaci cenou s odeétenim kumulativnich ztrat

ze snizeni hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy — Snizeni
hodnoty) a kazdoroéné se testuje na snizeni hodnoty.

Zisky a ztraty pfi prodeji podniku zahrnuji i G¢etni
hodnotu goodwillu nalezejiciho prodanému podniku.

Nehmotna aktiva ziskana pfi podnikové kombinaci
se Uctuji redlnou hodnotou ke dni akvizice, jde-li

o aktivum, které je oddélitelné, nebo vzniklo v disledku
smluvnich nebo jinych zakonnych prav. Nehmotny
majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodepisuje
a vykazuje se v pofizovaci cené snizené o veSkeré
ztraty ze snizené hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy —
Snizeni hodnoty). Nehmotny majetek s urcitou dobou
zivotnosti se odepisuje po dobu zivotnosti a vykazuje
se v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize)

a o ztraty ze snizeni hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy —
Snizeni hodnoty).

II.  VYZKUM A VYVOJ

Vydaje na vyzkumnou &innost realizovanou s cilem
ziskat nové védecké &i technické znalosti a védomosti
se vykazuji pfimo do vykazu o Uplném vysledku.

Vyvojova ¢innost zahrnuje plan i navrh na realizaci
novych a podstatné zlepSenych vyrobkd nebo procesu.
Naklady na vyvoj se kapitalizuji, pouze dokud je Ize
spolehlivé méfit, pfisluSny vyrobek nebo proces je
technicky a ekonomicky realizovatelny, je pravdépodobné,
ze bude v budoucnu ziskan ekonomicky uzitek a Skupina
hodla vyvoj dokoncit a vysledné aktivum pouzivat Ci
prodat, k ¢emuz disponuje dostate¢nymi zdroji.

lll. SOFTWARE A JINY NEHMOTNY MAJETEK

Software a jiny nehmotny majetek nabyty Skupinou

a majici kone¢nou (urcitou) dobu zivotnosti se vykazuje
v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty
ze snizené hodnoty (viz bod 3(h) pfilohy — Snizeni
hodnoty).

Nehmotny majetek s neurcitou dobou zivotnosti

se neodpisuje a misto toho se kazdoro¢né testuje

na snizeni hodnoty. Doba jeho Zivotnosti se na konci
kazdého obdobi pfehodnocuje s cilem zjistit, zdali
nastalé udalosti a okolnosti nadale svédci ve prospéch
neurcité doby zivotnosti.

IV. ODPISY

Odpisy nehmotného majetku kromé goodwillu se

UCtuji linearné do vykazu o Uplném vysledku po dobu
odhadované zivotnosti, pocinaje dnem, kdy dané aktivum

bylo dano do uzivani.

Odhadovana doba zivotnosti pro jednotlivé kategorie
majetku:

+  Software 2—4 roky
+ Jiny nehmotny majetek 2-6 let
Zpusob odepisovani, délka zivotnosti a zlistatkové

hodnoty se na konci kazdého Ucetniho roku pfehodnocu;ji
a v pfipadé potieby se upravuiji.

K INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Investice do nemovitosti pfedstavuje nemovitosti, které
Skupina drzi bud pro Gcely ziskavani najemného nebo
pro kapitalové zhodnoceni, pfipadné pro oba tyto ucely,
a nikoliv na prodej v ramci bézné podnikatelské ¢innosti
nebo k vyuziti ve vyrobé ¢i dodavani zbozi ¢&i sluzeb, ani
k administrativnim Gceltm.

Investice do nemovitosti se oceriuji realnou hodnotou,
kterou stanovi nezavisly registrovany odhadce. Reéalna
hodnota se stanovi podle sou€asnych cen na aktivnim
trhu podobnych nemovitosti v téze lokalité a ve stejném
stavu, nebo, kde srovnatelné nemovitosti nejsou, podle
vSeobecné platnych metodik oceriovani. Kazdy zisk Ci
ztrata plynouci ze zmény realné hodnoty se vykazuje
ve vykazu o uplném vysledku.

Dojde-li ke zméné ve zplsobu uzivani nemovitosti

a nemovitost je pfefazena do dlouhodobého hmotného
majetku, pouzije se jeji realna hodnota ke dni tohoto
prefazeni jako pofizovaci cena pro Gc¢ely dalSiho
uctovani.

Zpusob uctovani pfijmu z ndjemného z investic
do nemovitosti je popsan v bodé 3(m) pfilohy — Vynosy.

L REZERVY

Rezerva se vykaze ve vykazu o finanéni pozici,

ma-li Skupina soucasny pravni nebo mimosmluvni
zavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li
pravdépodobné, Ze si splnéni tohoto zavazku vyzada
odliv ekonomickych uzitkd, a je-li mozné pfisluSnou
¢astku spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v o¢ekavané vysi pinéni.
Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zavazky

v soucasné hodnoté pfedpokladané vyse jejich pinéni,
pficemz (ma-li diskontovani vyznamny vliv) se jako
diskontni sazba pouzije sazba pfed zdanénim, ktera
odrazi stavajici trzni hodnoceni ¢asové hodnoty penéz
a rizik specifickych pro dany zavazek. Pravidelné
odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu o Uplném
hospodafském vysledku ve finanénich nakladech.

Dopady zmén trokovych sazeb, miry inflace a dalSich
faktord se vykazuji do vysledku hospodareni jako
provozni vynosy ¢i naklady. Zmény odhadovanych

rezerv mohou vzniknout pfedevsim v dusledku odchylek
od plvodné odhadovanych nakladl nebo v disledku
zménéného data vyporadani nebo zménéného rozsahu
prisluSného zavazku. Zmény odhadu se vSeobecné
vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku k datu zmény
daného odhadu (viz nize).

L ZAMESTNANECKE POZITKY

DLOUHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Cisty zavazek Skupiny v souvislosti s dlouhodobymi
zaméstnaneckymi pozitky (mimo penzijni pfipojisténi)
predstavuje ¢astku budoucich pozitkd, na které
zameéstnanci ziskali narok za své sluzby v béZzném
obdobi a v pfedchazejicich obdobich. Tento zavazek
se vypocitava s pouzitim pfirdstkové metody (“projected
unit credit method“) a diskontuje se na sou¢asnou
hodnotu. Jako diskontni sazba se pouziva vynos, ktery
k rozvahovému dni plyne z vysoce bonitnich dluhopist
s terminy splatnosti, které se blizi Ihitam splatnosti
zavazk( Skupiny.

Skupina neposkytuje penzijni pfipojisténi (plany
definovanych pozitk(l po ukonceni pracovniho poméru)
podle IAS 19.

KRATKODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky se nediskontuji a pfi
poskytnuti pfislusné sluzby se G¢tuji do nakladd. Rezerva
na ¢astku, jejiz vyplaceni se predpoklada v ramci
kratkodobych prémiovych programtd nebo programf
podild na zisku, se vytvofi tehdy, kdyz Skupina méa
soucasny pravni nebo mimosmluvni zavazek k vyplaté
takové ¢astky za sluzbu poskytnutou zaméstnancem

a jestlize je mozné dany zavazek spolehlivé odhadnout.

.  ZARUKY

Rezerva na zaruky se vykaze pfi prodeji pfislusnych
vyrobkd nebo sluzeb. Rezerva vychazi z historickych
dat tykajicich se zaruk, pficemz se vSem pfipadnym
disledkdm pfidéluje vaha podle pfislusnych
pravdépodobnosti.
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lll.  REZERVA NA PRAVNi SPORY

Urovnani pravniho sporu predstavuje individualni
potencialni zavazek. Pfi stanoveni nejlepsiho

odhadu se bud provadéji vypocty ptedpokladané
hodnoty, kde se moznym dusledkdm stanovenym

na zakladé pravni analyzy pfidéluje vaha podle
prisluSnych pravdépodobnosti, nebo jde o jediny
nejpravdépodobnéjsi vysledek, podle potfeby upraveny
se zohlednénim rizik a nejistot.

IV. RESTRUKTURALIZACE

Rezerva na restrukturalizaci se vykaze, jestlize Skupina
schvalila podrobny a oficialni restrukturaliza¢ni plan

a restrukturalizace uz byla zahajena, nebo byla oficialné
oznamena. Na budouci provozni néklady se rezerva
nevytvari.

V. REZERVA NA DEMONTAZ

Zavazky souvisejici s vyfazovanim a demontazi
dlouhodobého hmotného majetku se vykazuiji

ve spoijitosti s prvotnim zau&tovanim pfislusného
majetku, a to pod podminkou, Ze tento zavazek Ize
spolehlivé odhadnout. Ugetni hodnoty pfislusnych
polozek dlouhodobého hmotného majetku se zvysi
o stejnou ¢astku, jaka se nasledné odepisuje v ramci
procesu odepisovani pfislusného majetku.

Zména v odhadu rezervy na vyfazeni a obnovu
dlouhodobého hmotného majetku se obecné vykazuje
zaroven s prisluSnou Upravou daného majetku, a to bez
dopadu do vykazu o Uplném vysledku. Jestlize dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku uz byly piné
odepsané, vykazou se zmény odhadu ve vykazu

a uplném vysledku.

Rezerva se nevytvafi na podminéné zavazky souvisejici
s demontazi, kde neni mozné spolehlivé urcit jejich typ,
rozsah, ¢asové rozvrzeni a pfislusné pravdépodobnosti.

VI. NEVYHODNE SMLOUVY

Rezerva na nevyhodné smlouvy se vytvofi, kdyz
ocekavané prinosy, které maji Skupiné plynout z urcité
smlouvy, jsou menS§i nez nevyhnutelné naklady na pinéni
povinnosti Skupiny podle této smlouvy. Rezerva se

oceriuje sou¢asnou hodnotou pfedpokladanych nakladd
na ukonceni takové smlouvy nebo vysi pfedpokladanych
Cistych nakladu na jeji pokracujici pInéni, jsou-li

niz8i. Pfed vytvorenim rezervy musi Skupina vykazat
veSkeré ztraty ze snizeni hodnoty majetku souvisejiciho
s takovou smlouvou.

VIl. ODPADOVE HOSPODARSTVi - REZERVA NA
REKULTIVACI A SANACI SKLADEK

Vytvoreni nové skladky znamena povinnost vykazat
rezervu na rekultivaci. Rezerva musi byt vykazana

jako dlouhodoby hmotny majetek (IAS 16) v sou¢asné
hodnoté budoucich vydaja souvisejicich s rekultivaci
skladky a jeji naslednou udrzbou. Tato hodnota v zasadé
vychazi z mnozstvi dodate¢nych tun odpadu v daném
obdobi.

V okamziku prvotniho zachyceni maji skladka i rezerva
na rekultivaci stejnou uc€etni hodnotu. Dle pravidel pro
nasledné ocenéni uvedenych nize, se jejich ucetni
hodnota zacina lisit: aktiva se odepisuji béhem doby
jejich zivotnosti, na druhé strané, diskontovana rezerva
se v pribéhu €asu zvySuje o vySi zmény soucasné
hodnoty na zakladé diskontnich sazeb. Pravidelné
odvijeni diskontu se vykazuje ve vykazu o Gplném
hospodarském vysledku jako finanéni naklady. Hodnota
rezervy se méni také v disledku jejiho pouziti na pokryti
nakladl na rekultivaci v pribéhu doby zivotnosti skladky.

Zmény v odhadu rezervy jdou na vrub nebo ve prospéch
pfislusného aktiva, pokud pfislusné aktivum neni

jesté pIné odepsano. Pokud se hodnota aktiva zvySi

v dlsledku zvySeni rezervy, vyzaduje IFRIC 1 nové
provedeni odhadu navratnosti aktiva v souladu s IAS 36.
Po skonéeni zivotnosti aktiva je snizeni nebo zvySeni
rezervy uctovano pfimo do vysledku hospodareni.

Vazany bankovni u¢et slouzici pro rezervu na rekultivaci
nesplriuje kritéria pro vykazani v polozce penize

a penézni ekvivalenty, a proto je vykazovan samostatné
jako Vazané penézni prostredky ve vykazu o finanéni
pozici.

M  VYNOSY

R VYNOSY Z PRODEJE VLASTNICH VYROBKU
A ZBOZi A Z POSKYTNUTYCH SLUZEB

Tyto vynosy se vykazuji za nasledujicich podminek:
existuji pfesvédCivé dliikazy (obvykle ve formé vyhotovené
prodejni smlouvy), ze vyznamna rizika a uzitky vlastnictvi
byly pfeneseny na kupuijiciho; je pravdépodobné, ze
Skupina ziska protiplnéni; pfislusné naklady a moznost
vraceni zbozi Ize spolehlivé odhadnout; management se
ve spojitosti s danym zbozim nadale neangazuje; a ¢astka
vynosu se da spolehlivé méfit.

Vynos z prodeje vlastnich vyrobkd a zbozi v ramci
bézZné Cinnosti se oceriuje realnou hodnotou ziskaného
protiplnéni nebo pfislusné pohledavky, snizenou

0 obchodni slevy a mnozstevni slevy. Slevy se vykazuji
jako snizeni vynosu pfi vykazovani prodeje, je-li
pravdépodobné, Ze slevy budou uplatnény a daji-li se
pfislusné ¢astky spolehlivé urcit.

Vynos z poskytnutych sluzeb se vykazuje ve vykazu

0 Uplném vysledku tmérné podle stupné rozpracovanosti
transakce k rozvahovému dni. Stupen rozpracovanosti
se hodnoti podle pfehledu provedenych praci. Vynos se
nevykaze, ma-li Skupina zna¢né pochybnosti o ziskani
splatného protiplnéni, o souvisejicich nakladech nebo

0 moznosti vraceni zbozi.

Vynosy z vyroby a jiné vynosy zahrnuji vynosy z vyroby
a prodeje motorovych vozidel a kovarskych vyrobku

a z maloobchodnich (podnikatelskych) a konzultaénich
sluzeb.

. DOTACE

Dotace a granty se pfi prvotnim zachyceni vykazuji

v realné hodnoté jako vynosy pfistich obdobi,

existuje-li pfiméfena jistota, Ze budou skute¢né
pfidéleny a ze Spole¢nost bude splriovat podminky

s jejich pfidélem spojené. Dotace a granty udélené jako
nahrada za vynalozené vydaje se systematicky vykazuji
ve vykazu o Uplném vysledku ve stejnych obdobich, kdy
jsou vykazovany vydaje, které maji byt z této dotace Ci
grantu nahrazeny. Dotace a granty udélené jako nahrada
za néklady spojené s urgitym majetkem (aktivem)

se systematicky vykazuji ve vykazu o Gplném vysledku
po dobu Zivotnosti tohoto majetku.

. PRiJMY Z NAJEMNEHO

Pfijem z pronajmu investi€éniho nemovitého majetku
se ve vykazu o Uplném hospodaiském vysledku vykazuje
linearné po dobu trvani najemniho vztahu.

N FINANCNIi VYNOSY A NAKLADY

L FINANCNi VYNOSY

Finanéni vynosy zahrnuji vynosové Uroky

z investovanych prostfedku, pfijem z dividend, zmény
realné hodnoty finanénich aktiv vykazovanych v realné
hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové
zisky, zisk z prodeje investic do cennych papirt a zisk
ze zajistovacich (,hedgingovych®) nastroju, které

se vykazuji do zisku nebo ztraty. Vynosové uroky

se ve vykazu o Uplném vysledku ¢asove rozlisuji,
pficemz se uplatriuje metoda efektivniho troku. Pfijem
z dividend se vykazuje ve vykazu o Uplném vysledku
ke dni vzniku prava Skupiny na pfijem pfislusné platby.

.  FINANCNi NAKLADY

Finan¢ni naklady zahrnuji nakladové uroky z uvér

a pujcek, narlst diskontu rezerv v ¢ase, kurzové

ztraty, zmény realné hodnoty finanénich aktiv v realné
hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady

na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk,
ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finanénich aktiv
a ztraty ze zajiStovacich nastrojd, které se vykazuji

do zisku nebo ztraty.

. VYPUJENi NAKLADY

Vypuijéni naklady vznikajici ve spojitosti s pofizenim,
vystavbou nebo vyrobou pfislusného aktiva (v dobé

od pofizeni nebo od poc¢atku vystavby ¢i vyroby

do okamziku uvedeni daného aktiva do uzivani) jsou
aktivovany a nasledné odepisovany spolu s pfislusnym
aktivem. Pfi uplatnéni specifickych zdroja financovani

se pouziji vypUjcni naklady podle daného zdroje.

P¥i uplatnéni nespecifickych zdroju financovani

se vypuijéni naklady, které se budou kapitalizovat, stanovi
jako vazeny pramér vypuijénich nakladd.
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O DAN Z PRiJMU

Dan z pfijm0 zahrnuje splatnou dar a odlozenou dan.
Dané z pfijma se vykazuji ve vykazu o uplném vysledku,
coz vSak neplati u dani, které souviseji s podnikovou
kombinaci nebo s polozkami vykazovanymi pfimo

ve vlastnim kapitélu nebo v ostatnim Gplném vysledku.

Splatna dar zahrnuje odhad dané (dariovy zavazek ¢i
danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného pfijmu
Ci ztraty za bézné obdobi s uplatnénim danovych sazeb
platnych k rozvahovému dni, jakoz i veSkeré Upravy
splatné dané tykajici se minulych let.

Odlozené dan se vypocitava s pouzitim rozvahové
metody, ktera vychazi z pfechodnych rozdild mezi
U¢etnimi hodnotami aktiv a zavazkud ve vykazu o finanéni
pozici a jejich hodnotami pro dariové ucely. Odlozena darn
se nevypocitava z nasledujicich prechodnych rozdild:
prechodné rozdily u aktiv a zavazkd, jejichz pocatecni
vykazani (nejde-li o podnikovou kombinaci) nema vliv

na Uc¢etni ani zdanitelny zisk, a dale z pfechodnych
rozdild tykajicich se investic do dcefinych spole¢nosti

a do subjektl pod spole¢nou kontrolou, pokud je
pravdépodobné, ze v dohledné budoucnosti nedojde ke
zruSeni téchto prechodnych rozdill. Odlozena dar se
nevykazuije pfi pocate€¢nim vykazani goodwillu.

VySe odlozené dané vychazi z predpokladaného
zpUsobu realizace ¢€i vyporadani pfechodnych rozdilt
s pouzitim dafiovych sazeb platnych nebo v zasadé
schvalenych k rozvahovému dni.

Dariové pohledavky a zavazky z odlozené dané

se vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné vymahatelné
pravo na vzajemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych
danovych pohledavek a zavazku a vztahuji-li se tyto
pohledavky a zavazky k danim z pfijmu ukladanym
stejnym finanénim Ufadem stejnému dariovému subjektu,
pfipadné rdznym dariovym subjektdim se zamérem
vyporadat splatné danové pohledavky a zavazky netto
zplUsobem; danové pohledavky a zavazky se také mohu
vzajemné kompenzovat, budou-li realizovany souc¢asné.

Dariova pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze,
pokud je pravdépodobné, ze budou k dispozici budouci
zdanitelné zisky, oproti nimz Ize dosud neuplatnéné
danové ztraty, darfiové dobropisy a odpocitatelné
prechodné rozdily uplatnit. Odlozené dariové pohledavky
se snizuji v takovém rozsahu, v jakém se bude realizovat
souvisejici dariova uleva.

P SMLOUVY O ZHOTOVENI

Jestlize je mozné spolehlivé odhadnout vysledek
smlouvy o zhotoveni, vykazuji se vynosy a naklady podle
stavu dokoncenosti stavebni ¢innosti k rozvahovému
dni, pfi¢emz stuperi rozpracovanosti se urci jako

pomér vynalozenych smluvnich nakladd na dosud
vykonanou praci k odhadovanym celkovym smluvnim
nakladim (coz ale neplati v pfipadech, kdy tento

pomér nelze povazovat za reprezentativni vyjadreni
stupné rozpracovanosti dila). Smluvni naklady zahrnuiji
naklady, které se pfimo vztahuji ke konkrétni smlouve,
dale naklady, které Ize obecné vztahnout ke smluvnim
¢innostem a lze je pfifadit k dané smlouveé, a také ostatni
naklady, které Ize konkrétné uctovat zadavateli praci
podle podminek smlouvy.

Pod hlavicku smluv o zhotoveni Ize také pfifadit odchylky
ve smluvnich pracich, pravni naroky a pobidkové

platby, a to v rozsahu, ve kterém byly odsouhlaseny

se zadavatelem praci a ve kterém je pravdépodobné,

ze budou mit za nasledek vynos, a pokud je Ize
spolehlivé méfit.

Pokud vysledek smlouvy o zhotoveni nelze spolehlivé
odhadnout, mél by byt vynos uznan jenom v rozsahu
nakladl vynalozenych na smlouvu (zakazku), u kterych
je pravdépodobna jejich navratnost.

Je-li pravdépodobné, Ze celkové naklady na predmét
smlouvy pfekro€i celkové vynosy ze smlouvy, je tfeba
predpokladanou ztratu ihned vykazat jako naklad.

Q DIVIDENDY

Dividendy se vykazuji jako podily na zisku ve vlastnim
kapitalu po schvaleni akcionafi Spole¢nosti.

R DLOUHODOBA AKTIVA DRZENA K PRODEJI
A VYRAZOVANE SKUPINY

Dlouhodoba aktiva (nebo vyfazované skupiny zahrnujici
aktiva a pasiva), o nichz se pfedpoklada, Ze jejich hodnota
bude zpétné ziskana pfedevsim prodejni transakci

a nikoliv pokracujicim uzivanim, se klasifikuji jako aktiva
drzena k prodeji. Bezprostfedné pred klasifikaci jako
aktiva drzena k prodeji se tato aktiva (a veSkera aktiva

a pasiva ve vyfazované skupiné) pfeceni v souladu

s pfisluSnymi ucetnimi postupy Skupiny. Nasledné pfi
prvotni klasifikaci na aktiva drzena k prodeji se tato
dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny vykazou v ucetni
hodnoté nebo v realné hodnoté snizené o naklady
vynalozené na prodej (voli se varianta, ktera je nizsi).

Je-li dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek
klasifikovan jako drzeny k prodeji, pak se jiz neodepisuje
a veskeré jednotky U¢tované ekvivalenéni metodou se jiz
neuctuji ekvivalenéni metodou.

Kazd4 ztrata ze snizeni hodnoty vyfazované skupiny
se nejprve prifadi ke goodwillu a poté se umérné pfiradi
ke zbyvajicim aktivim a pasivim. K zasobam, finan¢nim

4. Stanoveni realné hodnoty

Rada ugetnich postupt a zvefejiovanych informaci
Skupiny vyzaduje stanoveni realné hodnoty finanénich

i nefinanénich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly
stanoveny pro ucely ocenovani a/nebo zvefejhovani

s pouzitim nize uvedenych metod. DalSi informace

o predpokladech uplatrfiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadeéji v bodech
pfilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i pasiva.

IFRS definuje realnou hodnotu jako cenu, ktera by byla
ziskana pfi prodeji aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku
pfi fadné transakci mezi G€astniky trhu k datu ocenéni.

A DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Realna hodnota dlouhodobého hmotného majetku,
vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace,

je zalozena na trznich hodnotach nebo vynosové
metodé. Trzni hodnota majetku je odhadovana ¢astka,
za kterou by k datu ocenéni bylo mozné majetek sménit
mezi ochotnym kupujicim a ochotnym prodavajicim
pfi transakci uskutec¢néné za obvyklych podminek

po provedeni pfiméfeného marketingu, pficemz
zucastnéné strany byly dobfe informovany a jednaly

z vlastni vlle. Vynosova metoda stanovuje hodnotu
majetku na zakladé jeho schopnosti pfinaset pro

aktiviim, pohledavkam z odlozené dané a investicim do
nemovitosti, které jsou i nadale oceriovany podle U€etnich
postupl Skupiny, se vSak zadné ztraty nepfirazuiji.

Ztraty ze snizeni hodnoty se po po¢ate¢nim zatfidéni
jako ,drzené k prodeji“ zahrnou do vykazu o Uplném
vysledku. Totéz se tyka ziskl a ztrat pfi nasledujicim
precenéni. Nevykazuji se zisky pfesahujici kumulovanou
ztratu ze snizeni hodnoty.

Kazdy zisk nebo ztrata ze snizeni hodnoty po pfecenéni
dlouhodobého aktiva (nebo vyfazované skupiny)
klasifikovaného jako ,drzené k prodeji, nesplriuje-li definici
ukon&ované ¢&innosti, se zahrnuje do vykazu o GpIném
vysledku jako zisk nebo ztrata z pokracujici ¢innosti.

vlastniky pozadované penézni toky. Hlavnim cilem
vynosové metody je stanovit hodnotu majetku jakozto
funkci ekonomického uzitku.

B NEHMOTNY MAJETEK

Reélna hodnota nehmotného majetku vykazovaného
jako vysledek podnikové kombinace vychazi

z diskontovanych penéznich tokd, o nichz se
predpoklada, ze poplynou z uzivani ¢&i pfipadného
prodeje daného majetku.

C INVESTICE DO NEMOVITOSTI

Realnou hodnotu investic do nemovitosti urci
registrovany nezavisly odhadce. Reéalna hodnota se
odhaduje na zakladé souc¢asnych cen na aktivnim trhu
podobnych nemovitosti v téze lokalité a ve stejném
stavu, nebo (kde srovnatelné nemovitosti nejsou) podle
vS8eobecné platnych metod ocenovani, ve kterych

se pracuje s agregovanou sumou odhadovanych
penéznich tokd, o nichz se predpoklada, ze poplynou

z pronajmu dané nemovitosti. Na Cisté ro¢ni penézni
toky se poté aplikuje vynos, v némz se odrazi specificka
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rizika inherentné spojena s Cistymi penéznimi toky
(diskontovani). Vysledkem je odhad ceny nemovitosti.

V pfipadech, kde je to vhodné, se pfi ocenéni pfihlizi k typu
najemcd, ktefi nemovitost obyvaji nebo ktefi odpovidaji

za pInéni zavazkl z najemniho vztahu nebo u kterych Ize
pfedpokladat, ze nemovitost budou obyvat po pronajmuti
volného bytu; dale se v ocenéni odrazi i délba
odpovédnosti za Udrzbu a pojisténi dané nemovitosti mezi
Skupinou a ndjemcem a také zbyvajici doba ekonomické
zivotnosti nemovitosti. V souvislosti s revizemi najemného
nebo obnovou najmu s predpokladanym budoucim
zvySenim plateb se ma za to, ze veskera oznameni
(vypovédi) a pfipadna proti oznameni byla podana platnym
zplsobem a v fadném terminu.

D ZASOBY

Realna hodnota zasob ziskanych v podnikové
kombinaci se stanovi pomoci odhadované prodejni ceny
za béznych podminek snizené o naklady na dokonceni
a prodej a pfiméfené ziskové marze zohlednujici usili
vynalozené na dokonéeni a prodej zasob.

E NEDERIVATOVA FINANCNi AKTIVA

Realna hodnota finan¢nich aktiv v realné hodnoté
vykazované do zisku nebo ztraty, investic drzenych

do splatnosti a realizovatelnych finanénich aktiv je
zalozena na jejich kétované trzni cené k rozvahovému
dni bez odedteni transakénich nakladl. Neni-li kbtovana
trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu daného
nastroje management za pouziti cenovych model( nebo
technik na béazi diskontovanych penéznich tokd.

V pfipadech, kdy se pracuje s technikami uplatriujicimi
diskontované penézni toky, odhadované budouci
penézni toky vychazeji z nejlepSich odhadd provedenych
managementem a jako diskontni sazba se uplatfiuje
sazba uréena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro
nastroj s podobnymi podminkami. Pokud se pouzivaji
cenové modely, vstupni Gdaje pro model vychazeji

z trznich mér k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztaht
a ostatnich pohledavek s vyjimkou nedokoncéenych
stavebnich praci, avSak v&etné pohledavek ze sluzeb

poskytovanych na zakladé koncese se odhaduje
jako soucasna hodnota budoucich penéznich tokd,
diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztah,
ostatnich pohledavek a investic drzenych do splatnosti
se stanovi pouze pro Ucel zvefejnéni.

F NEDERIVATOVE FINANCNi ZAVAZKY

Reélna hodnota stanovovana pro Ucely zvefejnéni

se vypocte na zakladé souc¢asné hodnoty budoucich
penéznich toku z jistin a Urokd, diskontovanych trzni
urokovou mirou k rozvahovému dni. Pro finanéni
leasing se trzni Urokova sazba stanovi podle podobnych
leasingovych smiuv.

G DERIVATY

Reélna hodnota forwardovych kontraktt na prodej
elektrické energie je zalozena na jejich kétované trzni
cené, je-li tato cena k dispozici. Jestlize kétovana

trzni cena neni k dispozici, odhadne se realna

hodnota na zakladé diskontovani rozdilu mezi smluvni
forwardovou cenou a souc¢asnou forwardovou cenou

pro zbytkovou splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové
urokové sazby (podle statnich dluhopist).

Reélna hodnota arokovych swap(l vychazi z makléfskych
odhadu. Pfiméfenost téchto odhadu se testuje
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich

tokd podle podminek a splatnosti kazdého kontraktu

a s pouzitim trznich Urokovych sazeb pro podobné
nastroje k datu ocenéni.

Realna hodnota jinych derivatl (ménovych nebo
zahrani¢nich spotfebitelskych indexud) viozenych

do kontraktl se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi
smluvnimi forwardovymi hodnotami a sou¢asnymi
hodnotami pro zlstatkovou splatnost kontraktu

s pouzitim bezrizikové Urokové sazby (na zakladé
nulového kuponu).

Reélné hodnoty odrazeji uvérové riziko nastroje a,
kde je to vhodné, tam zahrnuji Upravy s pfihlédnutim
k ivérovému riziku spole¢nosti ze Skupiny i k riziku
protistrany.

5. Akvizice a vklady dcefinych spolecnosti,
ucelovych subjektu, spoleénych podnik
a pridruzenych spolecnosti

A AKVIZICE A POSTUPNE AKVIZICE

L. 31. PROSINCE 2016

Ziskany Majetkovy
Datum akvizice Kupni cena Odtok penéz J_me - majetkf)vy pod!I -
protipInéni podil po akvizici
% %
Nova dcefina spoleénost
RAIL ELECTRONICS CZ s.r.0. 27/06/2016 8 -8 - 50 50
DOKOM FINAL s.r.0. 28/06/2016 80 -80 - 100 100
AVE Zd'ar nad Sazavou, s.r.0.
) - — )
(dfive ODAS ODPADY, s.1.0.) 03/11/2016 5 5 100 100
AVE Vysocina s.r.o. (dfive ODAS _ _ _ @
ODVARKA s.1.0.) 27/10/2016 100 100
ELTRASs.r.0. 17/11/2016 612 -612 - 100 100
Nové dcefiné spole¢nosti — 705 705 _ _ _
celkem
Postupné akvizice
Technické sluzby Beroun, s.r.o. 13/07/2016 20 -20 - 50 ©®100
Postupné akvizice — celkem 20 -20 - - -
Celkem 725 -725 - - -

(1) Efektivni majetkovy podil ¢ini 67,5 %.
(2) Efektivni majetkovy podil €ini 67,5 %.
(3) Efektivni majetkovy podil ¢ini 67,5 %.

Dne 23. ¢ervna 2016 skupina ziskala 33% podil ve spole¢nosti TRAMO RAIL, a.s. V disledku této
transakce celkovy podil ve spole¢nosti vzrostl na 100 %.
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Il.  31. PROSINCE 2015

B DOPAD AKVizIC

L. 31. PROSINCE 2016

Realna hodnota pfevedeného protipinéni (Uplaty) a vykadzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych
zavazk( ke dni akvizic skupiny spole¢nosti RAIL ELECTRONICS CZ s.r.0., DOKOM FINAL s.r.0.,
ELTRAs.r.0., AVE Vysogina s.r.o. (dfive ODAS ODVARKA s.r.0.) a AVE Zd'ar nad Sazavou, s.r.o.

(dfive ODAS ODPADY, s.r.0.) jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Ziskany Majetkovy
Datum akvizice Kupni cena Odtok penéz J_me L maletk9vy pod!I .
protiplnéni podil po akvizici
% %
Nova dcefina spoleénost
SES BOHEMIA
ENGINEERING, a.s. 1/12/2015 11 -1 81 81
AVE Komunalni sluzby, a.s. 7/5/2015 117 -117 100 100
Nové dceriné spole¢nosti — 128 128 _ _ _
celkem
Postupné akvizice
CZ EKOLOGIE — HOLDING, s.r.o0. 2/2/2015 3 -3 - 50 100
AVE Nasavrky a.s. 22/6/2015 4 -4 - 40 100
Postupné akvizice — celkem 7 -7 - - -
Celkem 135 -135 - - -
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Dne 2. Unora 2015 ziskala Skupina 50% podil ve spole¢nosti CZ EKOLOGIE — HOLDING, s.r.o0. ktera
drzela 50% podil ve spole¢nostech Zdibe, spol. s r.0. a SKS - separace s.r.0.

Dne 7. kvétna 2015 Skupina ziskala spole¢nosti AVE Bfeclav, a.s., PETKA CZ, a.s., Services —
odpady s.r.o., AVE Services Morava, s.r.0. a Van Gansewinkel HBSS s.r.0. spole€né s jejich
matefskou spole¢nosti pod matefskou spole¢nosti AVE Komunalni sluzby, a.s. Celkovéa kupni cena
za vSech 6 spolec¢nosti ¢inila 117 mil. K&. V dusledku této transakce vykazala Skupina goodwill ve vysi
40 mil. K&. Spolecnosti AVE Services Morava, s.r.0. a Van Gansewinkel HBSS s.r.o byly 29. ¢ervna
2015 prodany.

Dne 7. Gnora 2015 Skupina ziskala 4% podil ve spole¢nosti AVE Vinogradovo TOB. V dlsledku této
transakce celkovy podil ve spole¢nosti vzrostly na 96 %.

Dne 19. srpna 2015 Skupina ziskala 4% podil ve spole¢nosti AVE Iwano Frankiwsk TOB. V dusledku
této transakce celkovy podil ve spole¢nosti vzrostl na 96 %.

Uéetni hodnota Upra\rl‘e:’(r;:c:teuélnou Cze(l)l::m

Dlouhodoby hmotny majetek 295 - 295
Realizovatelné akcie vedené v pofizovaci cené 8 - 8
Zasoby 41 - 41
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 183 - 183
Penize a penézni ekvivalenty 79 - 79
Odlozené dariové pohledavky 2 - 2
Majetek uréeny k prodeji 117 - 117
Pujcky a uvéry -34 - -34
Odlozené dariové zavazky -17 - -17
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky -84 - -84
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 590 - 590
Nekontrolni podil - - -
Goodwill - - 129
Negativni goodwill - - -14
Poftizovaci cena - -

Uhrazené protipinéni v hotovosti (A) - - 705
Jiné protiplnéni - - -
Celkové prevedené protiplnéni - - 705
Minus: nabyté penize (B) - - 79
Cisty pfiliv (odliv) penéz (C) = (B — A) - - -626

K akvizici spole¢nosti ELTRA s.r.0. doslo 17. listopadu 2016. Jelikoz Skupina ma na provedeni alokace
kupni ceny Ihltu 12 mésicu od data akvizice, proces alokace kupni ceny spole¢nosti probiha a nebyl
dokonCen k datu vydani této zavérky.
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Il.  31. PROSINCE 2015

Realna hodnota pfevedeného protipinéni (Uplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych
zavazk( ke dni akvizic skupiny spole¢nosti AVE Komunalni sluzby a.s. a SES BOHEMIA
ENGINEERING, a.s. jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Uéetni hodnota Upraﬁi;ﬁ;ﬁj alnou C¢23(I)k1:m
Dlouhodoby hmotny majetek 74 - 74
Nehmotny majetek 4 23 27
Zasoby 9 - 9
Finanéni néastroje a jina finanéni aktiva 22 - 22
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 62 - 62
Penize a penézni ekvivalenty 27 - 27
Odlozené danové pohledavky 9 - 9
Majetek drzeny k prodeji 81 61 142
Rezervy -3 - -3
PUjcky a tvéry -118 - -118
Odlozené danové zavazky -1 -4 -5
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky -89 - -89
Zavazky za majetkem uréeny k prodeji -18 -12 -30
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 59 68 127
Nekontrolni podil - - -33
Goodwill - - 40
Negativni goodwill - - -6
Pofrizovaci cena - - 128
Uhrazené protipInéni v hotovosti (A) - - 128
Jiné protiplnéni - - -
Celkové prevedené protiplnéni - - 128
Minus: nabyté penize (B) - - 27
Cisty pfiliv (odliv) penéz (C) = (B - A) - - -101

Nehmotny majetek ve vysi 23 mil. K€ je tvofen vztahy se zakazniky. Aktiva a zavazky vztahujici
se k majetku drzenému k prodeji ve vySi 49 mil. KE pfedstavuje ocenéni prodanych spole¢nosti

AVE Services Morava, s.r.o0. a Van Gansewinkel HBSS s.r.o dle IFRS 5.
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ll. ZDUVODNENI AKVIZIC

Strategické zdlvodnéni Skupiny pro uskute¢néné akvizice zahrnuje nékolik faktorl, napfiklad:
«  podnikani dcefiné spole¢nosti se doplriuje s portfoliem EPI;

+  potencial pro synergické plsobeni;

« dcefina spole¢nost ma na trhu dobrou pozici;

+  pfislusné odvétvi ma pfedpoklady k budoucimu rastu.

Jednim ze strategickych cill Skupiny je dal§i expanze v pramyslovém odvétvi zemi, kde Skupina
plsobi. Sou¢asnym cilem Skupiny je déle posilovat svou pozici a stat se dllezitym uc¢astnikem trhu.

Skupina je pfesvédcena o tom, ze vzhledem k vyvoji trhu maji tyto investice dlouhodobou strategickou
hodnotu, coz se projevilo ve skute¢nosti, ze k 31. prosinci 2016 historicky goodwill €inil 3 295 mil.

K¢. Bliz&i informace o vyvoji goodwillu jsou uvedeny v bodé 14 pfilohy — Nehmotny majetek (véetné
goodwillu).

V roce 2016 Skupina nevykazala zadnou ztratu ze snizeni hodnoty goodwillu.

Nasledujici tabulka obsahuje informace o vynosech a zisku nebo ztraté nabytych spoleénosti, které byly
zahrnuty do konsolidovaného vykazu o uplném vysledku za vykazované obdobi.

2016

Celkem

Vynosy nabytych spole¢nosti vykazané od data akvizice* 104

Zisk (ztrata) z nabytych spole€nosti vykazany od data akvizice* 6
* pred vylou¢enim transakci mezi G€etnimi jednotkami ve Skupiné

2015

Celkem

Vynosy nabytych spole¢nosti vykazané od data akvizice* 291

Zisk (ztrata) z nabytych spole€nosti vykazany od data akvizice* 51

pfed vylouc¢enim transakci mezi u¢etnimi jednotkami ve Skupiné

Nasledujici tabulka informuje o odhadu vynos( a zisku nebo ztraty, které by byly zahrnuty

v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku, pokud by k akvizici do$lo na za¢atku vykazovaného
obdobi (ij. k 1. lednu 2016 nebo k 1. lednu 2015); tyto finanéni informace byly odvozeny ze statutarnich
finanénich vykazl nebo z vykaz(l sestavenych dle standardd IFRS nabytych subjektd.

2016

Celkem

Vynosy nabytych spole¢nosti vykazané za rok koncici 31. prosincem 2016* 290
Zisk (ztrata) z nabytych spole¢nosti vykazany za rok koncici 31. prosincem 2016* -4

*

pred vylouéenim transakci mezi u¢etnimi jednotkami ve Skupiné
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2015

Celkem

Vynosy nabytych spole¢nosti vykazané za rok kongici 31. prosincem 2015* 519
Zisk (ztrata) z nabytych spole¢nosti vykazany za rok koncici 31. prosincem 2015* 40

* pred vylouc¢enim transakci mezi G€etnimi jednotkami ve Skupiné

Podrobné informace o hlavnich akvizicich naleznete v Pfiloze 1 — Podnikové kombinace.

C PODNIKOVE KOMBINACE — UCTOVANI O AKVIZICICH ZA ROK 2016 A 2015

K datu akvizice Spole¢nost ocenila realnou hodnotou vSechna identifikovatelna aktiva, zavazky

a podminéné zavazky nabytych spolecnosti; v souladu s tim byly stanovené realné hodnoty nasledné
vykazany v konsolidované ucetni zavérce Spole¢nosti. Alokace celkové kupni ceny mezi jednotliva
nabyta Cista aktiva pro ucely finanéniho vykaznictvi bylo provedeno za pomoci odbornych poradcu.

Ocenovaci analyza vychazi z historickych a vyhledovych udaji existujicich ke dni podnikové kombinace
(patfi k nim i urcité odhady a aproximace, napfiklad prognézy v podnikatelském planu, odhad

zivotnosti aktiv a vazeny prdmér ceny slozek kapitalu). Kazda vyhledova informace, ktera maze mit

vliv na budouci hodnotu nabytych aktiv, je zalozena na o¢ekavani managementu ohledné toho, jaké
konkurenc¢ni

a hospodarské prostfedi bude v daném obdobi existovat.

Vysledky ocenovacich analyz také slouzi k uréeni doby amortizace a odpisovani hodnot pfifazenych
konkrétnim polozkam nehmotného a hmotného investiéniho majetku.

Alokace kupni ceny byla provedena pro vSechny podnikové kombinace, na které se vztahuje IFRS 3.

Upravy na realnou hodnotu vychazejici z podnikovych kombinaci za rok 2016 nebyly vyznamné.
Management skupiny se proto rozhodl o téchto zménach nelétovat.

Upravy na realnou hodnotu vychazejici z podnikovych kombinaci za rok 2015 jsou prezentovany
v nasleduijici tabulce.

D PRODEJINVESTIC A VYRAZENi UKONCOVANYCH CINNOSTI

L. PRODEJ INVESTIC A VYRAZENi UKONCOVANYCH CINNOSTi V ROCE 2016

V roce 2016 Skupina prodala cely svij podil ve spole€nosti AVE Jasov s.r.o. Dopady této transakce

jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Cista aktiva
prodana v roce
2016
Dlouhodoby hmotny majetek, pozemky, budovy 20
Vazané penézni prostredky 11
Pohledavky z obchodnich vztaht a ostatni aktiva 1
Rezervy -9
Uvéry a puijeky -25
Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky -4
Cista identifikovatelna aktiva a pasiva -6
Nekontrolni podil 4
Celkem -2
Prodejni cena 7
Zisk/-ztrata z prodeje 9

V roce 2016 Skupina vyfadila cely svuj podil ve spole€¢nosti AVE Waste Romania S.R.L. a jejich
dcefinych spole¢nostech, které byly klasifikovany jako ukon€ovana ¢innost. Dopady této transakce jsou

uvedeny v nasledujici tabulce.

Odlozeny Zavazky Celkovy
Nehmotna Majetek drzeny ozeny za majetek Cisty efekt
. - danovy s . L
aktiva k prodeji p drzeny na finanéni
zavazek . L
k prodeji pozici
Dcefina spoleénost
Van Gansewinkel HBSS s.r.0. a AVE Services _ 61 _ 42 49
Morava, s.r.o
PETKACZ, a.s. 23 - -4 - 19
Celkem 23 61 -4 -12 68

Cista aktiva
prodana v roce

2016
Majetek / vyfazované skupiny drzené k prodeji 18
Zavazky z majetku / vyfazovanych skupin drzenych k prodeji -145
Cista identifikovatelna aktiva a pasiva -127
Nekontrolni podil 34
Fond z pfepoctu cizich mén recyklovany do vykazu o Uplném vysledku 6
Celkem -87
Prodejni cena -
Zisk/(ztrata) z ukonéenych €innosti po zdanéni ™ 87
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(1) Celkova ¢astka Zisku/(ztraty) z ukon€ovanych ¢innosti po zdanéni ve vysi 87 mil. K& zahrnuje zisk z vyfazeni ukoncovanych ¢innosti ve vysi 101 mil. K¢ a ztratu z ukon€ovanych

¢innosti ve vysi 14 mil. K&.
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Il. PRODEJ INVESTIC V ROCE 2015

Dne 29. ¢ervna 2015 Skupina prodala cely svuj podil ve spole¢nostech AVE Services Morava, s.r.0.
a van Gansewinkel HBSS s.r. 0. (spole¢nosti drzené v ocenéni dle IFRS 5 v hodnoté prodejni ceny).
Dopady této transakce jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

6. Trzby

Cista aktiva
prodana v roce
2015
Majetek/vyfazované skupiny drzené k prodeji 142
Zavazky z majetku/vyfazovanych skupin drzenych k prodeji -30
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 112
Prodejni cena 112

Zisk/-ztrata z prodeje -

Dne 16. zafi 2015 Skupina prodala cely svij podil v pfidruzené spole¢nosti EP Cargo a.s. Dopady této
transakce jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

2016 2015

Trzby: Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby 4632 5360
Trzby: Priimyslovy odpad 2192 2280
Trzby: Primyslova vyroba a ostatni ¢innosti

Pramyslova vyroba 2257 3834
Odpadové hospodarstvi 2141 1702
Vystavba a konstrukce zelezni¢niho vedeni a vedeni pro méstskou dopravu 1828 3672
Primyslova vyroba a ostatni éinnosti celkem 6 226 9 208
Trzby celkem 13 050 16 848
Domaci vynosy 10 477 13 502
Prodej do zahranici 2573 3 346
Trzby celkem 13 050 16 848

Cista aktiva
prodana v roce
2015
Ugasti s podstatnym vlivem vykazané pred prodejem 145
Prodejni cena 107
Zisk/-ztrata z prodeje -38
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7. Naklady na prodej

2016 2015
Naklady na prodej: Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby
Externi subdodavky sluzeb 2149 2706
Spotfeba materialu 455 426
Zbozi pouzité pro vyrobu 67 20
Spotfeba energie 14 14
Zména stavu nedokoncéené vyroby, polotovar(i a hotovych vyrobki -1 -4
Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby celkem 2684 3162
Naklady na prodej: Primyslovy odpad
Néklady na likvidaci 924 937
Naklady na vozovy park (AVE) 408 379
Poplatek za ukladani odpadu 147 149
Tvorba a zru$eni rezerv — Zédkonné rezervy — skladky -42 -39
Pramyslovy odpad celkem 1437 1426
Naklady na prodej: Primyslova vyroba a ostatni éinnosti
Spotfeba materialu 2324 4 356
Zbozi pouzité pro vyrobu 411 285
Spotfeba energie 68 69
Zména stavu nedokoncéené vyroby, polotovar(i a hotovych vyrobki -124 36
Ostatni naklady na prodej 665 1115
Pramyslova vyroba a ostatni éinnosti celkem 3344 5 861
Naklady na prodej celkem 7 465 10 449

Naklady na prodej uvedené vySe nezahrnuji pfimo pfifaditelné rezijni naklady (zejména osobni naklady,
odpisy, opravy a Udrzbu, dané a poplatky atd.).

Ostatni naklady na prodej jsou tvofeny minoritnimi subdodavkami, béznymi vydaji na sluzby souvisejici

s vyrobou a ostatnimi naklady.
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8. Osobni naklady

2016 2015
Mzdy a platy 2025 2063
Povinné pfispévky na socialni zabezpeceni 653 633
Odmeény ¢lendm statutarnich organu (vé. ¢lent statutarnich organa dcefinych spoleé¢nosti)™ 28 21
Ostatni socialni naklady 89 75
Osobni naklady celkem 2795 2792

(1) Tato polozka zahrnuje odmény ¢&lentl predstavenstva, véetné Elenl pfedstavenstva dcefinych spole¢nosti.

Primérny po€et zaméstnanct béhem roku 2016 &inil 5 047 (2015: 5 397), z nichz bylo 177 vedoucich

pracovnikd (2015: 230).

9. Ostatni provozni vynosy

2016 2015
Zisk z prodeje materialu 204 130
Zisk z prodeje hmotného a nehmotného majetku 65 23
Nahrady od pojistoven 62 33
Pfijem z ndjemného 30 23
Bonusy, slevy a granty 16 19
Sluzby spojené s nezaru¢nimi opravami, tdrzbou atd. 15 18
Prefakturace 2 9
Smluvni pokuty 2 -8
Odepsané zavazky 1 7
Prodej ¢asti majetku - 14
Ostatni 60 42
Ostatni provozni vynosy celkem 457 310

(1) Tato polozka obsahuje dobropis na smluvni pokutu zaplacenou v roce 2014 ve vysi 17 mil. K&.
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10. Ostatni provozni naklady

ODMENY STATUTARNIM AUDITORUM

2016 2015
Statutarni audit 15 7
Dariové poradenstvi a jiné ovéfovaci sluzby 5 5
Odmeény statutarnim auditorim celkem 20 12

Udaje uvedené vyse zahrnuji naklady zaznamenané ve vsech dcefinych spoleénostech. Tyto tdaje

zahrnuji vSechny auditorské zakazky — jako jsou audity vstupnich/vystupnich bali¢ka pro Ucely
konsolidace, mimoradné statutarni audity, pololetni provérky a dalSi sluzby.

11. Financni vynosy a naklady, zisk (ztrata)
z finanénich nastroj

2016 2015
Vydaje na ndjemné 163 172
Vydaje na dopravu 162 180
Reklamni vydaje 161 141
Vydaje na konzultace® 106 148
Vydaje na pojisténi 50 53
Dary a sponzorstvi 36 35
Kancelafské vybaveni a dalSi materiél 34 36
Ztraty ze snizeni hodnoty 22 40
Smluvni pokuty 18 20
Né&klady na informaéni technologie 17 14
Vzdélavaci kurzy, konference 16 16
Vydaje na komunikaci 14 13
Bezpecnostni a uklidové sluzby 13 20
Tvorba a zruSeni rezerv 1 170
Ztrata z odepsanych pohledavek a ostatnich aktiv 8
Manka a Skody 6 5
Sluzby spojené s pronajmem 5 5
Administrativni naklady 5 4
Outsourcing a jiné administrativni poplatky 1 5
Sluzby souvisejici s technicko-inzenyrskymi ¢innostmi - 9
Aktivace vlastni €innosti -66 -72
Ostatni 202 73
Ostatni provozni naklady celkem 984 1103

(1) Tato polozka je tvofena predevsim naklady na zprostfedkovani poradenskych sluzeb tykajicich se akvizic a prodeju.

Ve vykazu o uplném vysledku za rok kong€ici 31. prosincem 2016 nebyly vykazany zadné naklady
na vyzkum a vyvoj (2015: 0 mil. K&).
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2016 2015
Vynosovy arok 84 47
Ostatni finan¢ni vynosy 1 -
Finanéni vynosy 85 47
Nakladovy urok -324 -274
Naklady na poplatky a provize za platebni transakce -23 -27
Cista kurzova ztrata -6 -23
Naklady na poplatky a provize za operace s finanénimi nastroji -3 -10
Ostatni sluzby -21 -14
Finanéni naklady -377 -348
Zisk/(ztrata) ze snizeni hodnoty/rozpusténi znehodnoceni finanénich aktiv -67 -1
Zisk/(ztrata) z arokovych derivatli k obchodovani 14 -40
Zisk/(ztrata) z ménovych derivatd k obchodovani -4 12
Zisk/(ztrata) z ostatnich finanénich nastrojd - -11
Zisk/(ztrata) z finanénich nastroju -57 -50
Cisté finanéni vynosy/(naklady) -349 -351
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12. Danové naklady

DAN Z PRiIJMU VYKAZANA VE VYKAZU O UPLNEM VYSLEDKU

2016 2015
Splatné dané:
Bézny rok -337 -452
Uprava za minula obdobi 2 -
Splatné dané celkem -335 -452
Odlozené dané:
Vznik a zruSeni pfechodnych rozdil(l 59 85
Odlozené dané celkem 59 85
Dan z pfijmi celkem -276 -367

Odlozené dané se vypocitavaji s pouzitim platnych dariovych sazeb, o nichz se pfedpoklada, Zze budou
platit i v dobé, kdy se aktivum bude realizovat nebo pasivum vyporadavat. Podle ¢eské legislativy je

pro finan&ni roky koncici v letech 2016 a 2015 stanovena sazba dané z pfijm0 pravnickych osob ve
vySi 19 %. Slovenska sazba dané z pfijmU pravnickych osob ¢&ini 22 % pro finanéni rok 2016 a 2015.
Mad'arska legislativa stanovi pro finanéni roky kongici v letech 2016 a 2015 sazbu dané z p¥ijma
pravnickych osob ve vysi 10 % do vySe zakladu dané 500 milionu forintd (HUF) a 19 % pro zéklad dané

prevySujici tuto ¢astku.

DAN Z PRiJMU VYKAZANA V OSTATNIM UPLNEM VYSLEDKU

Brutto ,201§,. Po dani z pfijmu
Dan z prijmu

Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahraniénich provozu -21 - -21
Celkem -21 - -21

Rozdily z pfevodu cizich mén u zahrani€nich provozl vztahujici se k nekontrolnim podildm jsou

vykazany v ramci nekontrolnich podild.

ODSOUHLASENI EFEKTIVNI DANOVE SAZBY

% 2016 % 2015

Zisk pfed zdanénim 1011 1556
Dan zvprum.u podle platné domaci dariové sazby 19,00% 192 19,00% 296
Spolec¢nosti (19 %)
Dopad dariovych sazeb platnych v zahranic¢i 0,79% 8 -0,12% -2
Neodpocitatelné naklady 8,41% 85 4,76% 74
Nezdanitelné pfijmy -3,36% -34 -2,18% -34
Vykéazani dfive nevykazanych dariovych ztrat -2,27% -23 - -
Ztrat}/ bgzne[mo rpku, na Iftere nebyla zau¢tovana 5.84% 59 2.31% 36
odlozené dariova pohledavka
Dariové pobidky, slevy na dani -0,49% -5 -0,38% -6
Srazkova dan, Upravy dané z pfijmd za minula obdobi -0,20% -2 -0,12% -2
Zména nevykazanych pfechodnych rozdilt -0,40% -4 0,32% 5
Dan z prijmu vykazana ve vykazu o uplném 27,32% 276 23,59% 367

vysledku

Brutto ,2019. Po dani z pfijmu
Dan z prijmu
Rozdily z pfepoctu cizich mén u zahraniénich provozu 1 - 1
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho Gplného 7 _ 7
hospodéaiského vysledku
Celkem -6 - -6
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Neodpocitatelné naklady a vynosy tvofi pfedevsim danové neuznatelné Uroky z Gvéra a konsolida¢ni

douctovani.
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13. Dlouhodoby hmotny majetek

s Ostatni Nedokonéeny
Technické P .
Pozemky v . zarizeni, hmotny
zarizeni, stroje . .o . Celkem
a budovy P inventar majetek
a vybaveni - . p
a prislusenstvi a zalohy
Poftizovaci cena
Stav k 1. lednu 2015 1875 2271 145 100 4 391
Prirtistky 64 331 47 32 474
Prirdstky v disledku podnikovych kombinaci 37 27 9 1 74
PrirGstky v dusledku postupnych akvizic 10 5 - - 15
Ubytky -32 -219 -4 -1 -256
Prevody 46 21 4 =71 -
Dopady zmén sménnych kurzd -11 -37 -1 -3 -52
Stav k 31. prosinci 2015 1989 2399 200 58 4 646
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2015 -122 -557 -30 - -709
Odpisy za rok -109 -400 -40 - -549
Ubytky - 68 - - 68
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané ve vykazu zisku 3 29 _ _ 32
a ztrat
Prevody 1 9 -10 - -
Dopady zmén sménnych kurzd - 6 1 - 7
Stav k 31. prosinci 2015 -233 -903 -79 - -1215
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2015 1753 1714 115 100 3 682
K 31. prosinci 2015 1756 1496 121 58 3431

L Ostatni Nedokonéeny
Pozemky 'vl"echr,'llcke . zafrizeni, hmotny
a budovy zarizeni, strqle inventar majetek Celkem
a vybaveni a prislusenstvi a zalohy
Porizovaci cena
Stav k 1. lednu 2016 1989 2399 200 58 4 646
PrirGstky 72 277 47 45 411
Prirdstky v disledku podnikovych kombinaci 241 49 3 2 295
PrirGstky v disledku postupnych akvizic 20 22 - 43
Ubytky -195 -231 -8 -13 -447
Prodané subjekty -16 -1 - -7 -24
Ptevody 4 3 14 -21 -
Pfevod do aktiv drzenych k prodeji -19 -116 -21 -6 -162
Stav k 31. prosinci 2016 2 096 2 402 236 58 4792
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2016 -233 -903 =79 - -1 215
Odpisy za rok -103 -360 -42 - -505
Prirdstky v disledku postupnych akvizic -2 -5 - - -7
Ubytky 39 126 8 - 173
Prodané subjekty 3 1 - - 4
Ztréty ze snizeni hodnoty vykazané ve vykazu zisku 3 _ _ _ 3
a ztrat
Pfevody - 6 -6 - -
Pfevod do aktiv drzenych k prodeji 5 93 16 - 14
Stav k 31. prosinci 2016 -294 -1 042 -103 - -1 439
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2016 1756 1496 121 58 3431
K 31. prosinci 2016 1802 1360 133 58 3353
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Ztraty ze snizeni hodnoty a zru$eni ztrat ze snizeni hodnoty se vykazuji v Ostatnich provoznich

nakladech.

NEVYUZITY MAJETEK

K 31. prosinci 2016 neméla Skupina zadny nevyuzity majetek (2015: 12 mil. K¢).
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ZAVAZKY Z FINANCNIHO LEASINGU

Zavazky z finanéniho leasingu mély k 31. prosinci 2016 nasledujici splatnost:

14. Nehmotny majetek (vCetne goodwillu)

Platby Uroky Jistina
Méné nez jeden rok 8 - 8
Jeden rok az pét let 7 - 7
Celkem 15 - 15

Zavazky z finanéniho leasingu mély k 31. prosinci 2015 nasledujici splatnost:

Platby Uroky Jistina

Méné nez jeden rok 19 2 17
Jeden rok az pét let 6 - 6
Celkem 25 2 23

ZASTAVNI PRAVO

K 31. prosinci 2016 je dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 1 328 mil. K& zatizen zastavnim pravem jako

zajisténi za bankovni tvéry (2015: 1 419 mil. K¢&).
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. Vztahy se Ostatni )
Goodwill Software zakazniky nehm_otna Celkem
aktiva
Poftizovaci cena
Stav k 1. lednu 2016 3172 64 640 547 4423
Prirdstky - 13 - 12 25
Prirdstky v disledku podnikovych kombinaci 129 - - - 129
PrirGstky v dusledku postupnych akvizic - - 4 - 4
Ubytky - -1 - -64 -65
Stav k 31. prosinci 2016 3 301 76 644 495 4516
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2016 -6 -37 -275 -226 -544
Odpisy za rok - -12 -76 -110 -198
Ubytky - 1 - 64 65
Stav k 31. prosinci 2016 -6 -48 -351 -272 -677
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2016 3166 27 365 321 3879
K 31. prosinci 2016 3 295 28 293 223 3839
. Vztahy se Ostatni )
Goodwill Software zakazniky nehm_otna Celkem
aktiva
Poftizovaci cena
Stav k 1. lednu 2015 3132 58 640 542 4372
Prirdstky - 7 - 18 25
Prirdstky v disledku podnikovych kombinaci 40 1 23 3 67
Ubytky - 2 -38 -4 -44
Stav k 31. prosinci 2015 3172 64 625 559 4420
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2015 -6 -25 -199 -222 -452
Odpisy za rok - -14 -76 -41 -131
Ubytky - 2 38 2 42
Stav k 31. prosinci 2015 -6 -37 -237 -261 -541
Uéetni hodnoty
K 1. lednu 2015 3126 33 441 320 3920
K 31. prosinci 2015 3166 27 388 298 3879
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Odpisy nehmotného majetku jsou zahrnuty v fadku Odpisy v konsolidovaném vykazu o Gplném
vysledku.

Vztahy se zakazniky pfedstavuji aktiva zajistujici dlouhodobé pfijmy od zakaznikd.

Ostatni nehmotny majetek zahrnuje ocenitelna prava, aktiva vyplyvajici z existence smiuv a znacku
nebo obchodni firmu (vétSina polozek byla identifikovana béhem procesu alokace kupni ceny v ramci
jako majetek

s urcitou dobou Zzivotnosti. Vzhledem k povaze daného aktiva (majetkové polozky) a jeho roli pfi
budoucich obchodnich pfilezitostech, spolu s jeho ekonomickym pfinosem, byla v pfipadé SOR
Libchavy spol. s r.0. zjiSténa ochranna znamka s neurcitou dobou zivotnosti v hodnoté 52 mil. K&. Déle
Skupina identifikovala znagku ve spolegnosti Andelta a.s., znagka je fadné registrovana na Uradu
primyslového vlastnictvi. Ochranna znamka pro tuto znacku byla ocenéna pro ucetni ucely cenou
32 mil. K&. Vedeni spole¢nosti se domniva, ze tato ochranna znamka bude generovat €isté penézni
toky i po uplynuti doby jeji zivotnosti podle eského prava, a proto ma znamka neomezenou dobu
zivotnosti. K 31. prosinci 2016 byly ochranné znamky testovany na snizeni hodnoty.

TESTOVANI NA SNiZENi HODNOTY V PENEZOTVORNYCH JEDNOTKACH OBSAHUJICIiCH
GOODWILL

Pro ucely testovani na snizeni hodnoty se goodwill pfifazuje k jednotlivym penézotvornym jednotkam,
které ve Skupiné predstavuji nejnizsi uroven, na niz se goodwill sleduje pro interni Ucely fizeni.

K jednotlivym penézotvornym jednotkam se pfifazuji nasledujici agregované ucetni hodnoty:

31. prosince 2016  31. prosince 2015

PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Group 1939 1939
EGEM s.r.0. 409 409
MSEM, a.s. 184 184
SOR Libchavy spol. s r.0. 177 177
Energetické opravny a.s. 141 141
VCE-montaze, a.s. 102 102
ELTRA, s.r.0. 101 -
SEG s.r.0. 91 91
PROFI EMG s.r.0. 83 83
AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.o. @40 -
DOKOM FINAL s.r.0. 28 -
AVE Komunalni sluzby, a.s. - @40
Goodwill celkem 3 295 3166

(1) Pro prehled subjektt zahrnutych v subskupiné PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Group, jimz nalezi suma vySe uvedeného goodwillu, viz bod 35 pfilohy — Subjekty ve Skupiné.
(2) Spolec¢nost AVE Komunalni sluzby, a.s. k 1. lednu 2016 fuzovala se spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.o. AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.0. je nastupnickou

spoleénosti.
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GOODWILL A TESTOVANi NA SNiZENi HODNOTY

Goodwill pfevedeny od spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. byl vykazan ve vysi uvedené
v konsolidované ucetni zavérce spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. K 30. zafi 2011
nevznikl zadny novy goodwill, protoze zalozeni skupiny EPI bylo G¢tovano analogicky jako podnikova
kombinace pod spole¢nou kontrolou (blize viz bod 1 pfilohy — V&eobecné informace).

V souladu s IAS 36 Skupina kazdoro€né na konci roku provadi testovani na snizeni hodnoty goodwillu
vzniklého z podnikovych kombinaci v pribéhu bézného ucetniho obdobi a testovani na snizeni hodnoty
goodwillu, ktery jiz byl vykazan v minulych letech. Skupina také provadi testovani na snizeni hodnoty

u jiného nehmotného majetku s neurcitou dobou zivotnosti a penézotvornych jednotek (CGU),

kde pro to byl zjistén divod. K datu akvizice je ziskany goodwill pfitazen kazdé penézotvorné jednotce,
u které se oCekava, ze bude mit prospéch ze synergii podnikovych kombinaci. Snizeni hodnoty

se urCuje odhadem zpétné ziskatelné ¢astky penézotvorné jednotky, ke které se goodwill vztahuje,

a to na zakladé hodnoty z uzivani, ktera odrazi odhadované budouci diskontované penézni toky.
Hodnota z uzivani se odvozuje z progndz budoucich penéznich tokl (tyto prognézy zpracovava vedeni
a po datu akvizice je aktualizuje). Diskontni sazby aplikované na pfedpokladané penézni toky se
pocitaji jako vazeny pramér ceny kapitalu (WACC) kazdé penézotvorné jednotky.

Na konci roku provedla Skupina testovani na snizeni hodnoty u vSech vyznamnych ¢astek goodwillu.
Vypocet zpétné ziskatelnych ¢astek vychazel z nasledujicich klicovych pfedpokladu:

Vyhled penéznich tokd byl zpracovan podle zkuSenosti z minulych let, podle konkrétnich provoznich
vysledkud a podle jednoletého podnikatelského planu, po némz nasledovaly dalSi pétileté vyhledy.
Penézni toky pro zavérecné obdobi byly extrapolovany za pfedpokladu stalého dvouprocentniho
rdstu, ktery nepfevysuje dlouhodoby primérny rdst v odvétvi. K dal§im hlavnim pfedpokladim, které
management pouziva, patfi vyhled investi¢nich aktivit, pfedpokladané zmény pracovniho kapitalu

a zmény regula¢niho ramce.

Testovani pro bézny rok neukazalo zadnou potfebu snizeni hodnoty.

Zpétneé ziskatelna ¢astka penézotvornym jednotek vychazela z jejich hodnot z uzivani, které byly
stanoveny diskontovanim budoucich penéznich tokd, které budou vytvafeny pokracujicim uzivanim
penézotvornych jednotek. Hodnoty z uzivani v roce 2016 byly stanoveny obdobnym zptsobem

jako v roce 2015. Diskontni sazba predstavovala ukazatel po zdanéni zalozeny na bezrizikové

sazbé upravené o rizikovou prémii odrazejici jak zvySené riziko investic do majetkovych cennych papird
obecné, tak i systémové riziko penézotvornych jednotek. Rozpoc¢tovana vyse ziskového ukazatele
EBITDA (ktery pfedstavuje provozni zisk plus odpisy dlouhodobého hmotného majetku a amortizaci
dlouhodobého nehmotného majetku) byla zalozena na o€ekavanich budouciho vyvoje a zkuSenostech
z minulych let.

Spolecnost vzala v Uvahu zejména nasledujici:
+  vyvoj trhu a konkurenéni prostredi,

. legislativni prostfedi,

+  ocCekavani tykajici se trznich marzi,

+  podrobnou analyzu rezijnich nakladd.
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Klicovymi pfedpoklady pouzitymi pfi vypoctu hodnoty z uzivani byly diskontni sazba a mira rdstu
kone¢né hodnoty. Tyto pfedpoklady byly nasleduijici:

Diskontni sazba

Mira rGstu koneéné hodnoty

POHYB PRECHODNYCH ROZzDiLU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI

2016 2015 2016 2015
EGEM s.r.0. 6,78% 7,39% 2% 2%
MSEM, a.s. 6,78% 7,39% 2% 2%
SOR Libchavy spol. s. r.o. 7,49% 8,11% 2% 2%
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED®™ 7,54% 8,49% 2% 2%
VCE-montaze, a.s. 6,78% 7,39% 2% 2%
SEG s.r.0. 6,78% 7,39% 2% 2%
PROFI EMG s.r.o0. 6,78% 7,39% 2% 2%
SES ENERGY, a.s. 6,39% 5,68% 2% 2%
Energetické opravny a.s. 6,13% 5,68% 2% 2%

(1) Uvedena diskontni sazba se vztahuje k Ceské republice, ktera predstavuje nejvyznamnéjsi region, ve kterém spole¢nost pusobi. Diskontni sazby ostatnich regiont: Slovensko —

8,22%, Ukrajina — 28,60%.

15. Odlozené darové pohledavky a zavazky

VYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Byly vykazany nasledujici odlozené dariové pohledavky a (zavazky):

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Prechodny rozdil v souvislosti s témito

Preuctovani

Stav Vykazano do Nabyti Nabyti Stav k

Prechodny rozdil souvisejici s témito ve vykazu vyfazované vduasledku v disledku s
. ? k1. lednu . p . : . . 31. prosinci

polozkami: o uplném skupiny podnikovych postupné

2016 . - 0 . 2016

vysledku drzené kombinaci akvizice
k prodeji
Dlouhodoby hmotny majetek -68 11 - 2 -1 -56
Nehmotny majetek -95 19 - - - -76
Aktiva drzend k prodeji 7 - - - - 7
Zasoby -16 28 - - - 12
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva -5 11 - - - 6
Rezervy 47 -1 - - - 46
Zaméstnanecké pozitky 1 5 - - - 6
Nezaplacené uroky (netto) - - - -
Dariové ztraty 8 -4 - - 4
Ostatni polozky 27 -1 -3 -17 - -4
Celkem -94 59 -3 -15 -1 -54
. . . S e Stav Vykalzano NQabytn Dop§dy Stav k
Pfechodny rozdil souvisejici s témito ve vykazu . v dusledku zmeén .
. K k 1. lednu . p Prevody . p L 31. prosinci

polozkami: o uplném podnikovych  sménnych

2015 . 0 . 2015

vysledku kombinaci kurzu

Dlouhodoby hmotny majetek =77 13 -3 -1 - -68
Nehmotny majetek -115 16 7 -4 1 -95
Aktiva drzené k prodeji 7 - - - - 7
Zasoby -6 -9 -1 - - -16
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva -1 -1 -3 - - -5
Rezervy 35 12 - - - 47
Zameéstnanecké pozitky 1 - - - -
Darové ztraty - -1 - 9 - 8
Ostatni polozky -28 55 - - - 27
Celkem -184 85 - 4 1 -94

polozkami: Aktiva Zavazky Netto Aktiva Zavazky Netto
Dlouhodoby hmotny majetek 28 -84 -56 21 -89 -68
Nehmotny majetek - -76 -76 - -95 -95
Aktiva drzena k prodeji 7 - 7 8 -1 7
Zasoby 14 -2 12 7 -23 -16
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 11 -5 6 4 -9 -5
Rezervy 48 -2 46 52 -5 47
Zaméstnanecké pozitky 6 - 6 1 - 1
Nezaplacené aroky (netto) 1 - - - -
Dariové ztraty 4 - 4 8 - 8
Ostatni polozky 24 -28 -4 67 -40 27
Mezisoucet 143 -197 -54 168 -262 -94
Zapocteni dané -100 100 - -137 137 -
Celkem 43 -97 -54 31 -125 -94
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NEVYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY

Odlozené dariové pohledavky nebyly vykazany k nasledujicim polozkam:

31. prosince 2016  31. prosince 2015

Dariové ztraty prevedené z minulych let 447 402
Pohledavky a ostatni majetek 27 34
Dlouhodoby hmotny majetek 18 9

Celkem 492 445

Celkova vySe dariovych ztrat z minulych let €ini 487 mil. K& (2015: 402 mil. K&), pro tuto ¢astku nebyla
vykazana zadna odlozena dari. Vzhledem k povaze pfijm{ a vydaji spole¢nosti neo¢ekavaji vyznamny
zdanitelny zisk, takze nebyla vykazana zadna odlozena dar. Kdyby bylo v roce 2016 dosazeno
dostate¢ného zdanitelného zisku, pak by pfisluSny zdanitelny pfijem (aspora) €inil az 94 mil. K&

(2015: 76 mil. K¢&).

Moznost uplatnit dafové ztraty plati v Ceské republice po dobu péti let a na Slovensku po dobu Ctyr let.
Odlozené dariové pohledavky nebyly k témto polozkam vykazany, protoze vzhledem k variabilité zdroja
prislusnych zisk neni pravdépodobné, ze by v budoucnosti byl k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz
by Skupina mohla vyuzit vyhod odlozenych dariovych pohledavek.

Odlozena dariova pohledavky se vykazuje za U€elem pfevedeni neuplatnéné dariové ztraty do pfistiho
obdobi jenom potud, pokud je pravdépodobné, ze bude k dispozici zdanitelny zisk, proti némuz Ize
neuplatnéné danové ztraty uplatnit. Odhad, kdy vyprsi moznost uplatnit darfiové ztraty, je uveden

v nasleduijici tabulce:

ZASTAVNi PRAVO

K 31. prosinci 2016 byly pfedmétem zastavniho prava zasoby v hodnoté 704 mil. K&

(2015: 574 mil. K&).

17. Pohledavky z obchodnich vztahd a jina aktiva

31. prosince 2016

31. prosince 2015

2017 2018 2019 2020 2021 a dale Celkem

Dariové ztraty 48 48 43 74 234 447

Pohledavky z obchodnich vztaht 2 060 3404
Zadrzné dodavatellim 401 398
Hruba hodnota pohledavek za zakazniky (IAS 11) 276 756
Poskytnuté zalohy 180 133
Ptijmy pFistich obdobi 20 22
Dohadné ucty aktivni 16 40
Ostatni aktiva 85 92
Rezerva na nedobytné pohledavky -135 -118
Celkem 2903 4727
Dlouhodobé 313 246
Kratkodobé 2590 4 481
Celkem 2903 4727

16. Zasoby

31. prosince 2016  31. prosince 2015

Suroviny a dodavky 422 453
Nedokonéena vyroba 420 308
Hotové vyrobky a zbozi 78 81

Zasoby celkem 920 842

V roce 2016 byly ve vykazu o Uplném vysledku odepsany zasoby ve vysi 5 mil. K& (2015: 2 mil. K&).
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Ztraty ze snizeni hodnoty a zru$eni ztrat ze snizeni hodnoty jsou vykazany v Ostatnich provoznich
nakladech.

K 31. prosinci 2016 bylo zfizeno zastavni pravo k pohledavkam z obchodnich vztaht v Géetni hodnoté
1 020 mil. K& (2015: 1 329 mil. K&).

K 31. prosinci 2016 jsou ve |huté splatnosti pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva
ve vySi 2 693 mil. K& (2015: 4 527 mil. K&); zbyvajici ¢ast ve vysi 210 mil. K¢ je po splatnosti
(2015: 200 mil. K¢).

Expozice Skupiny vici uvérovému a ménovému riziku a ztraty ze snizeni hodnoty vztahujici

se k pohledavkam z obchodnich vztahu a jinym pohledavkam, vyjma probihajicich zhotovitelskych
praci, jsou uvedeny v bodé 33 pfilohy — Postupy fizeni rizik a zvefejhiovani informaci.
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SMLOUVY O ZHOTOVENI

31. prosince 2016  31. prosince 2015

19. Vazané penézni prostredky

31. prosince 2016  31. prosince 2015

Vynosy ze smluv vykazané jako vynosy za obdobi 5525 8 050
Vynalozené néklady ze smluv za obdobi -4 282 -6 261
Zisk/ztrata z uzavienych smluv za obdobi 1243 1788

Uhrnny vysledek vzniklych nakladd a vykazanych zisk( (minus vykazané ztraty)

Véazané penézni prostiedky dlouhodobé 206 311
Véazané penézni prostiedky kratkodobé 8 9
Vazané penézni prostredky celkem 214 320

z otevienych smluv o zhotoveni stavby 2067 1989
Prijaté zalohy -573 -3 971
Hruba hodnota, kterou dluzi zakaznici 271 742

Hrubéa hodnota dluzna zakaznik(im -577 -422

K 31. prosinci 2016 zahrnovaly pohledavky z obchodnich vztah( zadrzné vztahujici se ke smlouvam
0 zhotoveni, a to ve vySi 401 mil. K€ (2015: 398 mil. K¢).

Vynosy ze smluv jsou vykazany jako vynosy za konkrétni obdobi a uréuji se s pouzitim procentualniho
podilu z celkovych vynosl ze smluv v zavislosti na mife dokon€enosti pfislusnych stavebnich dél.
Vedeni pozorné hodnotilo, zda je mozné spolehlivé odhadnout vystupy ze smluv o zhotoveni staveb;
nebyly zjistény zadné vyznamné nejistoty.

18. Penize a penezni ekvivalenty

K 31. prosinci 2016 byly vazané penézni prostfedky pfedstavovany vazanym bankovnim Gétem ke kryti
rezervy na rekultivaci ve spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.0. ve vySi 179 mil. K&

(2015: 229 mil. K&), AVE Nasavrky a.s. ve vySi 0 mil. K&(1) (2015: 50 mil. K&), AVE SK odpadové
hospodarstvo s.r.0. ve vysi 27 mil. K& (2015: 23 mil. KE&), AVE Jasov s.r.0. ve vysi 0 mil. K&

(2015: 11 mil K&), ZDIBE spol. s r.0. ve vysi 6 mil. K& (2015: 4 mil. K&) a SES BOHEMIA
ENGINEERING a.s. ve vysi 2 mil. K& (2015: 3 mil. K¢).

(1) Spole¢nost AVE Nasavrky a.s. k 1. lednu 2016 fazovala se spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.0. AVE CZ odpadové hospodarstvi
s.r.0. je nastupnickou spole¢nosti.

20. Danové pohledavky

31. prosince 2016  31. prosince 2015

31. prosince 2016  31. prosince 2015

Bézné Ucty a vklady u bank 1113 1621
Hotovost a penézni ekvivalenty 7 8
Penize a penézni ekvivalenty celkem 1120 1629

Pohledavky ze splatné dané z pfijmu 102 30
Pohledavky z dané z pfidané hodnoty 78 118
Pohledavky ze silniéni dané 1 1
Ostatni dariové pohledavky 2 7
Darnové pohledavky celkem 183 156
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Terminované vklady s plvodni Ihdtou splatnosti do tfi mésict a ceniny jsou klasifikovany jako penézni
ekvivalenty.

K 31. prosinci 2016 byly penézni ekvivalenty ve vysi 341 mil. KE (2015: 677 mil. K&) zatizeny zastavnim
pravem (tyto ¢astky nezahrnuji vazané penézni prostfedky).
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21. Vlastni kapital

ZAKLADNI KAPITAL

Schvéleny, emitovany a pIné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2016 tvofen

1 035 816 kmenovymi akciemi v nominalni hodnoté 1 000 K¢ na akcii (2015: 1 035 816 kmenovych

akcii v nominalni hodnoté 1 000 K& na akcii).

Akcionafi maji pravo na dividendy a na valné hromadé Spole¢nosti maji pravo 1 000 hlasd na jednu

tisicikorunovou akcii.

V roce 2016 Spole¢nost rozhodla o vyplaceni dividend a zaloh na dividendy celkem ve vysi 781 mil. K&

(2015: 2 137 mil. K&).

. Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava
31. prosince 2016 1000 K& % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1035816 100,00 100,00
Akcie v obéhu celkem 1035816 100,00 100,00
. Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava
31. prosince 2015 1000 K& % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1035816 100,00 100,00
Akcie v obéhu celkem 1035816 100,00 100,00
Odsouhlaseni poc¢tu vydanych akcii na za¢atku a na konci obdobi je nasledujici:
Pocet akcii Pocet akcii
31. prosince 2016  31. prosince 2015
1000 Ké 1000 Ké
Vydané akcie na za¢atku obdobi 1035816 1035816
Vydané akcie na konci obdobi 1035 816 1035 816

Fondy vykazané ve vlastnim kapitalu zahrnuji nasledujici polozky:

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Nedélitelné fondy 98 98
Fond z pfepoctu cizich mén -1 4
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu -7 -
Ostatni kapitalové fondy (cenové rozdily) -1945 -1945
Fondy celkem -1 855 -1843
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EMISNi AZIO

V roce 2016, poskytl jediny akcionar spole¢nosti penézity priplatek mimo zakladni kapital ve vysi
1 589 mil. K&.

NEDELITELNE FONDY

V Ceskeé republice se vyzaduje tvorba zakonného rezervniho fondu ve vysi nejméné 20 %

(u spole€nosti s ruéenim omezenym 10 %) Cistého zisku (ro€né) az po dosazeni vySe rovné nejméné
10 % (u spole¢nosti

s ru¢enim omezenym 5 %) zakladniho kapitalu (kumulativniho zustatku). Zakonny rezervni fond Ize
pouzit pouze na kryti ztrat Spole¢nosti a nelze z néj vyplacet dividendy. Vypocet zakonného rezervniho
fondu se provadi podle mistnich zakonnych pfedpist. K 31. prosinci 2016 byl vytvofen zakonny
rezervni fond ve vySi 98 mil. K& (2015: 98 mil. K&). Od 1. ledna 2014 jiz neni na zakladé nové platné

a uginné legislativy v Ceské republice zakonny rezervni fond a jeho zfizeni nadale za urgitych okolnosti
povinné. Podobné muze byt zakonny rezervni fond od 1. ledna 2014 za urcitych podminek rozdélen

a vyplacen formou dividendy.

FOND Z PREPOCTU CIZiCH MEN

Fond z pfepoctu cizich mén zahrnuje vSechny kurzové rozdily vyplyvajici z pfepoc¢tu Ucetni zavérky
zahrani¢nich jednotek Skupiny.

OSTATNIi KAPITALOVE FONDY

V roce 2011 Skupina uctovala o cenovych rozdilech, které vznikly v disledku vzniku skupiny

EPI k 30. zafi 2011. Vznik skupiny EPI byl u¢tovan obdobné jako ziskani dcefinych spole¢nosti

pod spole¢nou kontrolou, a proto se u néj neuplatnil standard IFRS 3, ve kterém se stanovi, ze se
goodwill vznikly z podnikové kombinace vykazuje jako hodnota, o niz naklady na akvizici pfevySuji
realnou hodnotu podilu skupiny na Cistych identifikovatelnych aktivech, pasivech a podminénych
zavazcich ziskané dcefiné spole¢nosti. Dcefiné spole¢nosti byly vykazovany v uc¢etni hodnoté
uvedené v konsolidované Ucetni zavérce Energetického a priimyslového holdingu, a.s. (ij. véetné
historického goodwillu s odectenim potencialniho snizeni hodnoty). Rozdily mezi naklady na akvizici,
ucetnimi hodnotami Cistych aktiv a plvodniho goodwillu pfevedeného k datu akvizice byly zau¢tovany
do konsolida¢niho vlastniho kapitalu jako cenové rozdily (pricing differences) v ramci Ostatnich
kapitalovych fondu.
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22. Nekontrolni podil

31. PROSINEC 2016

31. PROSINEC 2015

Ostatni Ostatni
AVE CEE Energetické PIRAMEL AVE CZ, jednotlivé AVE CEE Energetické PIRAMEL AVE Cz . jednotlive
. . ENTER- odpadové p . . . ENTER- odpadové p )
EGEM, s.r.o0. Holding montaze - nevyznamné Celkem EGEM, s.r.o. Holding montaze - nevyznamné Celkem
GmbH  Holding,a.s. [ HISES hospodar- dcefiné GmbH  Holding, a.s. [ HISES hospodar- dcefiné
T LIMITED stvi s.r.o. . . T LIMITED stvi s.r.o. o .
spole¢nosti spole¢nosti
Ceska Ceska Ceska Ceska Ceska Ceska
republika Rakousko republika Kypr republika republika Rakousko republika Kypr republika
Nekontrolni podil v % 12 % 10 % 12 % 10 % 32,5 % Nekontrolni podil v % 12 % 10 % 12 % 10 % 32,5%
Uce!nl hodnota nekontrolniho 76 125 36 468 588 194 1099 Ucetnl hodnota nekontrolniho 86 106 51 467 472 -186 996
podilu podilu
lek’prlpadajlm na nekontrolni M 14 _ 1 42 62 160 lek’prlpadajlcl na nekontrolni e A o _ 34 67 140
podily podily
Dividendy’l pro o_sc?by s podilem 51 _ 15 _ _ 41 107 D|V|dend¥ pro o_s9by s podilem 49 _ 25 _ 72 .33 179
na vlastnim kapitalu na vlastnim kapitalu
Udaje z vykazu o finanéni Udaje z vykazu o finanéni
pozici® pozici®"
Aktiva celkem 1563 1 366 5791 867 4739 Aktiva celkem 2144 1689 5936 814 4375
z ¢ehoz: dlouhodoba 73 1 360 4 731 802 3136 z éehoz: dlouhodoba 50 1500 4737 741 2909
kratkodoba 1490 6 1060 65 1603 kratkodoba 2094 189 1199 73 1466
Zavazky celkem 1260 57 1 496 754 2 351 Zavazky celkem 1 563 57 1509 706 2603
z ¢ehoz: dlouhodobé 242 - 1484 - 1384 z ¢ehoz: dlouhodobé 376 7 1484 - 1501
kratkodobé 1018 57 12 754 967 kratkodobé 1187 50 25 706 1102
Vlastni jméni 303 1309 4295 113 2388 - - Vlastni jméni 581 1632 4427 108 1772 - -
Udaje z vykazu o tiplném Udaje z vykazu o Gpiném
vysledku® vysledku®
Celkové vynosy 1782 - 736 79 3 057 Celkové vynosy 2341 182 771 99 2498
z Cehoz: prijaté dividendy 13 - 707 - 326 z Cehoz: prijaté dividendy 26 182 750 - 19
Zisk/(ztrata) po zdanéni 158 -143 702 6 504 Zisk/(ztrata) po zdanéni 364 175 743 -1 136
Ostatni uplny hospodarsky Ostatni Uplny hospodarsky
vysledek za U&etni obdobi, - - - - - vysledek za Géetni obdobi, - -4 - - 2
po odecteni dané z pfijmu po odecteni dané z pfijmu
Uplny hospodafsky vysledek i _ _ Uplny hospodaisky vysledek i _ _
za Ucetni obdobi 158 143 702 6 504 za ucetni obdobi 364 1 743 1 138
Cisté zvyseni (snizeni) penéz 149 2 _ A 118 _ _ Cisté zvyseni (snizeni) penéz .96 4 _ 3 21 _ _

a penéznich ekvivalent

a penéznich ekvivalent

(1) Finanéni informace odvozené z G¢etni zavérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi Géetnimi standardy.
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(1) Finanéni informace odvozené z G€etni zavérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi ucetnimi standardy.



23. PuUjcky a uvéry

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Terminy a podminky nesplacenych pujcek byly k 31. prosinci 2015 nasledujici:

PUjcky splatné aveérovym institucim 6 647 6790
PfeCerpani Gctu (kontokorent) 349 224
Pljcky splatné jinym subjektdm nez Gvérovym institucim 123 141
Zavazky z finan¢niho leasingu 15 23
Pujéky a uvéry celkem 7134 7178
Dlouhodobé 4303 4 886
Kratkodobé 2 831 2292
Pujéky a uvéry celkem 7134 7178

Vazeny primér urokovych sazeb u pljcek v roce 2016 Cinil 2,56 % (2015: 2,74 %).

PODMINKY A ROZVRH SPLATNOSTI

Terminy a podminky nesplacenych pujéek byly k 31. prosinci 2016 nasledujici:

Ména N;:‘i(r;ilzi svpl_[z::li Ziistatek Splatné Splatné v igﬁgéu-
sazba (nelza’zm k 31/12/16 do 1 roku do 1-5 let jicich letech
termin)

Zajisténa bankovni pljcka CZK variabilni* 2021 2516 771 1745 -
Zajisténa bankovni pljcka EUR variabilni* 2020 37 10 27 -
Zajisténa bankovni pljcka CZK fixni 2019 2 1 1 -
Nezajisténa bankovni pdjcka CZK variabilni* 2020 2151 100 2 051 -
Nezajisténa bankovni pdjcka EUR fixni 2017 1418 1418 - -
Nezajisténa bankovni pdjcka EUR variabilni* 2020 523 67 456 -
PfeCerpani Gc¢tu (kontokorent) CzK variabilni* 2019 349 333 16 -
Nezajisténa pljcka CzK fixni 2017 123 123 - -
Zavazky z finan¢niho leasingu CzZK - - 15 8 7 -
Uroéené zavazky celkem 7134 2831 4303 -

*  Variabilni rokova sazba se odvozuje ze sazeb PRIBOR nebo EURIBOR, plus marze. VSechny urokové sazby jsou trzni.
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Nominalni Splatné . . . Splatné
Ména arokova vroce Zustatek Splatné Splatné v nasledu-
sazba (nejzaIZS| k 31/12/15 do 1 roku do 1-5 let jicich letech
termin)
Zajisténa bankovni pljcka CzK variabilni* 2021 4 844 544 4150 150
Zajisténa bankovni pljcka EUR fixni 2016 1343 1343 - -
Zajisténa bankovni pljcka EUR variabilni* 2020 603 23 580 -
Nezajisténa pljcka CzK fixni 2016 141 141 - -
Pfe€erpani uctu (kontokorent) CzK variabilni* 2019 223 223 - -
Precerpani G¢tu (kontokorent) HUF variabilni* 2016 1 1 - -
Zavazky z finan¢niho leasingu CzK - - 23 17 6 -
Uroéené zavazky celkem 7178 2292 4736 150
* Variabilni trokova sazba se odvozuje ze sazeb PRIBOR, EURIBOR nebo BUBOR, plus marze. V§echny Grokové sazby jsou trzni.
Pujeky jsou splaceny v souladu se smluvnimi podminkami.
24. Rezervy
Zaméstna- Rezervy na I:‘:Ifjlrt‘il\‘/,ar::?

nefké Zaruky nevyhodné a sanaci Ostatni Celkem

pozitky smiouvy skladek
Stav k 1. lednu 2016 1 177 7 441 82 718
Rezervy vytvofené béhem obdobi - 85 - 12 45 142
Rezervy uplatnéné béhem obdobi -1 - - -49 -56 -106
Rezervy zruSené béhem obdobi -2 -119 - - -8 -129
Zpétné uroceni - - - 12 - 12
Prodané spole¢nosti - - - -9 - -9
Stav k 31. prosinci 2016 8 143 7 407 63 628
Dlouhodobé 78 - 377 42 500
Kratkodobé 5 65 7 30 21 128
Rezervy celkem 8 143 407 63 628
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REZERVA NA REKULTIVACI A SANACI SKLADEK

Nejvyznamnéjsi rezerva je rezerva ve vysi 343 mil. K¢ (2015: 313 mil.
AVE CZ odpadové hospodéafistvi, s.r.o. (viz bod 3 (I) — Rezervy).

25. Financni nastroje

FINANCNi NASTROJE A JINA FINANCNi AKTIVA

K¢&) vykazana spoleénosti

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Aktiva vykazovana v amortizované porizovaci cené

. Rezervy na
Zaméstna- Rezervy na Rezervy na rekultivaci
necké Zaruky nevyhodné soudni fizeni a sanaci Ostatni Celkem
pozitky smiouvy a spory skladek

Stav k 1. lednu 2015 16 108 7 21 433 55 640
Rezeryy vytvofené béhem 11 153 _ _ 11 42 217
obdobi
Rezervy uplatnéné béhem 11 62 _ _ 27 9 109
obdobi
Rezervy zruSené béhem obdobi -5 -21 - - -10 -5 -41
Nabyti v disledku podnikovych

L - - - - - 3 3
kombinaci
Nabyti v dlsledku postupnych _ _ _ _ 20 _ 20
akvizic
Zpétné uroceni - - - - 15 - 15
Pfesun do zavavzku’vztahupcw"h _ 1 _ 21 _ 3 25
se k aktivim drzenym k prodeji
Dopady zmén sménnych kurz( - - - - -1 -1 -2
Stav k 31. prosinci 2015 1 177 7 - 441 82 718
Dlouhodobé 110 - - 380 46 540
Kratkodobé 7 67 7 - 61 36 178
Rezervy celkem 1 177 - 441 82 718

Ugtovani o rezervach vyzaduje asté pouzivani odhadtl, napfiklad odhad pravdépodobnosti vyskytu
nejistych skute¢nosti nebo vypocet predpokladaného vysledku. Tyto odhady vychéazeji z dosavadnich
zkuSenosti, ze statistickych modeld a z odborného tsudku.

REZERVA NA ZARUCNi OPRAVY

PUjcky jinym subjektdm nez Gvérovym institucim 1956 2169
Akcie vedené v pofizovaci cené 1584 875
Ostatni finan¢ni instrumenty 1 1
Snizeni hodnoty pdjéek placenych jinym nez Gvérovym institucim -388 -981
Aktiva vykazovana v amortizované porizovaci cené celkem 3153 2064
Aktiva vykazovana v realné hodnoté

Ménové forwardy k obchodovani 8 7
Urokové swapy k obchodovani 6 -
Ménové forwardy k zajisténi realné hodnoty -
Aktiva vykazovana v realné hodnoté celkem 15 7
Dlouhodobé 1600 1904
Kratkodoba 1568 167
Finanéni nastroje a jina financéni aktiva celkem 3168 2071
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Nejvyznamnéjsi rezervou je rezerva ve vySi 93 mil. K¢ (2015: 123 mil. K€) na budouci

naklady na zaruéni opravy vztahujici se k prodanym autobusim, kterou vykazala spole¢nost

SOR Libchavy spol. s r.o. Dal§i vyznamnou rezervou je rezerva na zarucni opravy a reklamace tykajici
se realizovanych zakazek ve vysi 28 mil. K& (2015: 34 mil. K&) vykazana spole¢nosti EGEM s.r.o0.

Rezerva na zaruéni opravy autobus( se pro jednotlivé projekty vypocitava na zakladé poctu mésica,
po které je poskytovana zaruka, a predpokladanych nakladd na jeden mésic zaruky, které se stanovuji
na zakladé historickych zkuSenosti. Pokud se pfedpokladané naklady na jeden mésic zaruky zvysi

0 10 %, vzroste rezerva o 1 mil. K& (2015: 5 mil. K¢).

Rezerva na zaruéni opravy v ramci jinych projektd odrazi pfisluSnou smlouvu o dilo a vychazi z poctu
mésicU, po které je poskytovana zaruka, a pfedpokladanych nakladd, které se vypocitavaji jako
procentni ¢ast vynosu z projektu. Tato procentni ¢ast vychazi z historickych zkuSenosti. Pokud se
procentni ¢ast zvysi o 10 %, zvysi se rezerva 0 3 mil. K& (2015: 2 mil. K¢&).
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FINANCNIi NASTROJE A JINE FINANCNi ZAVAZKY

31. prosince 2016  31. prosince 2015

Zavazky vykazované v amortizované pofizovaci cené

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 1 548 739
Ostatni finan¢éni zavazky 15 3
Zavazky vykazované v amortizované porizovaci cené celkem 1563 742

Zavazky vykazované v realné hodnoté

Urokové swapy k obchodovani 11 47
Ménové forwardy k obchodovani 8 5

Zavazky vykazované v realné hodnoté celkem 19 52
Dlouhodobé 878 408
Kratkodobé 704 386
Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky celkem 1582 794

V roce 2016 Cinil vazeny primér trokové sazby u pljcek jinym subjektlim nez uvérovym institucim
6,92 % (2015: 4,13 %).

Realné hodnoty a pfislusné nominalni ¢astky derivati jsou uvedeny v nasledujici tabulce:

Analyza citlivosti v souvislosti s realnou hodnotou finanénich nastroja je uvedena v bodé 33 pfilohy —

Postupy Ffizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

HIERARCHIE REALNE HODNOTY PRO FINANENi NASTROJE VEDENE V REALNE HODNOTE

Finan¢ni nastroje vedené v realné hodnoté se oceriuji na zakladé kétovanych trznich cen

k rozvahovému dni. Neni-li trh finanéniho nastroje aktivni, stanovi se realna hodnota s pouzitim
ocenovacich technik. P¥i pouziti téchto technik uplatriiuje vedeni odhady a pfedpoklady, které jsou
v souladu s dostupnymi informacemi o odhadech a pfedpokladech, jichz by pfi stanoveni ceny

finanéniho nastroje pouzili tU¢astnici trhu.

V nize uvedené tabulce se oceriovaci metodou analyzuji finanéni nastroje vykazované v realné

hodnoté. Jednotlivé urovné byly definovany takto:

«  Uroven 1: kbtované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo pasiv;

+  Uroven 2: jiné vstupy nez kétované ceny z Urovné 1, které jsou pozorovatelnymi trznimi veli¢inami
uplatnitelnymi pro dané aktivum nebo zavazek bud pfimo (tj. jako ceny) nebo nepFimo

(tj. jako hodnoty odvozené z cen);

+  Uroven 3: vstupy pro dané aktivum nebo zavazek, které nejsou zalozeny na zjistitelnych trznich

Udajich (nezjistitelné vstupy).

31. prosince 2016

2016

Uroveri 1 Uroveri 2

Uroven 3 Celkem

Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté

Ménové forwardy k obchodovani - 8 - 8
Urokové swapy k obchodovani - 6 - 6
Ménové forwardy k zajisténi realné hodnoty - 1 - 1

Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté celkem - 15 - 15
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté

Urokové swapy k obchodovani - 11 - 11
Ménové forwardy k obchodovani - 8 - 8
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté celkem - 19 - 19

Nominalni éastka  Nominalni ¢astka Redalna hodnota— Realna hodnota —
— nakup — prodej nakup prodej
Urokové swapy k obchodovani 575 -575 6 -1
Ménové forwardy k obchodovani 119 -119 8 -8
Ménové forwardy k zajisténi realné hodnoty - - 1 -
Celkem 694 -694 15 -19
31. prosince 2015
Nominalni éastka  Nominalni ¢astka Redalna hodnota—  Realna hodnota —
— nakup — prodej nakup prodej
Ménové forwardy k obchodovani 49 -49 7 -5
Urokové swapy k obchodovani 270 -270 - -47
Celkem 319 -319 7 -52
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Swapové derivaty se v souvislosti s irokovymi swapy vykazuji tak, jak se podrobné popisuje v bodé 33
prilohy — Postupy fizeni rizik a zvefejfiovani informaci.
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Tabulka nize uvadi realnou hodnotu finanénich nastroju vykazovanych v amortizované pofizovaci cené:

2015
Uroven 1 Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté Ugetni hodnota Realna hodnota
" . - 31. prosince 2015  31. prosince 2015
Ménové forwardy k obchodovani - 7 - —
- PP , P - Finanéni aktiva
Finan¢ni aktiva vykazovana v realné hodnoté celkem - 7 - 7 - - —
PUjcky poskytnuté jinym nez Gvérovym institucim (v€etné opravnych polozek k nedobytnym
Ly 1188 1190
pohledavkam)
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté Akcie vedené v pofizovaci cené 875 M—
Urokové swapy k obchodovani - 47 - 47 Ostatni finanéni instrumenty 1 1
Ménoveé forwardy k obchodovani - 5 - o Aktiva vykazovana v amortizované pofizovaci cené 2064 1191
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté celkem - 52 - 52
- i . . e, Finanéni zavazky
V letech 2016 a 2015 nedoslo k zadnému pfevodu mezi Grovnémi realné hodnoty. — - — - .
Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 739 739
Tabulka nize uvadi realnou hodnotu finanénich nastrojii vykazovanych v amortizované pofizovaci cené: Ostatni financni zavazky 3 3
Zavazky vykazované v amortizované porizovaci cené celkem 742 742

(1) Tyto kapitalové nastroje nemaiji trzni cenu kétovanou na aktivnim trhu, tudiz jejich realna hodnota nemuize byt spolehlivé uréena. Proto jsou drzeny v pofizovaci cené a neni
pozadovano zvefejnéni realné hodnoty.

Uéetni hodnota Realna hodnota
31. prosince 2016  31. prosince 2016 Zvys$eni realné hodnoty finanénich aktiv nad amortizovanou hodnotu a snizeni realné hodnoty

finanénich zavazkd pod amortizovanou hodnotu bylo zplisobeno zménou trznich Grokovych sazeb.

Finan¢ni aktiva

Pljeky poskytnuté jinym nez Gvérovym institucim (véetné opravnych poloZek k nedobytnym 1568 1568
pohledavkam)

Akcie vedené v pofizovaci cené 1584 M—
Ostatni finan¢ni instrumenty 1 1
Aktiva vykazovana v amortizované porizovaci cené 3153 1569

Finanéni zavazky

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 1 548 1556
Ostatni finan¢éni zavazky 15 15
Zavazky vykazované v amortizované pofizovaci cené celkem 1563 1571

(1) Tyto kapitalové nastroje nemaji trzni cenu kétovanou na aktivnim trhu, tudiz jejich realna hodnota nemtzZe byt spolehlivé uréena. Proto jsou drzeny v pofizovaci cené a neni
pozadovano zvertejnéni realné hodnoty.
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26. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

31. prosince 2016

31. prosince 2015

27. Vynosy pristich obdobi

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Stéatni dotace 119 98
Ostatni 16 20
Vynosy pristich obdobi celkem 135 118
Dlouhodobé 98 67
Kratkodobé 37 51

Vynosy pristich obdobi celkem 135 118

Zavazky z obchodnich vztaht 1604 2689
Hrubé ¢astky splatné zakaznikiim (IAS 11) 541 422
Zavazky vici zaméstnanctim 323 272
Ptijaté zalohy 156 395
Dohadné ucty pasivni 116 63
Zadrzné dodavatelim 109 155
Ostatni dariové zavazky 52 78
Nevyfakturované dodavky 21 239
Vydaje pfistich obdobi 13 50
Zavazky ke spole¢nikim a pfidruzenym spoleénostem 3
Zavazky z leasingu 5
Ostatni zavazky 54 1617
Zavazky z obchodnich vztah a jiné zavazky celkem 2995 5988
Dlouhodobé 73 53
Kratkodobé 2922 5935
Zavazky z obchodnich vztah a jiné zavazky celkem 2995 5988

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2016 nebo k 31. prosinci 2015

zajistény.

K 31. prosinci 2016 a 31. prosinci 2015 nebyly zadné zavazky z titulu socialniho a zdravotniho pojisténi

nebo vugéi finanénim Gfadim po splatnosti.

Odhad zavazku vychazi ze smluvnich podminek nebo z pfijatych faktur po rozvahovém dni, avSak pfed

zvefejnénim Gcetni zaveérky.

K 31. prosinci 2015 Ostatni zavazky obsahovaly hlavné ¢ast kupni ceny spole¢nosti PIRAMEL

ENTERPRISES LIMITED, ktera nebyla zaplacena v hotovosti.

Ménova a likvidni rizika Skupiny v souvislosti se zavazky z obchodnich vztah( a jinych zavazka

se popisuji v bodé 33 pfilohy — Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.
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Skupina ziskala fadu statnich dotaci vztahujicich se k aktivim potfebnym ke svému podnikani (jako
jsou napft. kontejnery, zametaci stroje, automobily atd.), které byly podminény pofizenim téchto aktiv.
Dotace vykazané jako vynosy pfistich obdobi jsou odepisovany po dobu zivotnosti téchto aktiv.

28. Financni zaruky a podminené zavazky

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Poskytnuté zastavy — cenné papiry 6614 6 621
Poskytnuté zaruky 492 275
Ostatni podminéné zavazky 3429 3999
Finanéni zavazky a podminéné zavazky celkem 10 535 10 895

Poskytnuté zastavy predstavuji cenné papiry jednotlivych spolecnosti Skupiny pouzité jako zajisténi

externiho financovani.

Zaruky vétsinou pfedstavuji poskytnuté sliby a zaruky.
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Ostatni podminéné zavazky se vztahuji k:

31. prosince 2016  31. prosince 2015

LEASING Z HLEDISKA SKUPINY JAKO PRONAJIMATELE

Skupina pronajiméa nemovitosti formou operativniho leasingu. Najemné pfi operativnim leasingu
inkasuje Skupina takto:

31. prosince 2016  31. prosince 2015

Méné nez 1 rok 3 3
1-5 let 2 2
Celkem 5 5

Dlouhodoby hmotny majetek 1328 1419
Cista téetni hodnota dlouhodobého hmotného majetku 1328 1419
Pohledavky z obchodnich vztaht 1020 1329
Zasoby 704 574
Penize a penézni ekvivalenty 341 677
Poskytnuté pujcky 36 -
3429 3999

Celkem finanéni zaruky a podminéné zavazky

Spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.0. a AVE Sbérné Suroviny a.s. zastavily veSkera sva
aktiva véetné podill jako zajisténi pro Gvérové financovani. Tyto hodnoty v celkové vysi 2 292 mil. K&
nejsou zahrnuty ve vyS$e uvedenych Gdajich.

29. Operativni leasing

LEASING Z HLEDISKA SKUPINY JAKO NAJEMCE

Najemné pfi nezruSitelném operativnim leasingu ma nasledujici splatnost:

Za rok kong¢ici 31. prosincem 2016 byly ve vykazu o Gplném vysledku vykazany vynosy z najemného
ve vySi 30 mil. K¢ (2015: 23 mil. K&).

30. Aktiva a zavazky vztahujici se k aktivim
drzenym k prodeji

A  AKTIVA DRZENA K PRODEJI

Nasledujici polozky aktiv jsou prezentovany jako aktiva drzena k prodeji:

31. prosince 2016  31. prosince 2015

31. prosince 2016  31. prosince 2015 Pozemky a budovy 132 -

Méné nez 1 rok 15 17 Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 159 -
1-5 let 5 3 Dlouhodoby hmotny majetek 34 -
Celkem 20 20 Dariové pohledavky 19 -
Penize a penézni ekvivalenty 14 24

Skupina ma formou operativniho leasingu najaty osobni automobily, vysokozdvizné voziky, nakladni Zasoby 13 =

automobily a kancelafské prostory. Kancelafské prostory jsou vétdinou najaty na poc¢ate¢ni dobu 5 az Finanéni instrumenty 1 21

10 let s moznosti obnovy najmu po uplynuti této po¢ate¢ni najemni doby. Za rok koncici 31. prosincem OdlozZena dariova pohledavka 3 -

385 45
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2016 byly ve vykazu o Uplném vysledku vykazany naklady na operativni leasing ve vySi 163 mil. K&
(2015: 172 mil. K¢).

Celkem
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B  ZAVAZKY VZTAHUJICi SE K AKTIVUM DRZENYM K PRODEJI

Nasledujici polozky zavazku jsou prezentovany jako zavazky vztahujici se k aktivim drzenym k prodeji:

V roce 2016 Skupina neméla zadny vyznamny podil na zisku pfidruzenych spole¢nosti.

V roce 2015 Skupina méla nasledujici podily na zisku pfidruzenych spole¢nosti:

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Vlastnicky podil Podil na zisku

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 80 118
Rezervy - 25
Splatna dari z pfijm0 - 1

Celkem 80 144

K 31. prosinci 2016 spole€nost Vasutvillamosit6é Kft. a specificka aktiva spole¢nosti ELTRA, s.r.0.

a AVE SK odpadové hospodarstvo s.r. 0. byly klasifikovany jako aktiva drzena k prodeji.

Celkovou ¢astku zavazku vztahujicich se k aktivim drzenym k prodeji pfedstavuje spole¢nost

Vasutvillamosit6 Kift.

K 31. prosinci 2015 spole¢nosti AVE Waste Romania S.R.L., AVE Salaj Ecoserv S.R.L. a AVE Bihor

predstavovaly aktiva a zavazky souvisejici s aktivy drzenymi k prodeji.

31. Jednotky uctované ekvivalencni metodou

Skupina ma podily v nasledujicich pfidruzenych spole¢nostech:

Pridruzena spole¢nost Zemé 31. prosince 2015 (ztraté)

% 31. prosince 2015
EP Cargo a.s.™ Ceska republika - 22
Technické sluzby Beroun, s.r. 0. Ceska republika 33,73 5
Celkem - 27

Vlastnicky podil

Uéetni hodnota

Pridruzena spole¢nost Zemé 31. prosince 2016  31. prosince 2016
% %
Technické sluzby Slany, s.r.o. Ceska republika 33,68 11
Celkem - 11

Vlastnicky podil Uéetni hodnota

Pridruzena spole¢nost Zemé 31. prosince 2015  31. prosince 2015
% %
Technické sluzby Beroun, s.r.o. Ceska republika 33,73 21
Technické sluzby Slany, s.r.o. Ceska republika 33,68 13
34

Celkem _

Mezi hlavni ¢innosti spole€nosti Technické sluzby Beroun, s.r.o0. patfi odpadové hospodarstvi, €isténi

a Udrzba komunikaci, adrzba vefejné zelené a vefejného osvétleni.

Mezi hlavni €innosti spole€nosti Technické sluzby Slany, s.r.0. patfi odpadové hospodarstvi, Uklidové

sluzby a udrzba elektrickych zafizeni.
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. ledna o 16. zafi yl podil skupiny ve spole¢nosti argo a.s. 40%. Dne 16. zafi upina tento 6 podil prodala.
(1) Od 1. ledna 2015 do 16. zafi 2015 byl podil skupi le¢ i EP C 40%. Dne 16. z&fi 2015 Skupi 40 % podil prodal

Shrnuti vykazanych finanénich informaci o konsolidovanych pfidruzenych spole€nostech, prezentovany
ve 100% vySi k 31. prosinci 2016 a za rok koncici k tomuto datu.

Jiny apliny Uplny hos-
Pridruzené spolecnosti Vynosy Zisk (ztrata) hospodar- pc?darsky Aktiva Cizi zdroje Vlas_tI:u
P vysledek kapital
sky vysledek
celkem
Technické sluzby Slany, s.r.o. 53 3 - 3 33 7 26
Celkem 53 3 - 3 33 7 26
Pridruzené spole¢nosti Dlouhodoba aktiva Kratkodoba aktiva DIOl,JhOdObe Kra,tkodobe
zavazky zavazky
Technické sluzby Slany, s.r.o. 28 5 6 1
Celkem 28 5 6 1

Shrnuti vykazanych finanénich informaci o konsolidovanych pfidruzenych spole€nostech, prezentovany
ve 100% vySi k 31. prosinci 2015 a za rok kon¢ici k tomuto datu.

Jiny Gplny Upln):lvho§- .
Pridruzené spolecnosti Vynosy Zisk (ztrata) hospodar- pc?darsky Aktiva Cizi zdroje Vlas_tI:u
P vysledek kapital
sky vysledek
celkem

Technické sluzby Beroun, s.r.o0. 110 13 - 13 189 127 62

Technické sluzby Slany, s.r.o. 51 - - - 50 13 37

Celkem 161 13 - 13 239 140 99
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Dopad do konsolidovaného vykazu finanéni pozice byl nasledujici:

Pridruzené spole¢nosti Dlouhodoba aktiva Kratkodoba aktiva DI::\'::Z?:;bé K;éét‘lfggl?ybé
Technické sluzby Beroun, s.r.0. 158 31 102 25
Technické sluzby Slany, s.r.o. 18 32 4 9
Celkem 176 63 106 34

32. Prepracovani (restatement) finan¢nich vykazu
za rok 2015

V roce 2016 Skupina pfepracovala nasledujici polozky vykazi za obdobi 2015:

1. PREVYKAZANi SPOLECNOSTI AVE WASTE ROMANIA S.R.L. A JEJICH DCERINYCH
SPOLECNOSTI JAKO AKTIVA DRZENA K PRODEJI A ZAVAZKY SOUVISEJICi S AKTIVY
DRZENYMI K PRODEJI

Skupinala pfevykazala spole¢nost AVE Waste Romania S.R.L. a jeji dcefiné spole¢nosti jako Aktiva
drzena k prodeji a Zavazky souvisejici s aktivy drzenymi k prodeji. Dopad do konsolidovaného vykazu
0 Uplném vysledku byl nasledujici:

2015 2015
Prepracované Puavodni
Ostatni provozni vynosy - 32
Ostatni provozni naklady - -4
Provozni vysledek hospodareni - 28
Zisk/(ztrata) za obdobi z pokracujicich ¢innosti - 28
Zisk/(ztrata) z ukonéenych &innosti po zdanéni 28 -
Zisk/(ztrata) za bézné obdobi 28 -
Zisk/(ztrata) za bézné obdobi 28 28
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Aktiva 2015 2015
Prepracované Pavodni
Finan&ni nastroje a jina finan¢ni aktiva - 21
Dlouhodoba aktiva celkem - 21
Penize a penézni ekvivalenty - 24
Aktiva drzené k prodeji 45 -
Obézna aktiva celkem 45 24
Aktiva celkem 45 45
Zavazky
Rezervy - 23
Dlouhodobé zavazky celkem - 23
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - 119
Rezervy - 2
Zavazky souvisejici s aktivy drzenymi k prodeji 144 -
Kratkodobé zavazky celkem 144 121
Zavazky celkem 144 144
Il.  PREVYKAZANi DEKONSOLIDACE SPOLECNOSTI AVE SERVICES MORAVA, S.R.O.
A VAN GANSEWINKEL HBSS S.R.O. (SPOLECNOSTI DRZENE V OCENENI
DLE IFRS 5 V HODNOTE PRODEJNi CENY)
Dopad do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku byl nasleduijici:
2015 2015
Prepracované Pavodni

Odpisy - -1
Negativni goodwill - 6
Ostatni provozni vynosy - 68
Ostatni provozni naklady - -87
Provozni vysledek hospodareni - -14
Zisk/(ztrata) pred zdanénim dani z pfijmu - -14
Zisk/(ztrata) za bézné obdobi - -14
Zisk/(ztrata) pripadajici:
Vlastniktim spole¢nosti - -12
Nekontrolnim podildm - -2
Zisk/(ztrata) za bézné obdobi - -14
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Dopad do konsolidovaného vykazu finanéni pozice byl nasleduijici:

IV. PREVYKAZANi SPOLECNOSTI ELEKTRIZACIA ZELEZNIC KYSAK A.S.

PODLE FINALNiICH DAT

Dopad do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku byl nasleduijici:

2015 2015
Prepracované Pavodni

Trzby: Vyroba a ostatni ¢innost - 8
Trzby celkem - 8
Naklady na prodej: Technicko-inzenyrské €innosti a sluzby - -23
Naklady na prodej: Primyslovy odpad - -10
Naklady na prodej: Vyroba a ostatni €innost - 8
Naklady na prodej celkem - -25

- -17
Odpisy - -2
Ostatni provozni vynosy - 58
Ostatni provozni naklady - -42
Provozni vysledek hospodareni - -3
Finan¢ni naklady - -12
Zisk/(ztrata) z cennych papird a derivatl - 15
Cisté finanéni vynosy/(naklady) - 3

Zisk/(ztrata) pred zdanénim dani z pfijmu

Aktiva . 2015 . .,2015 .
Prepracované Pavodni
Nehmotny majetek - 1
Goodwill - 24
Finanéni néastroje a jina finanéni aktiva - -10
Dlouhodoba aktiva celkem - 15
Aktiva celkem - 15
Dopad do konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu byl nasledujici:
Nekontrolni podil
2015 2015
Prepracované Puavodni
Vlivy akvizic v ddsledku podnikovych kombinaci 33 52
Celkem 33 52
. PREVYKAZANi DEKONSOLIDACE 25% PODILU SPOLECNOSTI AVE CZ ODPADOVE
HOSPODARSTVIi S.R. 0. A JEJiICH DCERINYCH SPOLECNOSTi A JEDNOTEK UCTOVANYCH
EKVIVALENCNi METODOU
Dopad do konsolidovaného vykazu zmén vlastniho kapitalu byl nasledujici:
Vysledek hospodareni minulych let Nekontrolni podil
2015 2015 2015 2015
Prepracované Puvodni Prepracované Puavodni
Vliv zmén majetkovych podilt na nekontrolni podily 39 434 781 378
Celkem 39 434 781 378
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Dopad do konsolidovaného vykazu finanéni pozice byl nasleduijici:

A  UVEROVE RIZIKO

.  VYSTAVENi UVEROVEMU RIZIKU

2015 2015
Pfepracované Pavodni Uveérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Skupiné hrozi, jestlize zakaznik nebo protistrana v transakci
Aktiva s finan€nim nastrojem nesplini smluvni zavazky. Toto riziko vznikéa pfedevsim v oblasti pohledavek
Dlouhodoby hmotny majetek - -18 Skupiny za zakazniky a v oblasti pljcek a avéra.
Finanéni nastroje a jina finan¢ni aktiva - -14
Pohledavky z obchodnich vztaht a jind aktiva _ 6 Skupina si stanovila tvérovou politiku, podle niz je kazdy novy zakaznik pozadujici vyrobky nebo
—— sluzby nad urcity limit (ktery je stanoven na zakladé velikosti a charakteru konkrétniho podniku) nejprve
Dlouhodoby majetek celkem - -26 e o, L . , . , .
podroben individualni analyze Uvéruschopnosti a teprve podle vysledku této analyzy se mu nabidnou
standardni platebni a dodaci podminky. Skupina také od zakaznikd vyzaduje poskytnuti vhodné formy
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva - 4 zaruky &i zastavy. Ohrozeni Gvérovym rizikem se priib&zné monitoruje.
Zéalohy a ¢asové rozliseni - -1
Obézna aktiva celkem - -5
Aktiva celkem - -31 DALSI ASPEKTY ELIMINACE UVEROVEHO RIZIKA
Zavazky U finan¢nich aktiv pfedstavuje maximalni uvérové riziko (jestlize protistrany nespini vSechny smILivni
Odlozeny dariovy zavazek _ 4 povinnosti a pfitom se zjisti, Ze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich G¢etni hodnota. Castka
Zévazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky P L'Jéfevtni ,hodnoty proto znaéné prevySuje pfedpokladané ztraty, které jsou zahrnuty v opravné polozce na
Dlouhodobé zavazky celkem - -5 snizeni hodnoty.
Skupina tvofi opravnou polozku na snizeni hodnoty, a to podle odhadu ztrat, ke kterym muze dojit
Piicky a avéry - 8 u pohledavek z obchodnich vztaht a u jinych pohledavek. Hlavni slozky této opravné polozky zahrnuii
Rezervy - -1 jednak specifickou slozku ztrat vztahujici se k jednotlivym vyznamnym riziklim, jednak spole¢nou slozku
Kratkodobé zavazky celkem - 7 vytvofenou (pro skupinu podobnych aktiv) ke ztratam, které vznikly, ale dosud nebyly identifikovany.
Zavazky celkem - -2 Spole¢na opravna polozka na ztraty se stanovuje na zakladé historickych dat z platebni statistiky
u podobnych finanénich aktiv.
K rozvahovému dni jsou maximalni Gvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle
geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.
33. Postupy fizeni rizik a zverejnovani informaci
UVEROVE RIZIKO PODLE TYPU PROTISTRANY
V tomto oddilu se podrobné popisuji finanéni a provozni rizika, jimz je Skupina vystavena, a zplsoby, K 31. prosinci 2016

jimiz tato rizika Fidi. NejddlezitéjSimi finan¢nimi riziky jsou pro Skupinu Uvérové riziko, riziko likvidity,
urokové riziko a ménové riziko.

P¥i provozovani své €innosti je Skupina vystavena rlznym trznim rizikdm, konkrétné riziku zmény Podniky L

, , L o L . . .. . . v : M . . Finanéni .

urokovych sazeb a sménnych kurzl. K minimalizaci téchto rizik uzavira Skupina smlouvy s vyuzitim (nefinanéni  Stat, viada instituce Banky Ostatni Celkem

derivatovych nastroju, které jsou na trhu k dispozici a kterymi Skupina zaji$tuje jednotlivé transakce instituce)

i celkova rizika. Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - 1 1112 7 1120
Vazané penézni prostfedky - - 214 - - 214
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 2775 103 - - 25 2903
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1984 - 1169 15 - 3168

Celkem 4759 103 1384 1127 32 7 405
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K 31. prosinci 2015

.  ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY

Vékova struktura finanénich aktiv, mimo penéz a penéznich ekvivalentl a derivat(, k rozvahovému dni:

UVEROVE RIZIKO — SNiZENi HODNOTY FINANCNICH AKTIV

K 31. prosinci 2016

PUjéky jinym

Realizovatelné

Pohledavky

subjektam finanéni nastroje z obchodnich
nez uvérovym uctované vztaht a jina Celkem
institucim v porizovaci cené aktiva

Do splatnosti (netto) 1 566 1584 2693 5843
Po splatnosti (netto) 2 - 210 212
Celkem 1568 1584 2903 6 055
A — Aktiva, na néz byla vytvofena opravna polozka (ve Ihdté splatnosti, se snizenim hodnoty)

— brutto 735 - - 735
— specificka opravna polozka na ztratu -388 - - -388
— spole¢na opravna polozka na ztratu - - - -
Netto 347 - - 347
B — Aktiva, na néz byla vytvofena opravna polozka (po Ih(ité splatnosti a se snizenim hodnoty)

— brutto - - 139 139
— specificka opravna polozka na ztratu - - -126 -126
— spole¢na opravna polozka na ztratu - - -9 -9
Netto - - 4 4

C — Aktiva, na néz nebyla vytvofena opravna polozka (po Ihité splatnosti, ale bez sniZzeni hodnoty)

— po Ihaté splatnosti <30 dni - - 142 142
— po Ihaté splatnosti 31-180 dni - - 41 41

— po Ihaté splatnosti 181-365 dni - - 5 5

— po Ihaté splatnosti >365 dni 2 - 18 20
Netto 2 - 206 208
Celkem (B + C) 2 - 210 212

Po_dniky . . . Finanéni .
(r_1ef|r_1ancn| Stat, viada instituce Banky Ostatni Celkem
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - - 1621 8 1629
Vazané penézni prostredky - - - 320 - 320
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 4578 130 - 4 15 4727
Finanéni néastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1965 - 98 6 2 2071
Celkem 6 543 130 98 1951 25 8747
UVEROVE RIZIKO PODLE TERITORIi
K 31. prosinci 2016
re?oisbﬁ(a Slovensko  Mad'arsko Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 762 344 - 14 1120
Vazané penézni prostredky 187 27 - - 214
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 2313 380 3 207 2903
Finanéni néastroje a ostatni finan¢ni aktiva 845 1148 - 1175 3168
Celkem 4107 1899 3 1396 7 405
K 31. prosinci 2015
re?oisbﬁ(a Slovensko  Mad'arsko Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1548 60 1 20 1629
Vazané penézni prostredky 286 34 320
Pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva 3764 784 123 56 4727
Finanéni néastroje a ostatni finan¢ni aktiva 871 1049 - 151 2071
Celkem 6 469 1927 124 227 8747
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U opravnych polozek na snizeni hodnoty finanénich aktiv béhem roku kongiciho 31. prosincem 2016
byly vykazany tyto pohyby:

U opravnych polozek na snizeni hodnoty finanénich aktiv béhem roku kongiciho 31. prosincem 2015
byly vykazany tyto pohyby:

Pljcky jinym Realizovatelné Pohledavky
subjektam finanéni nastroje z obchodnich
. . et p o i s Celkem
nez uverovym uctovane vztaht a jina
institucim v porizovaci cené aktiva
Stav k 1. lednu 2015 -991 -4 -130 -1125
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem obdobi -15 - -34 -49
Zruser]| ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem _ 4 o8 32
obdobi
Pouziti opravnych polozek béhem obdobi (odpis) - - 17 17
Dopady zmén sménnych kurzd 25 - 1 26
Stav k 31. prosinci 2015 -981 - -118 -1 099

Pljcky jinym Realizovatelné Pohledavky
subjektim finanéni nastroje z obchodnich
nez uvérovym ucétované vztaht a jina Celkem
institucim v porizovaci cené aktiva
Stav k 1. lednu 2016 -981 - -118 -1 099
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem obdobi - - -63 -63
igéi%?i ztraty ze snizeni hodnoty vykadzané béhem 593 _ 43 636
Preuctovani do vyfazované skupiny drzené k prodeiji - - 3 3
Stav k 31. prosinci 2016 -388 - -135 -523
K 31. prosinci 2015
Pljcky jinym Realizovatelné Pohledavky
subjektim finanéni nastroje z obchodnich
nez uvérovym ucétované vztaht a jina Celkem
institucim v porizovaci cené aktiva
Do splatnosti (netto) 1188 875 4527 6 590
Po splatnosti (netto) - - 200 200
Celkem 1188 875 4727 6 790
A — Aktiva, na néz byla vytvofena opravna polozka (ve Ihité splatnosti, se snizenim hodnoty)
— brutto 981 - - 981
— specificka opravna polozka na ztratu -981 - - -981
— spole¢néa opravna polozka na ztratu - - - -
Netto - - - -
B — Aktiva, na néz byla vytvofena opravna polozka (po |hité splatnosti a se snizenim hodnoty)
— brutto - - 125 125
— specificka opravna polozka na ztratu - - -106 -106
— spole¢néa opravna polozka na ztratu - - -12 -12
Netto - - 7 7
C — Aktiva, na néz nebyla vytvofena opravna polozka (po |hité splatnosti, ale bez snizeni hodnoty)
— po Ihaté splatnosti <30 dni - - 98 98
— po Ihaté splatnosti 31-180 dni - - 71 71
— po Ihaté splatnosti 181-365 dni - - 18 18
— po Ihaté splatnosti >365 dni - - 6 6
Netto - - 193 193
Celkem (B + C) - - 200 200
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Ztraty ze snizeni hodnoty pohledavek z obchodnich vztahl a jinych aktiv k 31. prosinci 2016

a 31. prosinci 2015 se tykaji nékolika zakazniku, ktefi uvedli, ze nepfedpokladaji, ze by byli schopni
uhradit své nedoplatky, a to pfedevSim v disledku ekonomické situace. Skupina je pfesvédcena
(na zaékladé rozsahlych analyz ratingu jednotlivych zakazniku), ze ¢astky nepostizené snizenim
hodnoty, které jsou vice nez 30 dni po Ihaté splatnosti, jsou dosud inkasovatelné.

Pujeky se snizenou hodnotou poskytnuté jinym nez uvérovym institucim pfedstavuji pdjcky poskytnuté
nefinancéni spole¢nosti, ke které Spole¢nost vykazala opravnou polozku na nedobytné pohledavky
ve vysi 388 mil. K& (2015: 981 mil. K¢).

Z prehledu o pInéni platebnich podminek zakaznikt v minulosti Skupina usuzuje, ze k pohledavkam
z obchodnich vztahu a jinym aktiviim, které jsou ve Ihlté splatnosti, nebo jsou po lhité splatnosti
do 30 dni, neni tfeba tvofit opravnou polozku na snizeni hodnoty.

Opravna polozka na snizeni hodnoty k finanénim aktivim se pouziva k zachyceni ztrat ze snizeni
hodnoty, nedojde-li Skupina k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat; v takovém pfipadé
se predmétné ¢astky povazuji za nedobytné a odepisi se pfimo proti finanénim aktiviim.

B RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity je riziko, ze se Skupina dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych s jejimi
finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.
Jednotlivé spole¢nosti ve Skupiné pouzivaji rizné metody k fizeni rizika likvidity.

Vedeni Skupiny se zaméfuje na metody pouzivané finanénimi institucemi, tj. na diverzifikaci zdroja
finan¢nich prostfedku. Tato diverzifikace dava Skupiné flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou zavislost

na jediném zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje pfedevsim sledovanim zmén ve struktufe
financovani a porovnavanim téchto zmén se strategii Skupiny pro fizeni rizika likvidity. Souc¢asti
strategie fizeni rizika likvidity je i skute¢nost, ze Skupina vede ¢ast svych aktiv ve vysoce likvidnich
finan¢nich prostfedcich.
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Skupina dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti pro okamzité pouziti ke kryti o¢ekavanych
provoznich nakladl na 90 dni véetné splaceni finan¢nich zavazkd, ne vSak na kryti nakladd

z potencialnich dopad( extrémnich situaci, které nelze pfiméfené pfedvidat, napfiklad pfirodnich
katastrof.

Nize uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazka Skupiny seskupenych podle splatnosti,

konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady,

u zavazkl se pocita se splacenim v nejdfive mozné lhaté a u pohledavek se pocita se splacenim

v nejpozdéji mozné Ihaté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou

seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti*.

SPLATNOST FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

K 31. prosinci 2016

e Smluvni PR — . . Nede-
Uéetni L Méné nez 3 mésice Vice nez . .
penézni L . 1-5 let finovana
hodnota | 3 mésice az 1 rok 5 let
toky™ splatnost
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1120 1120 1120 - - - -
Vazané penézni prosttedky 214 214 2 6 - 206 -
Pohledavky z obchodnich vztaht 2903 @2 827 2110 399 274 37 7
a jina aktiva
Financni nastroje a ostatni 3168 3219 167 1458 10 - 1584
finanéni aktiva
z toho derivaty — pritok 15 119 - 64 54 - 1
— odtok -119 - -64 -54 - -1
Celkem 7 405 7 380 3399 1863 284 243 1 591
Zavazky
Plijcky a Gvéry 7134 7219 644 2264 4311 - -
Zavazky z obchodnich vztahu 2 995 2962 2617 263 72 2 8
a jiné zavazky
Financni nastroje a ostatni 1582 1689 a1 694 954 - -
finanéni zavazky
z toho derivaty — pfitok 19 575 29 254 292 - -
— odtok -575 -29 -254 -292 - -
Celkem 171 11 870 3302 3221 5337 2 8
Cisty stav rizika likvidity -4 306 -4 490 97 -1 358 -5 053 241 1583

(1)  Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou sou¢asnou hodnotu a véetné pripadného Groku.
(2) Naklady pfistich obdobi a poskytnuté zalohy jsou vylouceny.
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K 31. prosinci 2015

L Smluvni PR L. . . Nede-
Ucetni I Méné nez 3 mésice Vice nez . .
penézni L. . 1-5 let finovana
hodnota 3 mésice az 1 rok 5 let
toky™ splatnost
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1629 1629 1629 - - - -
Vazané penézni prostfedky 320 320 5 4 - 31 -
Pohledavky z obchodnich vztahd 4727 (2)4 593 3 281 1060 174 73 5
a jina aktiva
Financni nastroje a ostatni 2 071 2097 - 986 220 15 876
finanéni aktiva
z toho derivaty — pfitok 7 49 - - 49 - -
— oditok -49 - - -49 - -
Celkem 8747 8 639 4915 2 050 394 399 881
Zavazky
Pujcky a uvéry 7178 7 391 134 2183 4924 150 -
Zavazky z obchodnich vztahd 5988 5593 3478 2039 27 27 22
a jiné zavazky
Emanvcrjl qastrole a ostatni 704 794 7 379 408 _ _
finanéni zavazky
z toho derivaty — pfitok 52 270 18 63 189 - -
— odtok -270 -18 -63 -189 - -
Celkem 13 960 13778 3619 4600 5360 177 22
Cisty stav rizika likvidity -5 213 -5139 1296 -2 550 -4 966 222 859

(1) Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na ¢istou sou¢asnou hodnotu a véetné pfipadného Groku.
(2) Naklady pfistich obdobi a poskytnuté zalohy jsou vylouceny.

Nepredpoklada se, ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem dfive nebo

v mnohem vétSich objemech.

c UROKOVE RIZIKO

Skupina je ve své Cinnosti vystavena riziku vykyva Urokovych sazeb, protoze Uroena aktiva

(v€etné investic) a Uro¢ené zavazky maji rizna data splatnosti nebo pfecenéni, nebo jsou splatné &i

precerniované v riznych objemech. Délka doby, po kterou ma urcity finanéni nastroj pevnou Grokovou
sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finanéni nastroj vystaven arokovému riziku. Nize uvedena
tabulka obsahuje Gdaje o rozsahu Grokového rizika skupiny, bud' podle smluvni Ihity splatnosti finanénich
nastrojl Skupiny, nebo — v pfipadé finanénich nastroja, které se pfeceriuji na trzni urokovou sazbu pred

splatnosti — podle data pfistiho pfecenéni. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhitu

splatnosti, nebo nejsou Urocené, jsou seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti*.

Ke snizeni ¢astky dluh(, ktera je vystavena vykyvim urokové miry, a ke snizeni vypujénich nakladi se
pouzivaji riizné typy derivatd, pfedevsim pak Urokové swapy.
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Jde o bézné uzavirané kontrakty s nominalni ¢astkou nizsi (nebo stejnou) nebo s terminem vyprseni
kratS§im (Ci stejnym) v porovnani s ¢astkou a terminem pfisluSného podkladového finanéniho zavazku,

takze se kazda zména realné hodnoty a/nebo o¢ekavanych budoucich penéznich tokl u téchto
kontraktll vykompenzuje odpovidajici zménou realné hodnoty a/nebo pfedpokladanych budoucich
penéznich tokl z podkladové pozice.

Finanéni Gdaje tykajici se UroCenych a nedrocenych aktiv a zavazkl a jejich smluvni data splatnosti

¢i data zmény Urokové sazby k 31. prosinci 2016 jsou nasledujici:

K 31. prosinci 2016

Finanéni Gdaje tykajici se Urocenych a neuro¢enych aktiv a zavazkl a jejich smluvni data splatnosti

¢i data zmény urokové sazby k 31. prosinci 2015 jsou nasleduijici:

K 31. prosinci 2015

Nede-
Vice nes finovana
Do 1 roku 1-5 let 5 let splatnost Celkem
(nebo
neurocéeno)

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1621 - - 8 1629
Vazané penézni prostredky 320 - - - 320
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva - - - 4727 4727
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1003 178 15 875 2071
z toho derivaty — pfitok 49 - - - 49

— odtok -49 - - - -49
Celkem 2944 178 15 5610 8 747
Zavazky
Piijcky a Gvéry 7162 - - 16 7178
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - - - 5988 5988
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni zavazky 391 371 - 32 794
z toho derivaty — pfitok 270 - - - 270

— odtok -270 - - - -270
Celkem 7 553 371 - 6 036 13 960
Cisty stav arokového rizika -4 609 -193 15 -426 -5 213

Nede-
Vice nez finovana
Do 1 roku 1-5 let 5 let splatnost Celkem
(nebo
nedrocéeno)

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1113 - - 7 1120
Vazané penézni prosttedky 214 - - - 214
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva - - - 29083 2903
Finanéni néastroje a ostatni finan¢ni aktiva 1186 4 392 1586 3168
z toho derivaty — pritok 119 - - - 119

— odtok -119 - - - -119
Celkem 2513 4 392 4 496 7 405
Zavazky
Pajcky a Gvéry 4 456 2674 2 2 7134
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky - - - 2995 2995
Finan&ni néastroje a ostatni finan¢ni zavazky 722 5 855 - 1582
z toho derivaty — pritok 575 - - - 575

— odtok -575 - - - -575
Celkem 5178 2679 857 2997 11711
Cisty stav Grokového rizika -2 665 -2 675 -465 1499 -4 306
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Nominalni ¢astky finannich nastroju jsou uvedeny v bodé 25 pfilohy — Finanéni nastroje.

ANALYZA CITLIVOSTI

Skupina provadi stresové testovani pomoci standardizovaného Grokového Soku, coz znamena, zZe se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni urokovych sazeb o 100 bazickych bod(

v celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni by zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodl zvySila nebo snizila zisk o ¢astky

uvedené v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se pfedpoklada, ze vSechny ostatni proménné,

predevSim sménné kurzy cizich mén, zlGstanou konstantni.

2016 2015
Snizeni Grokové sazby o 100 bazickych bodU -117 -28
Zvyseni Urokové sazby o 100 bazickych bodu 117 28

119



D MENOVE RIZIKO

Finan¢ni pozice a penézni toky Skupiny jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu cizich
meén.

Skupina je vystavena ménovému riziku pfi prodeji, nakupu a puljckach denominovanych v jinych
meénach, nez jsou pfislusné funkéni mény pouzivané spole¢nostmi ve Skupiné. Jde pfedevSim o mény
EUR a HUF.

K omezeni kurzovych rizik ohroZujicich aktiva, zavazky a o¢ekavané budouci penézni toky Skupiny se
pouzivaji rizné typy derivatd. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichz vétS§ina ma splatnost kratsi nez
jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou bézné uzavirany se stejnou nominalni ¢astkou a stejnym terminem vyprseni
jako u pfislusného podkladového finanéniho zavazku nebo o¢ekavanych budoucich penéznich tokd,
takze se kazda zména realné hodnoty a/nebo o¢ekavanych budoucich penéznich tokl u téchto
kontraktd, ktera vyplyne z potencialniho posileni nebo oslabeni ¢eské koruny oproti jinym ménam, piné
vykompenzuje odpovidajici zménou realné hodnoty a/nebo pfedpokladanych budoucich penéznich toku
z podkladové pozice.

Pokud jde o penézni aktiva a pasiva denominovana v zahrani¢nich ménach, snazi se Skupina udrzovat
rizika na pfijatelné urovni tim, ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu, nakupuje a prodava zahraniéni
meény za spotové sazby.

K 31. prosinci 2016 byla Skupina vystavena kurzovému riziku (v pfepo¢tu na miliony K¢&) v nasledujicim

rozsahu:

K 31. prosinci 2016

K 31. prosinci 2015 byla Skupina vystavena kurzovému riziku (v pfepo¢tu na miliony K¢&) v nasledujicim
rozsahu:

K 31. prosinci 2015

CzZK EUR HUF Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1557 64 2 6 1629
Vazané penézni prostredky 286 34 - - 320
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 3 869 712 122 24 4727
Finanéni nastroje a ostatni finan¢ni aktiva 973 1 096 - 2 2071
Aktiva celkem 6 685 1906 124 32 8 747
Zavazky
Pajcky a uvéry 5231 1946 1 - 7178
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 5 541 390 38 19 5988
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni zavazky 747 47 - - 794
Zavazky celkem 11 519 2383 39 19 13 960

ANALYZA CITLIVOSTI

Posileni (oslabeni) ¢eské koruny k rozvahovému dni (jak se uvadi nize) vii¢i ménam EUR a HUF

by vedlo ke zvySeni/snizeni viastniho kapitalu o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. Tato analyza
vychazi z odchylek ve sménnych kurzech zahrani¢nich mén, které Skupina povazovala za dostate¢né
pravdépodobné na konci vykazovaciho obdobi. V tomto rozboru se pfedpoklada, ze vSechny ostatni
proménné, predevsim urokové sazby, zlstanou beze zmén.

31. prosince 2016

31. prosince 2015

EUR (5% posileni)

-38

-24

HUF (5% posileni)

4

CzZK EUR HUF Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 847 261 1 11 1120
Vazané penézni prostredky 187 27 - - 214
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 2155 626 - 122 2903
Finanéni néastroje a ostatni finan¢ni aktiva 2494 670 - 4 3168
5683 1584 1 137 7 405
Zavazky
Ptjcky a Gvéry 5156 1978 - - 7134
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 2628 343 - 24 2995
Finan&ni nastroje a ostatni finan¢ni zavazky 1559 23 - - 1582
9343 2344 - 24 11711
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Oslabeni ¢eské koruny vici vySe uvedenym ménam k rozvahovému dni by mélo stejny efekt
(jen s opacnym znaménkem) za pfedpokladu, ze vSechny ostatni proménné zlstanou stejné.
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E PROVOZNI RIZIKO

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti

nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika ve vSech &innostech Skupiny a hrozi véem

podnikatelskym subjektim. K provoznim rizikm patfi i pravni rizika.

Cilem Skupiny je Fidit provozni riziko tak, aby zachovala rovnovahu mezi prevenci finan¢nich ztrat

a poskozeni dobrého jména Skupiny a celkovou efektivitou vynalozenych nakladl. Postupy fizeni rizik

by také nemély branit iniciativé a tvofivosti.

Primarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik nese

vedeni kazdé dcefiné spole¢nosti. Pomahat jim v tom maji obecné standardy pro fizeni rizik s platnosti

pro celou Skupinu. Tyto obecné standardy, zpracované Usekem rizik, pokryvaji nasledujici oblasti:

+  pozadavky na sesouhlaseni a monitorovani transakci,

+ identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému kazdé dcefiné spole¢nosti (stanoveni
podminek pro snizovani a omezovani provoznich rizik a jejich dopadl a nasledku; doporuéeni

vhodnych feSeni pro tuto oblast),

+  ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Skupina vytvari pfedpoklady ke stanoveni a nasmérovani
postupll a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti o:

— uznani jednotlivych existujicich rizik;
—  zahdjeni procesu, které povedou k omezeni moznych dopadd; nebo

—  zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Uplné zastaveni.

F KOMODITNI RIZIKO

Skupina neni vystavena zasadnimu riziku vyplyvajicimu z kolisani cen komodit.

G RIiZENi KAPITALU

Snahou Skupiny je udrzeni silné kapitalové zakladny s cilem zachovat si divéru investor(, véfitelt
a trhl a zvladat budouci rozvoj vlastni podnikatelské ¢innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitalu hodla Skupina zajistit
jednotlivym subjektdim ve Skupiné pfedpoklady k nepfetrzittmu provozovani podnikatelské €innosti
a k maximalizaci vynosu pro akcionare.

Ani Skupina, ani zadna z jejich dcefinych spole¢nosti neni pfedmétem kapitalovych pozadavku
uplatiiovanych zvengi.

Ke konci obdobi vykazovala Skupina nasledujici pomér dluhu k upravenému kapita

lu:

31. prosince 2016  31.

prosince 2015

Zavazky celkem 12 688 15 262
Snizeni o penize a penézni ekvivalenty -1120 -1 629
Cisty dluh 11 568 13 633
Celkovy vlastni kapital pfipadajici drzitelim vlastniho kapitalu spole¢nosti 2499 1049
Snizeni o ¢astky akumulované ve vlastnim kapitalu v souvislosti se zajisténim penéznich tok - -

Upraveny kapital 2499 1049
Pomér dluhu k upravenému kapitalu 4,63 13,00

34. Spfiznéné osoby

URCENI SPRiZNENYCH OSOB

Vztahy Skupiny se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dalSimi osobami, jak je uvadi

nasledujici tabulka:

A PREHLED OTEVRENYCH ZUSTATKU SE SPRiZNENYMI OSOBAMI K 31. PROSINCI 2016

A K 31. PROSINCI 2015:

Pohledavky Zavazky Pohledavky Zavazky
a ostatni ajiné a ostatni ajiné
finanéni finanéni finanéni finanéni
aktiva zavazky aktiva zavazky
2016 2016 2015 2015
Koncovi akcionéfi a jimi ovladané spole¢nosti 37 143 78 103
PFidruzené spolecnosti - 12 19 7
Ostatni - - 9 2
Celkem 37 155 106 112
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B PREHLED TRANSAKCIi SE SPRiZNENYMI OSOBAMI V OBDOBi KONCICiM
31. PROSINCEM 2016 A 31. PROSINCEM 2015:

Stat, v némz

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2016 2016 2015 2015
Koncovi akcionéfi a jimi ovladané spole¢nosti 67 115 228 153
PFidruzené spolecnosti 12 2 24 3
Ostatni - - 71 18
Celkem 79 117 323 174

V8echny transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

35. Subjekty ve Skupiné

Nize je uveden seznam subjekt(l ve Skupiné k 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015:

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Stat, v némz
Nazev spoleénosti je spoleénost  Odvétvi  Vlast- Viast- Metoda Viast- Viast- Metoda
registrovana nicky nicky konsoli- nicky nicky konsoli-

podil v % podil dace podil v % podil dace

EP Industries, a.s.(" Ceskarepublika  1,2,3 - - - - - -
BAULIGA a.s.™ Ceska republika 2 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
SOR Libchavy spol. sr.0. Ceska republika 2 100 PFimy Plna 100 Pfimy PIna
SOR SLOVAKIA, s.r.0. Slovensko 2 100 PHimy Pofiz. 100 Piimy Pofiz.
cena cena
SOR Poland z 0.0. Polsko 2 100 Piimy Oz 100 Piimy ~ ONZ
cena cena
SOR Bulgaria EOOD Bulharsko 2 100 PHimy Pofiz. 100 PHimy Pofiz.
cena cena

RAIL ELECTRONICS CZ s.r.0. Ceska republika 2 50 Pimy ZZL‘; - - -
Masna Holding Limited® Kypr 2 100 Pfimy PIn&a 100 Piimy Pina
ESTABAMER LIMITED®™ Kypr 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy PIna
SES Energy, a.s. Slovensko 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
SLOVENSKE ENERGETICKE _— Pofiz. I Pofiz.
STROJARBNE a.s. Slovensko 1 89,81 PFimy cena 8,62 Pfimy cena
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. Ceska republika 1 81 PFimy Plna 81 Pfimy Plna
Energetické opravny, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED®™ Kypr 1 88 PFimy Plna 88 Pfimy PIna
Energetické montaze Holding, a.s.™ Ceska republika 1 21 Pfimy Plna 21 PFimy Plna
MSEM, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
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Nazev spoleénosti je spoleénost Odvétvi  Vlast- Viast- Metoda Viast- Vlast- Metoda

registrovana nls:ky n|cky konsoli- nlf:ky n|cky konsoli-
podil v % podil dace podil v % podil dace
VCE — montaze, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
SEG s.r.o. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 Pfimy Plna
MONTPROJEKT, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy PIna 100 Pfimy Plna
EGEM s.r.0. Ceska republika 1 100 PFimy PIna 100 Pfimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 90 PFimy Plna 90 Pfimy Plna
PROFI EMG s.r.o. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 10 PFimy PIna 10 Pfimy Plna
HERINGTON INVESTMENTS LIMITED Kypr 1 88 Pfimy Plna 88 Pfimy Plna
Energetické montéaze Holding, a.s.™ Ceska republika 1 79 PFimy PIna 79 Pfimy Plna
MSEM, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
VCE — montaze, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
SEG s.r.o. Ceska republika 1 100 Pfimy Plna 100 Pfimy Plna
MONTPROJEKT, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy PIna 100 Pfimy Plna
EGEM s.r.0. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 90 PFimy PIna 90 Pfimy Plna
PROFI EMG s.r.o. Ceska republika 1 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 10 PFimy PIna 10 Pfimy Plna
ED Holding a.s. Ceska republika 1 100 PFimy PIna 100 Pfimy Plna

ELTRA, s.r.0. Slovensko 1 100 Pfimy Pina - - -

Elektrizace Zeleznic Praha a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy PIna 100 PFimy Plna
Elektrizacia zeleznic Kysak a.s. Slovensko 1 100 Pfimy PIna 100 PFimy Plna
Vasutvillamosit6 Kift. Madarsko 1 80 PFimy IFRS 5 80 Pfimy Plna
TRAMO RAIL, a.s. Ceska republika 1 100 PFimy PIna 67 Pfimy Plna
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED! Kypr 3 90 Pfimy Plna 90 Pfimy Plna
ANDELTA, a.s. Ceska republika 2,3 100 PFimy PIna 100 Pfimy Plna
AVE CEE Holding GmbH® Rakousko 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. Ceska republika 3 75 PFimy Plna 75 Pfimy Plna
AVE Usti nad Labem s.r.o. Ceska republika 3 90 Pfimy PIna 90 PFimy Plna
REKKA s.r.0. Ceska republika 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
AVE Sbérné suroviny a.s. Ceska republika 3 100 PFimy PIna 100 Pfimy Plna
SKS - separace s.r.0.@ Ceska republika 3 - - - 100 Pfimy Plna
AVE Kolin s.r.0. Ceska republika 3 90 Pfimy Pina 90 PFimy Plna
AVE Nasavrky a.s.® Ceska republika 3 - - - 100 Pfimy Plna
EKO SKLADKA spol. s .. Ceskarepublika 3 24 PHimy 'zg:: 24 PFimy ch;::
AVE Services s.r.0. Ceskarepublika 3 100 Piimy 'zg:: 100 PHmy ch;::
Prazské sluzby, a.s. Ceskarepublika 3 1932  Primy 'ZZ:: 1932 Plimy ch::;
AVE Kralupy s.r.o. Ceska republika 3 100 PFimy Plna 100 Pfimy Plna
CZ EKOLOGIE-HOLDING, s.r.0.® Ceska republika 3 - - - 100 Pfimy Zgﬂ;‘

Technické sluzby Beroun, s..0. Ceskarepublka 3 100 Pfimy Pina 49974  PHimy 'f:;’g’::
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Stat, v némz

31. prosince 2016

31. prosince 2015

Nazev spoleénosti je spoleénost  Odvétvi  Vlast- Viast- Metoda Viast- Viast- Metoda
registrovana nl?ky n|cky konsoli- nI(,:ky nlcky konsoli-
podil v % podil dace podil v % podil dace
AVE Kladno spol. s r.0. Ceska republika 3 99,79 Pfimy Plna 99,79 PFimy Plna
Technické sluzby Slany, s.r.o. Ceska republika 3 49,895 Piimy %:r\::ri 49,895 Pimy IT:r\wlgﬁ
ZDIBE, spol. sr.o0. Ceska republika 3 49,895 Pfimy Plna 49,895 PFimy Plna
SKS Invest s.r.0. Ceskarepublika 3 49,97 PFimy ZZ;‘; 49,97 PFimy 'ZZ:;
ZDIBE, spol. s r.o. Ceska republika 50 Pfimy Plna 50 PFimy Plna
AVE Komunalni sluzby, a.s.® Ceska republika - - - 100 PFimy Plna
Services — odpady s.r.0.® Ceska republika 3 - - - 100 PFimy Zgiz
AVE Bfeclay, a.s. Ceska republika 3 66 PFimy Plna 66 Pfimy Plna
PETKACZ, a.s. Ceska republika 64 PFimy Plna 64 Pfimy Plna
DOKOM FINAL s.r.0. Ceska republika 3 100 Pfimy Plna - - -
@;5 2d na S%Z:XBL\J(S;TE.%.) Ceska republika 3 100 PHmy PIna - - -
ﬁ}?ﬁ!ﬁé’fgao%%,( Asro) Ceska republika 3 100 PHmy PIna - - -
AVE SK odpadové hospodarstvo s.r.o. Slovensko 3 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
AVE Jasov s.r.0. Slovensko 3 - - - 70 Pfimy Plna
AVE Waste Romania S.R.L. Rumunsko 3 - - - 100 Pfimy IFRS 5
AVE Salaj Ecoserv S.R.L. Rumunsko 3 - - - 100 PFimy IFRS 5
AVE Cluj S.R.L. Rumunsko 3 - - - 100 Pfimy IFRS 5
AVE Bihor Rumunsko 3 - - - 100 Pfimy IFRS 5
AVE Umwelt Ukrajine TOB Ukrajina 3 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
AVE Vinogradovo TOB Ukrajina 3 96,31 Pfimy Plna 96,31 PFimy Plna
AVE lwano-Frankiwsk TOB Ukrajina 3 96,28 PFimy Plna 96,28 Pfimy Plna
AVE Mukatschewo TOB Ukrajina 3 60,15 PFimy Plna 60,15 Pfimy Plna
AVE Lviv TOB Ukrajina 3 80 Pfimy Plna 80 Pfimy Plna
AVE Uzhgorod TOB Ukrajina 3 100 Pfimy Plna 100 PFimy Plna
AVE Polygon Ukrajina 3 100 PFimy ZZ;‘; 100 PFimy 'ZZ:;

Ugelovy subjekt

ENCECNG

spoleénosti.

g

(6) Spolecnost Services — odpady s.r.0. byla k 28. zafi 2016 zlikvidovana.
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Spole¢nost SKS — separace s.r.o. k 1. lednu 2016 fuzovala se spole¢nosti AVE Sbérné suroviny a.s. AVE Sbérné suroviny a.s. je nastupnickou spole¢nosti.
Spole¢nost AVE Nasavrky a.s. k 1. lednu 2016 fuzovala se spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.0. AVE CZ odpadové hospodéfstvi s.r. 0. je nastupnickou spole¢nosti.
Spole¢nost CZ EKOLOGIE-HOLDING, s.r.0. k 1. lednu 2016 fGzovala se spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.0. AVE CZ odpadové hospodafstvi s.r.0. je nastupnickou

Spole¢nost AVE Komunalni sluzby, a.s. k 1. lednu 2016 fUzovala se spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o0. AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r. 0. je nastupnickou spolecnosti.

Odvétvi:
(1) Technicko-inzenyrské ¢€innosti a sluzby
(2) Vyroba a ostatni ¢innosti

(3) Odpadové hospodarstvi

VySe uvedena struktura je sestavena podle vlastnictvi spole¢nosti na riznych Grovnich v ramci Skupiny.

TRANSAKCE SE CLENY PREDSTAVENSTVA EPI

Za finan¢ni roky 2016 a 2015 neposkytla skupina EPI zadné penézni a nepenézni odmény ¢lentim
pfedstavenstva Spoleénosti.

Odmény klicovym €lenlm organl skupiny EPI jsou uvedeny v bodé 8 pfilohy — Osobni naklady.

36. Soudni spory a zaloby

SOR LIBCHAVY, SPOL. S R.O.

Soudni fizeni mezi touto spole¢nosti jako Zalobcem a polskou spole¢nosti jako stranou zalovanou bylo
ve 2016 ukonc&eno ve prospéch spole¢nosti SOR Libchavy, spol. s r.0. a je vykonatelné. Spor se tykal
narokul souvisejicich s porusenim prav k dusevnimu vlastnictvi, jehoz se dopustila Zalovana strana.
Tato spolec¢nost byla v minulosti obchodnim partnerem spole¢nosti a jejim vyhradnim koncesionafem

v Polsku. Po vyprSeni licence, kterou ji spole¢nost udélila, nepfestala vyrabét autobusy podle technické
dokumentace ziskané od spoleénosti.

127



37. Nasledné udalosti

Dne 13. ledna 2017 Skupina prodala cely svij 80,4% podil ve spole¢nosti Vasutvillamositéd Kift.

Dne 7. Gnora 2017 Skupina dokoupila zbyvajici 19% podil ve spole¢nosti SES BOHEMIA
ENGINEERING, a.s. a ziskala tak 100% podil v této dcefiné spole¢nosti.

Dne 7. dubna 2017 doSlo ke zméné akcionarské struktury spole¢nosti EPI Holding, a.s., ultimatniho
vlastnika Skupiny. Vlastnik spole¢nosti EPI Holding, a.s. snizil sv(j podil ve spole¢nosti 0 22,5 %.

V priibéhu roku 2017 se o¢ekava vydani rozhodnuti tfadd pro ochranu hospodarské soutéze o ziskani
kontroly ve spole¢nosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s., ve které v souéasné dobé
Skupina drzi 89,81% podil.

S vyjimkou zalezitosti popsanych vySe a na dalSich mistech této pfilohy nejsou vedeni Spoleénosti

znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly mit vliv na G¢etni zavérku
k 31. prosinci 2016.

PRILOHY*:
Pfiloha 1 — Podnikové kombinace

* Informace uvedené v pfilohach tvofi souc¢ast kompletni dokumentace této konsolidované ucetni zavérky.

Date:

30. éervna 2017

Podpis staturaniho organu:

P 4

JUDr. Daniel Kretinsky Hana Krejci

Pfedseda pfedstavenstva Clen predstavenstva
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Priloha 1 -
Podnikové kombinace

2016
Celkem
Vynosy nabytych spole¢nosti vykazané od data akvizice* 17
Nasledujici tabulky uvadéji dalsi informace o ¢astkach vykazovanych jako nabyta aktiva a pfevzaté Zisk (ztrata) z nabytych spole¢nosti vykazany od data akvizice* 1
zavazky k datu akvizice u jednotlivych vyznamnych podnikovych kombinaci.
* pred vylouc¢enim transakci mezi U€etnimi jednotkami ve Skupiné
DOPAD AKVIZIC
2016
Celkem
l. 31. PROSINCE 2016 Vynosy nabytych spole¢nosti vykazané za rok kon¢ici 31. prosincem 2016* 115
Zisk (ztrata) z nabytych spole€nosti vykazany za rok kong€ici 31. prosincem 2016* 2

ELTRAS.R.O * pred vylougenim transakci mezi G&etnimi jednotkami ve Skupiné

Reélna hodnota pfevedeného protipinéni (Uplaty) a vykdzané hodnoty nabytych aktiv a pfevzatych
zavazk(l ke dni akvizice jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Ugetni Uprava na reélnou 2016
hodnota hodnotu Celkem

Dlouhodoby hmotny majetek 181 - 181
Zasoby 40 - 40
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 145 - 145
Penize a penézni ekvivalenty 65 - 65
Majetek uréeny k prodeji 117 - 117
Odlozené darnové zavazky -16 - -16
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky -21 - -21
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 511 - 511

Nekontrolni podil —

Goodwill 101

Negativni goodwill -

Porizovaci cena 612
Uhrazené protipInéni v hotovosti (A) 612
Jiné protiplnéni -
Celkové prevedené protiplnéni 612
Minus: nabyté penize (B) 65
Cisty pfiliv (odliv) penéz (C) = (B — A) -547

Uhrazené protiplnéni se tyka ceny uhrazené spole¢nosti ED Holding a.s., ktera je pfimou matefskou
spole¢nosti spole¢nosti ELTRA s.r. 0., za nabyti 100% podilu ve spole¢nosti ELTRA s.r.0.
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Zprava nezavislého auditora
k nekonsolidované zaverce

VYROCNI ZPRAVA 2016
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Zprava nezavislého auditora

PRO AKCIONARE SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A. S.

Se sidlem: Paftizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

VYROK AUDITORA

ProvedIi jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti EP Industries, a.s. (dale také ,,spole¢nost”)
sestavené na zakladé ¢eskych Uc€etnich predpist, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2016, vykazu
zisku a ztraty, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a pfehledu o penéznich tocich za rok kongici

k tomuto datu a pfilohy této Ucetni zavérky, ktera obsahuje popis pouzitych podstatnych Géetnich metod
a dalSi vysvétlujici informace.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni pozice
spole¢nosti EP Industries, a.s. k 31. prosinci 2016 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tokd za rok
kongici k tomuto datu v souladu s ¢eskymi Ucetnimi predpisy.

ZAKLAD PRO VYROK

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky
pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné dopInéné a upravené
souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. NaSe odpovédnost stanovena témito pfedpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G€etni zavérky. V souladu se zadkonem o auditorech
a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditort Ceské republiky jsme na spole¢nosti nezavisli a spinili
jsme i dalSi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pfedpisti. Domnivame se, ze dikazni informace,
které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadfeni naseho vyroku.

JINE SKUTECNOSTI

Ugetni zavérka spoleénosti EP Industries, a.s. za rok kongici k 31. prosinci 2015 byla auditovana jinym
auditorem, ktery k této ucetni zavérce dne 30. Eervna 2016 vyjadfil vyrok bez vyhrad.

OSTATNi INFORMACE UVEDENE V KONSOLIDOVANE VYROCNIi ZPRAVE

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
v konsolidované vyroéni zpravé mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida pfedstavenstvo Spole¢nosti.

Nas vyrok k UCetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti naSich
povinnosti souvisejicich s auditem UCetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Gc¢etni zavérkou ¢i s nasimi
znalostmi o G€etni jednotce ziskanymi béhem provadéni auditu nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve

vSech vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy.
Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkt by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupt, do miry, jez dokdzeme posoudit, uvadime, ze:

«  Ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v UCetni zavérce,
jsou ve v8ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s U€etni zavérkou.

«  Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupl jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

ODPOVEDNOST PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY SPOLECNOSTI ZA UCETNi ZAVERKU

Pfedstavenstvo spoleé¢nosti odpovida za sestaveni ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz

v souladu s ¢eskymi U€etnimi pfedpisy a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny
pro sestaveni ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené
podvodem nebo chybou.

P¥i sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo spole¢nosti povinno posoudit, zda je spole¢nost
schopna nepfretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici
se jejiho nepfetrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky,
s vyjimkou pfipadu, kdy pfedstavenstvo planuje zruSeni spole¢nosti nebo ukonceni jeji ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.
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ODPOVEDNOST AUDITORA ZA AUDIT UGETNi ZAVERKY

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodu nebo chyb a povazuji

se za vyznamné (materialni), pokud Ize realné pfedpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly
ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

P¥i provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého
auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je na$i povinnosti:

+ Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti U¢etni zavérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko,
ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi
nez riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti
podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, tmysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchéazeni vnitfnich kontrol.

+  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na G€innost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

+  Posoudit vhodnost pouzitych tu¢etnich pravidel, pfiméfenost provedenych ucetnich odhadu
a informace, které v této souvislosti pfedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Uéetni zavérky.

+  Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost spole€nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna
(materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze U€etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit
modifikovany vyrok. NaSe zavéry tykajici se schopnosti spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji
z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo
podminky mohou vést k tomu, Ze spole€nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

+  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah U¢etni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda
UCetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udéalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor¢i radu mimo jiné o planovaném rozsahu
a nac¢asovani auditu a o vyznamnych zjiSténich, ktera jsme v jeho prabéhu ucinili, v€etné zjisténych
vyznamnych nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 30. ¢ervna 2017

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r. 0. Ladislav Sauer
evidencni &islo 079 evidenéni ¢islo 2261
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Uéetni zavérka k 31. prosinci 2016

NAZEV SPOLECNOSTI: EP Industries, a.s.

SiDLO: Pafizska 130/26, 110 00 Praha 1-Josefov
PRAVNi FORMA: akciova spoleénost

ICO: 292 94 746

SOUCASTI UCETNIi ZAVERKY:
Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Pfehled o zménach vlastniho kapitalu

Pfehled o penéznich tocich

Pfiloha

Ugetni zavérka byla sestavena dne 30. ¢ervna 2017.

Statutarni organ ucetni jednotky

Podpis

Rozvaha

V PLNEM ROZSAHU

31.12. 2016 31.12. 2015
Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA CELKEM 11 727 883 1074 186 10 653 697 9797 575
B. Dlouhodoby majetek 8 657 854 686 024 7 971 830 7 336 765
B.l. Dlouhodoby nehmotny majetek 186 52 134 180
B.l.2. Ocenitelna prava 91 33 58 88
B.l.2.1. Software 91 33 58 88
B.1.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 95 19 76 92
B.Il. Dlouhodoby hmotny majetek 2379 131 2248 49
B.1l.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 2379 131 2248 49
B.1II. Dlouhodoby finanéni majetek 8 655 289 685 841 7 969 448 7 336 536
B.II.1. Podily — ovladana nebo ovladajici osoba 7 898 625 685 841 7212784 7 293 733
B.II1.5. Ostatni dlouhodobé cenné papiry a podily 755 864 755 864 42 003
B.I11.7. Ostatni dlouhodoby financni majetek 800 800 800
B.11l.7.2. Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek 800 800 800
C. Obézna aktiva 3069 182 388 162 2681020 2 460 564
C.l Zasoby 107
C.l.2. Nedokonc¢ena vyroba a polotovary 107
C.ll. Pohledavky 2965 849 388 162 2 577 687 2375584
C.I.1. Dlouhodobé pohledavky 1009 741 388 162 621579 1317013
C..1.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 229 670 229 670 311 474
C.I1.1.5. Pohledavky — ostatni 780 071 388 162 391 909 1 005 539
C.I1.1.5.4. Jiné pohledavky 780 071 388 162 391 909 1 005 539
c.ll.2 Kratkodobé pohledavky 1956 108 1956 108 1 058 571
C.l.2.1. Pohledavky z obchodnich vztahd 3645 3 645 4901
C.l.2.2. Pohledavky — ovladana nebo ovladajici osoba 765 088 765 088 903 662
C.I1.2.4. Pohledavky — ostatni 1187 375 1187 375 150 008
C.1.2.4.3. Stat — dariové pohledavky 12718 12718 12 231
C.l.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 157 157 163
C.1.2.4.5. Dohadné ucty aktivni 536 536
C.Il.2.4.6. Jiné pohledavky 1173 964 1173 964 137 614
C.IV. Penézni prostredky 103 333 103 333 84 873
C.IV1. Penézni prosttedky v pokladné 64 64 6
C.Iv.2. Penézni prostfedky na Gétech 103 269 103 269 84 867
D. Casové rozliseni 847 847 246
D.1. Naklady pfistich obdobi 847 847 246
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Vykaz zisku a ztraty

V DRUHOVEM CLENENI

31.12.2016 31.12.2015 Obdobi do Obdobi do
PASIVA CELKEM 10 653 697 9797 575 31.12. 2016 81.12.2015

A Vastni kapital 4055 016 2515 762 I Trzby z prodeje vyrobkd a sluzeb 13 791 14 110
Al Zékladni kapital 1035816 1035816 A. Vykonova spotfeba 49015 32044
Al Zakladni kapital 1035816 1035816 A2. Spotfeba materialu a energie 674 461
Al Azio a kapitélové fondy 1815205 226 687 A3. Sluzby 48 341 31583
Al Azio 1589 113 D. Osobni néaklady 14783 13 390
All2. Kapitalové fondy 226 092 226 687 D1. Mzdové naklady 11673 10 241
A.ll.2.2. Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazkd (+/-) 226 092 226 687 D.2. E::lfg;' na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni 3110 3149
A.lll. Fondy ze zisku 96 517 96 517 . —— —— —

D.2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 3110 3115
Alll1. Ostatni rezervni fondy 96 517 96 517 T

D.2.2. Ostatni naklady 34
A.lV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 317 445 1307 835 g - -
AlVA. Nerozdéleny zisk minulych let 375742 1307 835 = U’pravy hodnot v provozn! f)blasn - - - 226 12

E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 119 42
A.IV.3. Jiny vysledek hospodareni minulych let (+/-) -58 297 0 - -

Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného

AV. Vysledek hospodafeni bézného tiéetniho obdobi (+/-) 790 033 1265 978 E.1.1. a hmotného majetku — trvalé 19 42
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) -1417 071 E2. Upravy hodnot zasob 107
B.+C. Cizi zdroje 6 596 685 7262788 1. Ostatni provozni vynosy 504 8103
B. Rezervy 294 1322 1.3. Jiné provozni vynosy 504 8103
B.IV. Ostatni rezervy 294 1322 F. Ostatni provozni naklady 4 881 -4 387
C. Zavazky 6 596 391 7 261 466 E3. Dané a poplatky 164 115
C.l. Dlouhodobé zévazky 1993 161 1568 091 F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi -1 027 -9726
C.I.5. Dlouhodobé sménky k uhradé 854 526 371 438 ES5. Jiné provozni naklady 5744 59224
C.le. Zavazky — ovladanéa nebo ovladajici osoba 1119 275 1177 293 * Provozni vysledek hospodareni (+/-) -54 610 -18 876
C.l8. Odlozeny darovy zavazek 19 360 19 360 Iv. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku — podily 1223 633 1413 637
C.II. Kratkodobé zavazky 4 603 230 5 693 375 IV.1. Vynosy z podilli — ovladana nebo ovladajici osoba 1223 633 1413 637
C..2. Zavazky k avérovym institucim 1417 573 1342 760 G. Naklady vynaloZené na prodané podily 39 880
C.II.3. Kratkodobeé prijate zalohy 196 VI. Vynosové troky a podobné vynosy 146 239 112 844
C.I.4. Zavazky z obchodnich vztaht 14 329 8993 VIA Vynosové troky a podobné vynosy — ovladana nebo ovladajici 70 823 85 960
C.Il.5. Kratkodobé sménky k uhradé 693 070 366 916 o osoba
C.Il.6. Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba 2 435 207 2293 349 Vi.2. Ostatni vynosové uroky a podobné vynosy 75416 26 884
C.Il.8. Zavazky ostatni 42 855 1681 357 I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 292 389 -5 493
C.1.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 34 951 131 685 J. Néakladové droky a podobné naklady 221636 170 030
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancdm 685 704 Ja. Nakladové Uroky a podobné naklady — ovladana nebo ovladajici 91 780 88 466
C.1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 193 198 osoba
C.85. Stat — dariové zavazky a dotace 140 113 J.2. Ostatni nakladové uroky a podobné naklady 129 856 81 564
C.I86. Dohadné Géty pasivni 1254 1549 Vil Ostatni financni vjnosy 8012 59 216
Cl87. Jiné zévazky 5 632 1547 108 K. Ostatni finanéni naklady 14 216 96 426
D. Casové rozliseni pasiv 199 19 025 * Finanéni vysledek hospodareni (+/-) 844 643 1284 854
D1 Vydaje pristich obdobi 18 340 ** Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 790 033 1265 978
Do Vynosy pFistich obdobi 1996 685 ** Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 790 033 1265 978

ik Vysledek hospodareni za ucetni obdobi (+/-) 790 033 1265 978

* Cisty obrat za Géetni obdobi 1387179 1607 910
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Prehled o zménach vilastniho kapitalu

Prehled o penéznich tocich
(Cash Flow)

Obdobi do
31.12. 2016
P. Pocateéni stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentt 84 873
Penézni toky z hlavni vydélecné c¢innosti (provozni ¢innost)
Z. Vysledek hospodareni pfed zdanénim 790 033
Al Upravy o nepenézni operace -856 648
A1, Odpisy stalych aktiv 119
A2 Zména stavu opravnych polozek a rezerv 291 362
A4, Vynosy z podild na zisku -1 223 633
A.1.5. Nakladové a vynosové uroky 75 397
A.1.6. Opravy o ostatni nepenézni operace 107
A* Cisty provozni penézni tok pfed zménami pracovniho kapitalu -66 615
A2. Zména stavu pracovniho kapitalu -1 246 854
A2A1. Zména stavu pohledavek a ¢asového rozliSeni aktiv -1 043 757
A2.2. Zména stavu zavazkl a ¢asového rozliSeni pasiv -203 097
A Cisty provozni penézni tok pred zdanénim -1 313 469
A3. Vyplacené uroky -108 866
A4 Pfijaté uroky -14 318
A Cisty penézni tok z provozni éinnosti -1 436 653
Penézni toky z investiéni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -10 929
B.3. Zapujcky a uvéry spfiznénym osobam 89 740
P¥ijaté podily na zisku 845 300
B.*** Cisty penézni tok z investiéni innosti 924 111
Penézni toky z finan¢nich €innosti
C.1. Zmeéna stavu zavazk( z financovani 1312002
c.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu -781 000
C.2.6. Vyplacené podily na zisku -781 000
C.x** Cisty penézni tok z finanéni éinnosti 531 002
F. Cista zména penéznich prostiedkii a penéznich ekvivalentt 18 460
R. Koneény stav penéznich prostiedk( a penéznich ekvivalentd 103 333

Ocenovaci Jinv wsle- Vysledek
rozdily z . . Nerozdé- yvy Zaloha na hospo- .
. . . . . Zakonny P dek hos- . iy Viastni
Zakladni e preceneéni p leny zisk L vyplatu dareni [
s AzZio . rezervny A podareni . x kapital
kapital majet- P minulych I podilu na bézného
. ond minulych . P celkem
kovych let let zisku uéetniho
ucasti obdobi
Stav k 31. 12. 2014 1035816 307 776 96 517 1406 705 621 130 3467944
Rozdelerjl vysledku 621 130 621 130
hospodareni
Il:’vrece'nenl majetkovych .81 089 .81 089
uSasti
Vyplacené podily -720 000 -720 000
na zisku
Rozhodnuto o zalohach
na vyplatu podilu -1417 071 -1417 071
na zisku
Vysledek hospodareni 1265978 1265978
za bézné obdobi
Stav k 31. 12. 2015 1035816 226 687 96 517 1307 835 1417071 1265978 2515762
Rozdeleni vysledku 1265978 -1265 978
hospodareni
Il:’vrece'nenl majetkovych 505 595
uSasti
Emisni azio 1589 113
Vypl_acene podily -2198 071 -2 198 071
na zisku
Rozhodnuto o zalohach
na vyplatu podilu 2198 071 2198 071
na zisku
Rozhodnuto o zalohach
na vyplatu podilu -781 000 -781 000
na zisku v roce 2016
Jiny vysledek
hospodareni minulych -58 297
let
Vysledek hospodaren 790033 790033
za bézné obdobi
Stav k 31. 12. 2016 1035816 1589113 226 092 96 517 375742 -58 297 790 033 4 055 016
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Priloha ucetni zaverky
(nekonsolidovana)

EP INDUSTRIES, A.S.

Rok kongici 31. prosincem 2016
(v tisicich K¢&)

1. Charakteristika a hlavni aktivity

VZNIK A CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

EP Industries, a.s. (dale také “spole€nost”) byla zapsana do obchodniho rejstfiku vedeného Krajskym
soudem v Brné — oddil B, viozka 6469 dne 30. zati 2011.

EP Industries, a.s. vznikla rozdélenim spole¢nosti formou rozdéleni odstépenim od plvodni spole€nosti
Energeticky a pramyslovy holding, a.s., IC 283 562 50 (dale jen “ptivodni spole¢nost) s rozhodnym
dnem 1. ledna 2011. Na spole¢nost EP Industries, a.s. pfesla dle Projektu rozdéleni ¢ast jméni plvodni
spole¢nosti souvisejici s drzbou podilll v spole€nostech operujicich mimo energeticky segment.

Hlavni ¢innosti spolec¢nosti je sprava vlastniho majetku a vyroba, obchod a sluzby neuvedené
v pfilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.

VLASTNICI SPOLECNOSTI

Akcionéfi spole€nosti k 31. prosinci 2016 jsou:

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 100%

SIiDLO SPOLECNOSTI

EP Industries, a.s.
Parizska 130/26
Josefov

110 00 Praha 1
Ceska republika

IDENTIFIKACNI €iSLO

292 94 746

CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY K 31. PROSINCI 2016:

CLENOVE PREDSTAVENSTVA CLENOVE DOZORCIi RADY

JUDr. Daniel Kfetinsky (pfedseda) Milo$ Badida (pfedseda)
Magr. Ing. Jifi Novacek Mgr. Petr Hajek
Mgr. Hana Krejci, PhD. Miodrag Maksimovi¢

Mgr. Martin Fedor
Ing. Ivan Jakabovi¢
Jan Stfitesky

ZMENY V OBCHODNIM REJSTRIKU ZA OBDOBI OD 1. LEDNA 2016 DO 31. PROSINCE 2016:

Dne 8. Eervence 2016 byla zapsana zména sidla spole¢nosti. Pdvodni sidlo bylo na adrese: Pfikop
843/4, Zabrdovice, 602 00 Brno, Ceska republika. Nové sidlo spole¢nosti je na adrese Pafizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika.

Dne 19. €ervence 2016 doslo ke zméné spisové znacky spole€nosti. Pavodni spisova znacka B 6469
vedena u Krajského soudu v Brné se pfesunula k Méstskému soudu v Praze a byla zménéna na
spisovou znacku B 21734.

ORGANIZACNi STRUKTURA SPOLECNOSTI:

Spole¢nost neni ¢lenéna na organizacéni celky a ma 10 zaméstnanc.
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2. Zasadni ucetni postupy pouzivané spolecnosti

Prilozena Ucetni zavérka byla sestavena ve smyslu zakona 563/1991 Sb., o G€etnictvi, v platném
znéni, a navazujicich predpist pro G€etnictvi podnikateld, predevSim vyhlaSky 500/2002 Sb., kterou se
provadéji néktera ustanoveni zakona 563/1991 Sb., o tcetnictvi.

Ugetni zavérka byla vypracovana na principu historickych cen.

Udaje v tdetni zavérce jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.

A HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

ZPUSOB OCENENI
Majetek pofizeny nakupem je oceniovan v cenach podle §47 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb. Dlouhodoby
hmotny majetek v pofizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek v pofizovaci cené

do 60 tis. K& neni vykazovan v rozvaze a je u¢tovan do nakladl v roce jeho pofizeni.

Pfechodné znehodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku se vyjadfuje pomoci
opravnych polozek, které jsou spolu s odpisy uvedeny ve sloupci korekce rozvahy.

Naklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Opravy a Udrzba se uctuji do nakladi bézného ucetniho obdobi.

ODPISOVANI

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se odpisuje na zakladé pofizovaci ceny a pfedpokladané
doby zivotnosti rovhomérné mésicné, prvni odpis se uplatiiuje v mésici nasledujicim po datu zafazeni

majetku do pouzivani a odpisovani je ukon¢eno v meésici vyfazeni daného majetku.

V nésledujici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Software Linearni 3 roky
Ostatni nehmotny majetek (logo) Linearni 6 let
Vypocetni technika Linearni 3 roky
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Pozemky, umélecka dila a nedokoncéeny dlouhodoby majetek se neodpisuiji.

B  FINANCNi MAJETEK

Dlouhodoby finanéni majetek pfedstavuje Ucasti v ovladanych a fizenych osobach a realizovatelné
podily.

Majetkové UcCasti se pfi nakupu ocenvuji pofizovaci cenou. Soucasti pofizovaci ceny majetkové Gc€asti
jsou pfimé naklady souvisejici s pofizenim, napf. poplatky a provize makléfiim, poradcim a burzam.

K datu pofizeni majetkovych Gcasti je tento dlouhodoby finanéni majetek spole¢nosti klasifikovan dle
povahy jako podily — ovladana osoba a podily v Géetnich jednotkach pod podstatnym vlivem nebo
dluzné cenné papiry drzené do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily.

V pfipadé do¢asného snizeni realizovatelné hodnoty pfislusné Gcasti je tvofena opravna polozka
na zakladé provedenych testl. Testy na pokles hodnoty jsou provadény formou diskontovanych
provoznich cash flow.

Majetkové Ucasti a cenné papiry, které presly na spole¢nost v souvislosti s Projektem rozdéleni,
jsou vykazany v cené stanovené znalcem.

Pokud jsou cenné papiry a majetkové Ucasti drzeny v cizich ménach, pfeceriuji se ke konci u¢etniho
obdobi dle aktualniho kurzu vyhlasovaného CNB oproti oceriovacim rozdiltim z precenéni majetku
a zavazku ve vlastnim kapitalu.

C POHLEDAVKY

Pohledavky se oceriuji ve své nominalni hodnoté, postoupené pohledavky se oceriuji pofizovaci
cenou, tj. v€etné nakladl souvisejicich (§25 zakona 563/1991 Sb.). K datu sestaveni U¢etni zavérky se
docasné snizeni hodnoty pochybnych pohledavek uctuje pomoci tvorby opravnych polozek G¢tovanych
na vrub nakladu, které jsou v rozvaze vykazovany ve sloupci korekce.

Opravné polozky se tvofi k pohledavkam, které jsou po splatnosti 180 dni a na z&kladé vlastni analyzy
platebni schopnosti zakazniku.

Pohledavky z poskytnutych pujéek se k datu G€etni zavérky zvysuji o neinkasované Uroky (s vyjimkou
Uroku z prodleni).

D DERIVATY

DERIVATY K OBCHODOVANi

Finanéni derivaty drzené za u¢elem obchodovani jsou vykazovany k rozvahovému dni v realnych
hodnotach jako Jiné pohledavky &i Jiné zavazky a zisky (ztraty) ze zmény jejich realnych hodnot jsou
zahrnuty ve vynosech nebo nakladech.
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E  PRIJATE UVERY

Kratkodobé a dlouhodobé aveéry ¢i pujcky jsou pfi pfijeti zalu&tovany ve své nominalni hodnoté.

P¥i sestavovani ucetni zavérky se zlstatek avéru &i pljcky zvySuje o neuhrazené a bankou nebo
druhou stranou vyuc&tované uroky. Jako kratkodoby aveér ¢i pujcka se vykazuje i ast dlouhodobych
uveérd ¢i pujcek, ktera je splatna do jednoho roku od data Gcetni zavérky.

F DEVIZOVE OPERACE

Spole¢nost pouziva pro prepocet majetku a zavazkl v cizi méné na ¢eské koruny aktualni kurzy CNB
v okamziku pofizeni majetku &i vzniku zavazku. Realizované kurzové zisky a ztraty se Uctuji do vynosu
nebo nakladd bézného roku.

K datu sestaveni Géetni zavérky byly majetek a zavazky v cizi méné prepoéteny kurzem CNB a veskeré
kurzové rozdily z ocenéni majetku a zavazku byly zal¢tovany na Gcty finanénich vynost nebo nakladd.

G UCTOVANI NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se UcCtuji Casove rozliSené, tj. do obdobi, s nimz ¢asové i vécné souviseji.
V souladu s principem opatrnosti spole¢nost U¢tuje na vrub nakladud tvorbu rezerv a opravnych polozek
na kryti vSech rizik, ztrat a znehodnoceni, ktera jsou ke dni sestaveni U€etni zavérky znama.

H UCTOVANi PROJEKTU

Nedokonéena vyroba je ocerovana vlastnimi naklady, které zahrnuji cenu materialu, prace a dalSich
provoznich nakladtl podle stavu rozpracovanosti. Ubytek nedokonéené vyroby je ocefiovan skuteénymi
vlastnimi naklady.

I DAN Z PRiJMU

Splatna dan z pfijml se pocita za pomoci platné darové sazby z G€etniho zisku zvySeného nebo
snizeného o trvale nebo do¢asné dariové neuznatelné naklady a nedariové vynosy (napf. tvorba
a zUc¢tovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi G¢etnimi
a darfiovymi odpisy) v ¢lenéni na dan z ¢innosti bézné a mimoradné.

Odlozena dar z piijm( se zjistuje u spolecnosti, které tvofi skupinu podniki a u véech Géetnich
jednotek, na které se vztahuje povinnost ovéreni Ucetni zavérky auditorem. Vychazi z rozvahového
pristupu, tj. z pfechodnych rozdili mezi dafiovou zakladnou aktiv popf. pasiv a jejich u€etni hodnotou
v rozvaze prepoctenych pfedpokladanou sazbou dané z pfijmud pro nasledujici obdobi.

Rezervu na dan z pfijmu vytvari spole¢nost vzhledem k tomu, ze okamzik sestaveni U¢etni zavérky
predchazi okamziku stanoveni vySe dafiové povinnosti. V nasledujicim Géetnim obdobi spole¢nost
rezervu rozpusti a zauctuje zjisténou danovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na dan z pfijm{ snizena o zaplacené zalohy na dan z pfijmu, pfipadna vysledna
pohledavka je vykazana v polozce Stat — darfiové pohledavky.

J KONSOLIDACE
Spole¢nost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy Géetniho

vykaznictvi. Konsolidovana G¢etni zavérka bude spolecné s konsolidovanou vyro¢ni zpravou
zverejnéna v obchodnim rejstfiku.

Holding, a.s. se sidlem Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Jeji konsolidovana
Ucetni zavérka za rok 2016 bude zvefejnéna v souladu s ustanovenim § 21a zakona o Ucetnictvi a bude
ulozena v misté sidla spole¢nosti EPI Holding, a.s.

K  NAKLADY EXTERNIHO FINANCOVANI

Naklady souvisejici s externim financovanim véetné poplatkd s timto financovanim souvisejici, jsou
Uctovany jednorazové do nakladd daného roku.

L DIVIDENDY

Vynos z dividend je zalUc¢tovan ve chvili, kdy je deklarovano pravo na pfijeti dividend.

3. Zmény ucetnich metod a postupl

V roce 2016 nedoslo k zadnym zménam v G€etnich metodach a postupech.

4. Srovnatelnost udaju

Od 1. ledna 2016 vstoupila v platnost novela €. 221/2015 zakona o U&etnictvi ¢. 563/1991 Sb. (dale jen
shovela zakona“). Na zakladé novely zdkona doslo ke zméné vykazovani polozek rozvahy a vykazu zisku
a ztraty. Pii sestavovani Géetni zavérky a srovnatelného Géetniho obdobi vychazela spoleénost z Ceského
UCetniho standardu pro podnikatele €. 24 a z pfevodového mustku uvedeném v bodé 3 tohoto standardu.
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5. Prehled o penéznich tocich

Pfehled o penéznich tocich byl sestaven nepfimou metodou. Penézni ekvivalenty pfedstavuji kratkodoby
likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotové pfevést na pfedem znamou ¢astku v hotovosti.

Penézni prostfedky a penézni ekvivalenty Ize analyzovat takto:

Stav k 31. 12, 2016 Stav k 31. 12. 2015

Penézni prostfedky v pokladné 64 6
Penézni prostfedky na uctech 103 269 84 867
Penézni prostredky celkem 103 333 84 873

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo finanénich &innosti jsou uvedeny v pfehledu o penéznich
tocich nekompenzované.

6. Dlouhodoby financni majetek

31. PROSINEC 2016

V roce 2016 doslo k nasledujicim zménam v dlouhodobém finanénim majetku:

+ V zafi 2016 rozhodla valna hromada SES o navy$eni zakladniho kapitalu s vydanim novych akcii.
Akcie byly upsany spole¢nosti EP Industries, a.s. Kupni cena byla vypofadana proti pohledavce
z uveéru, kterou EP Industries, a.s. vici SES evidovala (713 598 tis. KE). Spole¢nost tak ziskala
89,81% podil na zakladnim kapitalu,

+  V prosinci 2016 spole¢nost navysila svij podil ve spole¢nosti SES ENERGY, a.s. pfiplatkem mimo
zakladni kapital v celkové vysi 94 570 tis. K¢ (3 500 tis. EUR).

+  Vroce 2016 spole¢nost navysila svij podil ve spole€nosti Energetické Opravny, a.s. pfiplatkem
mimo zakladni kapital v celkové vysi 50 817 tis. K&,

+ Masna Holding Limited ukongila svoji ¢innost v prosinci 2016. V prabéhu roku 2017 by méla byt
vymazana z OR.

Ostatni dlouhodobé podily pfedstavuji majetkovou G€ast v G€etnich jednotkach, jejichz finanéni toky
a provozni procesy nemuze spole¢nost vyznamné ovliviiovat s cilem ziskat pfinosy z jejich ¢innosti.

V roce 2015 spoleénost potidila podil ve spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
v celkové vysi 42 003 tis. K¢&.

31. PROSINEC 2015

Majetkové ucasti

Hodnota podilu

Vlastnicky podil v brutto vysi

Majetkové ucasti — ovladana nebo ovladajici osoba

Celkovy zisk (+) Hodnota podilu

Vlastni kapital

k 31.12. 2015
BAULIGA a.s. 100 % 2403 858
ED Holding, a.s. 100 % 259 156
Energetické Opravny, a.s. 100 % 410 469
ESTABAMER LIMITED 100 % 241788
Herington Investments Limited 88 % 1419 352
Masna Holding Limited 100 % 63 505
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED 90 % 1861 644
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. 81% 10 658
SES ENERGY, a.s. 100 % 181 284
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 88 % 901 381
Celkem 7 753 095

Podily — ovladana osoba Vlastnicky podil , :trtfliazgzs k31.12. 2016 I2131)1r-u1tt2c-> ‘2'3'?6
BAULIGA a.s. 100 % 199 547 (K¢) 699 252 (K¢) 2403 858
ED Holding, a.s. 100 % 685 (K¢) 615 (K¢&) 259 156
Energetické Opravny, a.s. 100 % -18 571 (K¢) 107 (K¢&) 461 219
ESTABAMER LIMITED* 100 % -522 (K¢) -174 (K&) 241 743
Herington Investments Limited* 88 % 654 324 (K¢) 5511 (KE) 1419 089
Masna Holding Limited* 100 % 489 (K¢&) 0 (K&) 63 493
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED* 90 % 4183 (EUR) 207 (EUR) 1861 644
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. 81 % 1 082 (K¢) 20 996 (K¢) 10 658
SES ENERGY, a.s. 100 % -3 616 (EUR) 433 (EUR) 275 820
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED* 88 % 177 994 (K<) 26 (K¢) 901 215
Pofizovany dlouhodoby finanéni majetek - - - 695
Majetkové ucasti — ostatni podily

zég\sl‘%NSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. 89.81% 5739 (EUR) 2397 (EUR) 755 864
Celkem 8 654 489

* Udaje na zakladé neauditovanych statutarnich G&etni zavérek spole¢nosti.
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K 31. prosinci 2016, pfi ovéfeni hodnot majetkovych ucasti bylo rozhodnuto o zrealnéni hodnoty podilu

s podstatnym vlivem (s pfihlédnutim k hodnoté vlastniho kapitalu dané spole¢nosti vykazaném v fadné
Ucetni zavérce a jejimu ocekavanému vyvoji v budoucich letech), a to prostfednictvim tvorby opravné
polozky ve vySi 226 479 tis. K¢ k finan&nim investicim ve spole¢nostech Energetické Opravny, a.s.,
Masna Holding Limited a SES ENERGY, a.s.
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K 31. prosinci 2016 a k 31. prosinci 2015 spole¢nost provedla testovani na pokles hodnoty u vSech
vySe uvedenych investic. Na zakladé testd bylo identifikovano do¢asné snizeni hodnoty investic

u nasledujicich spoleénosti:

Spole¢nost 2016 2015

ESTABAMER LIMITED 241788 241788
SES ENERGY, a.s. 223 654 121 971
Energetické Opravny, a.s. 156 906 53 500
Masna Holding Limited 63 493 42103
Celkem 685 841 459 362

Sidla dcefinych spoleénosti jsou nasledujici:

Nazev spoleénosti

Sidlo spole¢nosti

BAULIGA a.s.

Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

ESTABAMER LIMITED

Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102,
P. C. 2012, Nicosia, Kyperska republika

Herington Investments Limited

Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102,
P. C. 2012, Nicosia, Kyperska republika

Energetické opravny, a.s.

Prunéfov 375, 432 01 Kadari, Ceska republika

PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED

Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8" floor, Ag. Omologites,
P.C. 1082, Nicosia, Cyprus

TAHOBA INVESTMENTS LIMITED

Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102,
P. C. 2012, Nicosia, Kyperska republika

Masna Holding Limited

Akropoleos, 59 — 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102,
P. C. 2012, Nicosia, Kyperska republika

ED Holding, a.s.

Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s.

Bezdrevska 539, Hostavice, 198 00 Praha 9, Ceska republika

SES Energy, a.s.

Tovarenska 210, Timage, PSC 935 28, Slovenska republika

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

Tovarenska 210, Timage, PSC 935 28, Slovenska republika

7. Dlouhodobé pohledavky

Dlouhodobé pohledavky pfedstavovaly poskytnuté Gvéry spfiznénym osobam ve vysi 229 670 tis. K&
(2015: 311 474 tis. K&), viz bod 14. Informace o spfiznénych osobach a dlouhodobé uvéry poskytnuté
jinym nebankovnim subjektdim ve vySi 780 071 tis. K& (2015: 1 986 823 tis. KE). K vérdm poskytnutym
jinym nebankovnim subjektdim byla vytvofena opravna polozka ve vysi 388 162 tis. K&

(2015: 981 284 tis. K&).
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8. Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky predstavovaly poskytnuté Gvéry spfiznénym osobam ve vysi
765 088 tis. K& (2015: 903 662 tis. K&), viz bod 14. Informace o spfiznénych osobach a Uvéry poskytnuté
jinym nebankovnim subjektim ve vysSi 1 173 964 tis. K¢ (2015: 137 614 tis. KZ&).

9. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

V roce 2016 poskytl jediny akcionaf spole¢nosti penézity pfiplatek mimo zakladni kapital ve vysi
1 589 113 tis. K&.

Zména na fadku Ocenriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku je zpusobena kurzovym rozdilem
z pfecenéni cizoménovych majetkovych Gcasti.

Dne 30. ¢ervna 2016 rozhodla valna hromada o pfevodu hospodaiského vysledku za rok 2015 na Gcet
nerozdéleného zisku minulych let. Také rozhodla o vyplaté podilu na zisku ve formé dividendy v celkové
vysi 2 198 071 tis. K&, pfiCemz €ast dividendy ve vysi 2 167 071 tis. K& byla sniZzena proti zaloham na
vyplatu podilu na zisku ¢ast dividendy ve vysi 31 000 tis. K€ se vyplatila v hotovosti.

K okamziku schvaleni G€etni zavérky neexistuje dosud navrh na vyporadani zisku roku 2016. Navrh
distribuce bude pfipraven pfedstavenstvem pro akcionare spolecnosti a posléze prodiskutovan

a schvalen na valné hromadé.

Polozka Jiny vysledek hospodareni minulych let obsahuje opravu v disledku netétovani
o nakladovych trocich v minulém G&etnim obdobi.

10. Rezervy

K 31. prosinci 2016 spole¢nost evidovala rezervu na nevycerpanou dovolenou ve vySi 294 tis. K&
(2015: 1 322 tis. K¢).
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11. Dlouhodobé zavazky

DLOUHODOBE SMENKY K UHRADE

31. PROSINEC 2016

12. Kratkodobé zavazky

ZAVAZKY K UVEROVYM INSTITUCIM

Spole¢nost vykazovala k 31. prosinci 2016 tyto kratkodobé bankovni Uvéry:

Sménecny véritel

Nominalni hodnota Urok k 31.12.2016  Urokova sazba

Neuhrazeny urok

Sménky splatné v 2018/2019 828 500 26 026

4,9 % —6,25 %

Celkem k 31. 12. 2016

828 500 26 026

31. PROSINEC 2015

Sménecny véritel

Nominalni hodnota Urok k 31.12.2015  Urokova sazba

Sménky splatné v 2017-2019 359 359 12 079

4,9 % —6,25 %

Celkem k 31. 12. 2015 359 359 12 079
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ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

Tvofi zavazky vici ovladané nebo ovladajici osobé z pfijatych pudjcek ve vysi 1 119 275 tis. K& (2015: 1
177 293 tis. K¢&) véetné neuhrazenych trokd, viz bod 14. Informace o spfiznénych osobach.

Odlozeny dariovy zavazek je blize popsan v bodé 17 (b).

Protistrana Jistina k 31. 12. 2016 Splatnost
Prima banka Slovensko, a.s. 1053 780 12 533 28.11.2017
Privatbanka, a.s. 351 260 - 18. 11. 2017
Celkem 1405 040 12 533
Spole¢nost vykazovala k 31. prosinci 2015 tyto kratkodobé bankovni Uvéry:
. - Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31. 12. 2015 Splatnost
Prima banka Slovensko, a.s. 1013438 5022 28.11. 2016
Privatbanka, a.s. 324 300 - 18. 11. 2016
Celkem 1337738 5022

Bankovni Gvéry jsou zajistény bianko sménkou.

ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU

Zavazky z obchodnich vztahu byly ve vysi 14 329 tis. KE. Po Ihité splatnosti jsou ve vySi 474 tis. K&

(2015: 636 tis. K&).

KRATKODOBE SMENKY K UHRADE

31. PROSINEC 2016

Sménecny véfritel

Nominalni hodnota Urok k 31. 12. 2016

Urokova sazba

Sménky splatné k 31. 12. 2017 661 976 31 094

3,4%—-59 %

Celkem k 31. 12. 2016 661 976 31094
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31. PROSINEC 2015

Sménecny véritel

Nominalni hodnota Urok k 31.12.2015  Urokova sazba

Sménky splatné k 31. 12. 2016 358 373 8543 3,4 % —-6,0%

Celkem k 31. 12. 2015

358 373 8543
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ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA
Zavazky vici ovladajicim nebo ovladanym osobam byly tvofeny pfijatymi pujckami ve vysSi

2 435 207 tis. K& (2015: 2 213 615 tis. K a zavazek z titulu nevyplacené dividendy ve vysSi
79 734 tis. K&.), viz bod 14. Informace o spfiznénych osobach.

KRATKODOBE FINANCNi VYPOMOCI
Spolecnost déle k 31. prosinci 2016 Cerpala kratkodobou finanéni vypomoc ve vysi 34 951 tis. K&

(2015: 131 685 tis. K&) od nebankovnich spole¢nosti, z ¢ehoz 34 655 tis. KE (2015: 125 272 tis. K&)
tvorila jistina a 296 tis. K& (2015: 6 413 tis. K&) neuhrazeny Grok.

JINE ZAVAZKY

Zavazek vuci nespriznénému subjektu ve vysi 1 530 816 tis. KE vykazan k 31. prosinci 2015 byl
v roce 2016 v pIné vySi vyrovnan.

13. Naklady a vynosy

Trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb jsou tvofeny zejména vynosy z poskytnutych sluzeb
v oblasti controllingu a financovani, z kratkodobého podnajmu a z poskytovani zasedacich mistnosti.

Naklady na sluzby jsou tvofeny pfedevsim naklady na pravni, t¢etni a darfiové poradenstvi a znalecké sluzby.

Narlst na fadku Upravy hodnot a rezervy ve financni oblasti je zplisoben odpisem pUjcky véetné
nabé&hlého pfislugenstvi a snizenim opravné polozky za spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. a také vytvofenim opravné polozky k investicim (viz bod 6).

Ostatni finanéni naklady, resp. ostatni finanéni vynosy pfedstavuji zejména kurzové ztraty a poplatky
bankam, resp. kurzové zisky.

14. Informace o spfiznénych osobach

Spole¢nost dle vyhlasky €. 500/2002 Sb., § 39b odst. (8) neuvadi transakce uzaviené mezi Ucetnimi
jednotkami konsolidaéniho celku EPI, pokud jsou tyto konsolidované ucetni jednotky spole¢nosti piné

vlastnény. O tuto zménu byly upraveny i stavy a transakce za pfedchazejici t¢etni obdobi.

A DLOUHODOBE POHLEDAVKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2016

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31. 12. 2016 Splatnost
SES ENERGY, a.s. 229 670 - 18. 1. 2021
Celkem 229 670 -
31. PROSINEC 2015
. - Neuhrazeny urok
Protistrana Jistina k 31. 12. 2015 Splatnost
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 648 38 12.1. 2017
SES ENERGY, a.s. 310 788 - 18. 1. 2021
Celkem 311 436 38
B KRATKODOBE POHLEDAVKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA
31. PROSINEC 2016
. - Neuhrazeny urok
Protistrana Jistina k 31. 12. 2016 Splatnost
Energetické opravny, a.s. 8 500 193 31.8.2016
ESTABAMER LIMITED 194 - 31.12. 2017
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED 694 341 58 424 8.10.2017
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 3022 543 31.12. 2017
Celkem 705 863 59 160
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31. PROSINEC 2015

Protistrana

Neuhrazeny urok

Jistina k 31. 12. 2015 Splatnost
SES ENERGY, a.s. 13513 — 31.12. 2017
Energetické opravny, a.s. 52 000 2151 31.8.2016
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 49 038 8 4.1.2016
PIRAMEL 703 480 1696 8.10. 2016
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 1671 351 31.12. 2016
Celkem 819 702 4 206
C DLOUHODOBE ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA
31. PROSINEC 2016
. . Neuhrazeny urok
Protistrana Jistina K 31. 12. 2016 Splatnost
MSEM, a.s. 175 000 493 31.12. 2017
SOR Libchavy spol. s r.0. 750 000 - 23.2.2020
SEG s.r.0. 79 003 — 31.12. 2017
VCE — montaze, a.s. 115 272 — 31.12. 2017
Celkem 1119 275 493
* Uroky jsou placeny é&tvrtletné nebo roéné a jsou vykazany v kratkodobych zavazcich v pozici Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba — kratkodobé
31. PROSINEC 2015
. . Neuhrazeny urok
Protistrana Jistina K 31. 12. 2015 Splatnost
MSEM, a.s. 175 000 930 31.12. 2019
SOR Libchavy spol. s r.0. 750 000 - 30.9. 2018
SEG s.r.0. 96 253 512 30. 7. 2021
VCE — montaze, a.s. 156 040 830 31.12. 2018
Celkem 1177 293 2272 31.12. 2017

* Uroky jsou placeny &tvrtletné nebo roéné a jsou vykazany v kratkodobych zavazcich v pozici Zavazky — ovladana nebo ovladajici osoba — kratkodobé
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D KRATKODOBE ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2016

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31. 12. 2016 Splatnost
EGEM s.r.0. 720 561 2742 22.10. 2017*
Energetické montéaze Holding, a.s. 258 772 61 23.10.2017*
Energetické montéaze Holding, a.s. (dfive ENV HOLDING, a.s.) 800 000 190 31.12. 2017
EP Industries Holding Limited 75 000 486 31.12. 2017
Elektrizace Zeleznic Praha a.s. 400 202 2189 31.12. 2017
Herington Investments Limited 3370 5 31.12. 2017
MSEM, a.s. 9 350 437 31.12. 2017
PROFI EMG s.r.o. 159 678 638 22.10. 2017*
Celkem 2426 933 6 748

* Uvér je splatny na pozadani véfitele. Dluznik je povinen vratit Gvér k datu roéniho vyro&i podpisu Gvérové smlouvy nejblize nasledujiciho po dni, kdy mu byla zadost vétitele
o vraceni Gvéru dorucena, tedy nejdfive k datu uvedenému v tabulce.

31. PROSINEC 2015

Protistrana Jistina Niu: 1r-a1z§.ngol':|;50k Splatnost
Energetické montéaze Holding, a.s. 1131522 202 23.10. 2016*
EGEMs.r.0. 655 024 3582 22.10. 2016"
Herington Investments Limited 3576 50 31.12. 2016
MSEM, a.s. 46 746 930 31.12. 2016
PROFI EMG s.r.0. 109 678 599 22.10. 2016"
SEG s.r.0. - 512 -

VCE - montaze, a.s. - 830 -

SOR Libchavy spol. s.r.0. 200 000 - 30. 9. 2016
Celkem 2204 591 9 024

* Uvér je splatny na pozadani véfitele. Dluznik je povinen vratit Gvér k datu roéniho vyro&i podpisu Gvérové smlouvy nejblize nasledujiciho po dni, kdy mu byla zadost vétitele
o vraceni Gvéru dorucena, tedy nejdfive k datu uvedenému v tabulce.

Spole¢nost dale k 31. prosinci 2015 evidovala zavazek z titulu nevyplacenych dividend od spole¢nosti
ED Holding a.s. ve vyS$i 79 734 tis. K¢ a kratkodobé Uroky k dlouhodobym Gvérdm ve vysi 498 tis. K&

(2015: 2 272), které jsou uvedeny v bodé 14 c).
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E NAKLADY

F VYNOSY

Protistrana Typ Rok 2016
EGEM s.r.0. Nakladové Uroky — avéry 12 742
Energetické montéaze Holding, a.s. Nékladové aroky — uvéry 25198
EP Industries Holding Limited Nakladové Uroky — avéry 5774
Herington Investments Limited Nakladové Uroky — uvéry 12
MSEM, a.s. Nakladové Uroky — avéry 6 630
PROFI EMG s.r.0. Nakladové Uroky — avéry 2425
SEG s.r.0. Nakladové Uroky — avéry 2625
VCE — montaze, a.s. Nakladové Uroky — avéry 4098
Celkem 59 504
Protistrana Typ Rok 2015
EGEM s.r.0. Nakladové Uroky — avéry 27 039
Energetické montéaze Holding, a.s. Né&kladové aroky — uvéry 20 941
Herington Investments Limited Nakladové Uroky — avéry 13
MSEM, a.s. Nakladové Uroky — avéry 9 230
PROFI EMG s.r.0. Nakladové Uroky — avéry 4919
SEG s.r.0. Nakladové Uroky — avéry 3711
VCE — montaze, a.s. Nakladové Uroky — avéry 5553
Celkem 71 406
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Protistrana Typ Rok 2016
EGEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2 554
SEG s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 1800
VCE — montaze, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
MONTRPOJEKT, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 240
MSEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynos z dividend 157 153
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynosové uroky — Gveéry 154
PROFI EMG s.r.0. Provozni vynos z poradenstvi 840
Herington Investments Limited Vynos z dividend 576 180
BAULIGA a.s. Vynos z dividend 200 000
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED Vynosové Uroky — Gveéry 32
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Vynosové Uroky — Gveéry 61 307
MASNA HOLDING LIMITED Vynos z dividend 22 258
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. Vynosové Uroky — Gveéry 40 520
ED Holding, a.s. Vynos z dividend 268 042
Celkem 1334 680
Protistrana Typ Rok 2015
EGEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2670
Energetické montéaze Holding, a.s. Ostatni provozni vynos 67
SEG s.r.o0. Provozni vynos z poradenstvi 2244
VCE — montaze, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2235
MONTRPOJEKT, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 264
MSEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2203
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynos z dividend 342 960
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynosové uroky — Gvéry 138
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Ostatni provozni vynosy 36
PROFI EMG s.r.0. Provozni vynos z poradenstvi 870
PROFI EMG s.r.0. Ostatni provozni vynosy 433
Herington Investments Limited Vynos z dividend 500 374
Herington Investments Limited Ostatni provozni vynosy 37
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED Vynosové uroky — Gveéry 10 431
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Vynosové uroky — Gveéry 70 276
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Provozni vynos 30
ED Holding, a.s. Vynos z dividend 570 303
Celkem 1505 571

Obchody se spfiznénymi stranami byly uskute¢nény za béznych obchodnich podminek.
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15. Zamestnanci a vedouci pracovnici

Spole¢nost méla k 31. prosinci 2016 10 zaméstnancti (2015: 11). Clentim piedstavenstva spoleénosti,
¢lenim dozoréi rady spole¢nosti ani osobam s fidici pravomoci neplynuly za vykon funkce v roce 2016
a 2015 zadné vyhody (zalohy, zavdavky, zapujcky a uvéry apod.).

16. Informace o0 odménach statutarnim auditoriim

Informace o odménéach statutarnim auditorim jsou uvedeny v pfiloze konsolidované ucetni zavérky,
ve které je spole¢nost zahrnuta.

17. Dan z pfijmu

A SPLATNA

Rezerva na dan z pfijma z bézné ¢innosti za U€etni obdobi roku 2016 €inila 0 tis. K& (2015: 0 tis. K&).
Zaplacené zalohy na dan z pfijm0 k 31. prosinci 2016 Cinily 11 733 tis. K& (2015: 11 733 tis. K&).
Vysledna ¢astka k 31. prosinci 2016 byla pohledavka ve vySi 11 733 tis. K€ (2015: 11 733 tis. KE) a je
vykazana na fadku Stat — darfiové pohledavky.

B ODLOZENA

V souladu s u€etnimi postupy popsanymi v bodé 2 (i) spole¢nost netctovala k 31. prosinci 2016 ani
k 31. prosinci 2015 o odlozené dariové pohledavce. Vykazany odlozeny dariovy zavazek ve vysi
19 360 tis. K& (2015: 19 360 tis. KE) souvisi s pfecenénim majetkovych Géasti k 1. lednu 2011.

18. Zavazky a pohledavky nevykazané v rozvaze

a) Spolecnost vykazuje k pfijatym uvérdim necerpany Gvérovy limit ve vysi 540 400 tis. K& (2015:
540 500 tis. K¢&).

b)  EPI jako matefska spole¢nost poskytuje za dcefiné spole¢nosti v ramci holdingu EPI zaruky
a garance ve prospéch tretich stran az do vySe 493 899 tis. K&.

19. Vyznamné nasledné udalosti

V bfeznu 2017 doSlo ke zméné ve zpusobu jednani pfedstavenstva: ¢lenové predstavenstva mohou
zastupovat spole¢nost ve vSech zalezitostech, a to tak, ze za spole€nost jednaji navenek spole¢né vzdy
dva ¢lenové predstavenstva.

Dne 10. unora 2017 byl do funkce €lena dozor¢i rady zvolen Ing. Radim Kotlat, ktery v této funkci
nahradil Mgr. Petra Hajka.

Kromé zalezitosti uvedenych vySe a v dalSich ¢astech této pfilohy nejsou vedeni spole¢nosti znamy
zadné dal$i vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit U€etni zavérku k 31. prosinci 2016.

Sestaveno dne: 30. ¢ervna 2017

S [0

Mgr. Hana Krejci, PhD.

¢len predstavenstva

JUDr. Daniel Kretinsky

pfedseda predstavenstva
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