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Zprava nezavislého auditora ke konsolidované vyro¢ni zpravé

Konsolidované trzby dosahly témer

24 3 miliardy korun a ukazatel EBITDA
prekrocil 3,4 miliardy korun.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolec¢nosti
EP Industries, a.s.

Se sidlem: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené konsolidované ucetni zéavérky spole¢nosti EP Industries, a.s. a jejich dcefinych spoleénosti
(,skupina®) sestavené na zadkladé Mezindrodnich standardd Géetniho vykaznictvi upravenych pravem Evropskych
spole€enstvi, kterd se sklad4 z konsolidovaného vykazu finanéni pozice k 31. prosinci 2020, konsolidovaného vykazu zisku
a ztréty, konsolidovaného vykazu Uplného vysledku, konsolidovaného piehledu o zménach vlastniho kapitalu
a konsolidovaného prehledu o penéZnich tocich za rok konéici k tomuto datu a pFilohy této konsolidované uéetni zavérky,
ktera obsahuje popis pouZitych podstatnych Géetnich metod a dal$i vysvétlujici informace.

Podle nadeho nazoru pfiloZena konsolidovana Uletni zavérka podéava vérny a poctivy obraz konsolidované finan&ni
pozice skupiny k 31. prosinci 2020 a jeji konsolidované finanéni vykonnosti a konsolidovanych penéznich tokd za rok
konici k tomuto datu v souladu s Mezindrodnimi standardy uéetniho vykaznictvi upravenymi prévem Evropskych
spoledenstvi.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditor( Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinérodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nage
odpovédnost stanovena témito piedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit konsolidované
uetni zdvérky. V souladu se zékonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky jsme
na skupiné nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych pFedpis@i. Domnivame se, Ze ditkazni
informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostateény a vhodny zaklad pro vyjadFenf nageho vyroku.

Ostatni informace uvedené v konsolidované vyro&ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené v konsolidované vyroéni
zpravé mimo konsolidovanou Géetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo
spole¢nosti.

Na$ vyrok ke konsolidované Ucetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je viak soutasti naich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim konsolidované ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materidinim) nesouladu s konsolidovanou Uéetni zavérkou & naimi
znalostmi o ucetni jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani konsolidované uéetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialng) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve viech vyznamnych
(materialnich) ohledech vypracovény v souladu s pFisluinymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace splfiuji pozadavky prévnich predpisti na formaini néleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrieni uvedenych poZadavkd by bylo zpisobilé ovlivnit
usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zékladé provedenych postupt, do miry, jez dokadZzeme posoudit, uvadime, Ze:

» Ostatni informace, které popisuji skutegnosti, jeZ jsou téZ pfedmétem zobrazeni v konsolidované tgetni zavérce, jsou
ve v3ech vyznamnych (materiainich) ohledech v souladu s konsolidovanou G&etni zavérkou.
¢ Ostatni informace byly vypracovény v souladu s pravnimi pfedpisy.

Deloitte oznatuje jednu €ivice spoleénosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited {,DTTL"), globalni sit jejich Zlenskych firem a jejich spiiznénych subjektd.
Spolecnost DTTL (rovnéZ oznacovand jako ,Deloitte Global*) a kazda z jejich Clenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt.
SpoleZnost DTTL sluZby klientdm neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte com/about.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk( a povédomi o skuping, k nimZ jsme dospéli pfi provadéni auditu, ostatni
informace neobsahuji vyznamné {materidlni) v&cné nespravnosti. V ramci uvedenych postup(l jsme v obdrienych
ostatnich informacich Z4dné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost pfedstavenstva a dozoréi rady spoleénosti za konsolidovanou G&etni zavérku

Pfedstavenstvo spolefnosti odpovida za sestaveni konsolidované Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi upravenymi pravem Evropskych spoleenstvi a za takovy
vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni konsolidované Gcetni zavérky tak, aby neobsahovala
vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovani konsolidované tcetni zavérky je pfedstavenstvo spole€nosti povinno posoudit, zda je skupina schopna
nepfetrité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze konsolidované icetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepfetrzitého trvani a pouZiti predpokladu nepietrzitého trvani pii sestaveni konsolidované uéetni zavérky, s vyjimkou
pfipad(, kdy piedstavenstvo planuje zrueni skupiny nebo ukonéeni jeji &innosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
ne? tak udinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vykaznictvi ve skupiné odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit konsolidované Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze konsolidovana Gcetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidlni)
nespravnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty
je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vyse uvedenymi pfedpisy ve viech ptipadech
v konsolidované Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nesprévnosti mohou
vznikat v disledku podvod(l nebo chyb a povaZuji se za vyznamné {materiaini), pokud Ize redlné pfedpokladat, Ze by
jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé konsolidované G¢etni zavérky na jejim
zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy$e uvedenymi predpisy je na3i povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti konsolidované ucetni zévérky zpisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostateéné
a vhodné dakazni informace, abychom na jejich zakiadé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niZ doslo v disledku podvodu, je vétsi neZ riziko neodhaleni vyznamné (materiaini)
nespravnosti zplsobené chybou, protoie soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, imysina
opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem skupiny relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohti
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na uéinnost
jejtho vnitfniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gc¢etnich pravidel, pfiméFfenost provedenych Ucetnich odhadi a informace, které v této
souvislosti predstavenstvo spolecnosti uvedlo v pfiloze konsolidované Géetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouiiti pfedpokladu nepfetriitého trvani pfi sestaveni konsolidované ucetni zévérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dikazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota
vyplyvajici z udélosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost skupiny nepfetrzité trvat.
Jestlize dojdeme k zévéru, Ze takova vyznamnd (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi
zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze konsolidované Géetni zavérky, a pokud tyto informace
nejsou dostatedné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti skupiny nepfetriité trvat vychazeji
z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést
k tomu, Ze skupina ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah konsolidované ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
konsolidovana Ucetni zavérka zobrazuje podkiadové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

e Ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace o finanénich udajich Ggetnich jednotek zahrnutych do skupiny a o jeji
podnikatelské Cinnosti, aby bylo moZné vyjadrit vyrok ke konsolidované uéetni zavérce. Zodpovidame za fizeni auditu
skupiny, dohled nad nim a za jeho provedeni. Vyrok auditora ke konsolidované Uéetni zavérce je nasi vyhradni
odpovédnosti.
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Na3i povinnosti je informovat predstavenstvo a dozoréi radu mimo jiné o plénovaném rozsahu a natasovani auditu
a o vyznamnych zjist&nich, ktera jsme v jeho prib&hu uginili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkd ve vnitinim
kontrolnim systému.

V Praze dne 15. ¢ervna 2021

Auditorska spoletnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
evidentni ¢islo 079 evidencni ¢islo 2261

\l}/@l%

/'\-’A\
vl



Strategii EPI do budoucnosti zUstavéa
budovani silné skupiny v segmentech
vystavby energetické a dopravni
infrastruktury, automobiloveho
primyslu, odpadového hospodarstvi

a energetického a presného strojirenstvi,
poskytujici nasim investorim nejen

stabilni vykonnost ve vztahu k vyvoji
trhu, stejné tak i rGstovy potencidl.

Jifi Novacek

EP Industries

Uvodni slovo predsedy predstavenstva

Uvodni slovo pfedsedy predstavenstva
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Vazeni akcionari, vazeni obchodni partneri,
kolegyné a kolegove, vazeni pratelé,

uplynul dalsi rok a jsem velmi rad, ze mohu konstatovat, Ze skupina spolecnosti EP Industries, a.s.

(dale ,EPI*) nadale patfi mezi predni primyslova uskupeni v CR, coZ potvrdila svou vykonnosti,
kdyz jeji konsolidované trzby dosahly témér 24,3 miliardy korun a ukazatel EBITDA prekrodil
3,4 miliardy korun.

Béhem kratké doby se podarilo vybudovat silnou a stabilni skupinu. | diky zazemi silné
akcionarské struktury jsem pritom presvédcen, ze EPI obstoji na vybornou i v budoucich letech.

V té souvislosti je nutné zddraznit, Ze dosavadni, a tim i budouci, Uspé&ch je Uzce spjat s dobrymi
vztahy s nasimi zaméstnanci. Snazime se proto o vytvoreni co nejlepsich pracovnich podminek,
umime ocenit pracovni vysledky a poskytnout tomu odpovidajici ohodnoceni.

Strategii EPI do budoucnosti z{stava budovani silné skupiny v segmentech vystavby energetické
a dopravni infrastruktury, automobilového primyslu, odpadového hospodafstvi a energetického
a pfesného strojirenstvi, poskytujici nagim investordm nejen stabilni vykonnost ve vztahu k vyvoiji
trhu, stejné tak i rdstovy potencidl. Nadale se pfitom soustfedime na dlouhodobé vytvareni
hodnoty a upeviiovani strategické pozice na stavajicich trzich.

DalSi informace:
1. EPI m3, prostiednictvim svych dcefinych spoleénosti, tyto organizacni slozky v zahranici:

Elektrizace zeleznic Praha a.s.: Slovensko a Estonsko

ELTRA, s.r.o.: Ceska republika

AVE Sbérné Suroviny a.s.: ltalie

EGEM s.r.o. (CR): Slovensko, Némecko a Ukrajina

EGEM, s.r.o. (SK): Ceska republika

I&C Energo a.s.: Slovensko

Elektrovod, a.s.: Ceska republika

SES ENERGY, a.s.: Ceska republika

Slovenské energetické strojarne a.s.: Ceska republika, Ukrajina a Turecko

2. Vroce 2020 vyvijela aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje spolecnost Elektrizace zeleznic
Praha a.s. a SOR Libchavy spol. s r.o.

3. V pribéhu roku 2020 EPI nenabyla Z2a4dné vlastni akcie nebo vlastni podily.

4. Po rozvahovém dni nenastaly jiné vyznamné skutecCnosti nez ty, které jsou popsany v priloze
konsolidované ucetni zavérky (viz. Financni ¢ast této vyroéni zpravy).

5. V oblasti zivotniho prostredi EPI plni veSkeré poZzadavky dle platné legislativy a jinych
poZadavki ochrany Zivotniho prostredi.

6. Politika spoleCnosti EPI v oblasti fizeni financnich rizik je popsana v priloze konsolidované
ucetni zavérky.

Vzhledem k bezprecedentni situaci, ke které doslo v prvnim pololeti roku 2020 v disledku $ifeni
viru SARS-CoV-2, které vyvolalo prijeti fady preventivnich opatreni proti nemoci COVID-19

s dopady do béZného provozu jednotlivych dcefinych spolecnosti, je namisté zminit, ze pfimé

a nepfimé dusledky pro skupinu jako celek jsou omezené. Vliv této, k dne$nimu datu do jisté miry
stale pretrvavajici, situace na hospodareni skupiny neni zasadni. Za vedeni skupiny mohu fici,

ze budeme nadale monitorovat rizika a mozné dopady této situace, s cilem podniknout veskeré
mozné kroky k odstranéni nebo zmirnéni negativnich dopadid na zaméstnance a zaroveri provoz
a vysledky skupiny.

Réad bych podékoval véem zaméstnancim za jejich praci a loajalitu, klientim a obchodnim
partnerim za dobré vztahy a akcionafim za podporu Té8im se na dal$i spolupraci v roce 2021.

v

V Praze, 15. Cervna 2021 Mgr. Ing. Jifi Novacek

Predseda predstavenstva
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Zprava predstavenstva o podnikatelské
¢innosti a stavu majetku

Zpréva predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku
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Struktura spolecnosti

Spoleénosti skupiny EPI jsou rozdéleny do &tyf pilifd, dle hlavniho pfedmétu svého podnikani.

l. ENERGETICKE STROJIRENSTVi A SLUZBY (POWER ENGINEERING & SERVICES)

EGEM s.r.o. - inzenyrsko-dodavatelska spoleCnost se zamérenim na projektovani, vystavbu,
rekonstrukce, opravy, servis a Udrzbu rozvodnych energetickych zafizeni véetné prenosovych
cest a elektrocasti zdroju elektrické energie. Spoleénost nabizi zakaznikovi komplexni sluzby
od navrhu feSeni jeho pozadavkd, pfes jejich realizaci, aZ po sluZby souvisejici s provozovanim,
servisem a udrzbou.

PROFI EMG s.r.0. - vznikla fuzi PROFI-ELRO s.r.o. a EMG ENERGO s.r.0. se zamérem nabizet
svym zékaznikim komplexni sluZby v oblastech projektovani, montazi, revizi a servisu
energetickych zafizeni ZVN, VVN, VN a NN v energetice, v primyslu a ve stavebnictvi. Pro
zajisténi jakosti praci, dodavek a sluZzeb ma spolecnost implementovan a certifikovan integrovany
systém Fizeni kvality. DaleZitym cilem spoleénosti je realizovat zakézky s minimalizaci dopadt na
zivotni prostredi.

SEG s.r.0. - zabyva se montaZni dinnosti v oblasti elektrickych zafizeni, vyrobou stoZar(
a konstrukci pro energetiku a projektovanim elektrickych zarizeni.

MSEM, a.s. - moderni a dynamicka elektromontazni firma s dlouholetou tradici. SpoleCnost se

ve svém oboru fadi mezi nejvétsi a nejvyznamnéjsi dodavatele v ramci Ceské republiky. Hlavni
podnikatelska ¢innost spolecnosti je vystavba, rekonstrukce a opravy rozvodnych energetickych
zafizeni (venkovni vedeni, kabelova vedeni, vefejné osvétleni, obnovitelné zdroje) a technologické
montaze (distribucni rozvodny vysokého napéti a velmi vysokého napéti, distribucni trafostanice).

VCE - montaze, a.s. - projektant a generalni dodavatel elektroenergetickych staveb nizkého,
vysokého a velmi vysokého napéti, sitovych telekomunikacnich staveb a odbornych servisnich
cinnosti pro energetiku. Podnikani spoleénosti navazuje na nepferusenou tradici sitovych

a technologickych montazi Vychododeské energetiky, a.s., a jejich pravnich pfedchidcd.

MONTPROJEKT, a.s. - projektant rozvodnych energetickych zarizeni nizkého, vysokého a velmi
vysokého napéti (venkovni vedeni, kabelova vedeni, verejné osvétleni, distribuc¢ni trafostanice).

Elektrovod, a.s. se zabyva poskytovani komplexnich sluzeb a dodavek zahrnujici projekci
a realizaci elektrického vedeni VVN a ZVN.

SES ENERGY, a.s. je vyznamnym slovenskym dodavatelem montaznich praci a sluzeb pfi
vystavbé, rekonstrukcich, modernizacich a opravach kotld pro elektrarny, teplarny a spalovny.

SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. se zamérfuje na CiSténi a Upravu vod a na rekonstrukce
a modernizace stavajicich energetickych systéma.

Energetické opravny, a.s. nabizi Siroké spektrum Cinnosti zajiStovanych pfi opravach,
modernizacich a rekonstrukcich technologickych zafizeni v energetice a v ostatnich
prumyslovych odvétvich. Svoji Sirokou nabidkou &innosti pokryvé celou oblast provozu kotelen,
odsireni, strojoven, zauhlovani, systému vodniho a tepelného hospodarstvi. Spolecnost disponuje
dostatecnym technickym, kapacitnim a personalnim zazemim potrebnym k vysoce kvalitnimu
provedeni nabizenych ¢innosti.

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. jsou vyznamnym dodavatelem kotl{i na spalovani
v8ech druhl paliv. Sougéasti vlastni vyroby jsou dodavky kotelen, systémd kondenzace
a regenerace, vysokotlakych i nizkotlakych potrubi a zafizeni na Upravu vody a pfipravu paliva.

I&C Energo a.s. je vyznamny dodavatel komplexnich sluZeb v oblasti systému kontroly a fizeni,
prumyslovych informadnich systému, systému elektro a dodavatel strojnich &innosti v oblasti
jaderné energetiky. Své dodavky na ¢eském i zahrani¢nim trhu realizuje v oblasti investi¢nich
dodavek, optimalizace energetickych vyroben a servisnich sluzbach.

ELQA, s.r.o. se zabyva opravami a udrzbou siti nizkého i vysokého napéti, zemnich i nadzemnich
pripojek NN a VN, trafostanic, v€éetné projektovych praci a inZenyrské ¢innost a dale budovani siti
verejného osvétleni pro obce i pro soukromé investory.

Fintherm a.s. nejvéts$im vyrobcem a dodavatelem predizolovanych potrubnich systéml v Ceské
republice a soucasné je vyznamnym dodavatelem pro fadu zahranicnich trh.

1. VYROBA A OSTATNi (MANUFACTURING & OTHER)

1. AUTOMOBILOVY PRUMYSL (AUTOMOTIVE INDUSTRY)

SOR Libchavy spol. s r.o. - vyznamny esky vyrobce autobusd, ktery nabizi moderni typy
autobusu i trolejbust a elektrobust dle standardizovanych modelovych fad i nestandardni
provedeni na prani klientl. V souasné dobé vyrabi autobusy v délce 8,5 m, 9,5 m, 10,5 m,

12 m a 18 m v provedeni pro méstsky, meziméstsky a dalkovy provoz. Autobusy jsou vybaveny
motory, které pIné odpovidaji poZadavkim emisnich norem Evropské unie. Zakaznik si mdze
mimo klasického dieselového pohonu zvolit pohon na stlaceny zemni plyn - CNG, elektro pohon
a hybridni pohon. Spole¢nost zaznamenava obchodni Uspéchy na domacim i zahrani¢nim trhu.
Déle zaijidtuje servis, opravy a prodej nahradnich dild pro autobusy znaéky SOR.
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2. DOPRAVNI INFRASTRUKTURA (TRANSPORT INFRASTRUCTURE INSTALLATIONS)

Elektrizace Zeleznic Praha a.s. - vyznamny tuzemsky dodavatel staveb a technologickych celkt
v oblasti dopravni infrastruktury. Zabezpecuje vyvoj, projektovani, vyrobu a montaze staveb
trakéniho vedeni pro zeleznici a méstskou dopravu. Soucasné poskytuje komplexni dodavky
elektrotechnologickych celkt jako jsou rozvodny NN a VN, véetné dalkového ovladani, trakéni
napajeci stanice, silnoproudé rozvody a osvétleni.

ELTRA, s.r.o. - vyznamny slovensky dodavatel staveb a dodavek v oblasti silnoproudé
elektrotechniky. Zabezpecuje vyvoj, projektovani, vyrobu, dodavky a montaze staveb trakéniho
vedeni pro Zeleznici a méstskou dopravu.

TRAMO RAIL a.s. - spole¢nost realizuje zakazky v oborech uréenych technickych zarizeni
UTZ a vyhrazenych technickych zafizeni Udrzby, montaze a rekonstrukce trakéniho vedeni
a silnoproudych zafizeni na celém Gzemi Ceské republiky.

. ODPADOVE HOSPODARSTVI

Pilit Odpadového hospodarstvi tvori skupina AVE, ktera poskytuje komplexni sluzby v oblasti
odpadového hospodarstvi a zajiStuje nejvyssi technologickou a ekologickou kvalitu zpracovani
odpadu od sbéru pres svoz odpadu az po zpracovani ¢i likvidaci odpadu, pokud neni mozné jeho
znovu zhodnoceni. Skupina AVE patfi mezi vedouci spolec¢nosti poskytujici sluzby pro komunalini
a soukromé zakazniky v centralni a vychodni Evropé. Kromé Ceské republiky AVE spoleénosti
pUsobi i na Slovenku a na Ukrajiné.

IV. STROJIRENSTVi (PRECISION ENGINEERING)
Winning Automotive a.s. a jeji dcefiné spolec¢nosti v Némecku Winning BLW GmbH a Winning

BLW Management GmbH zamé&fujici se na vyrobu preciznich kovanych dilG pro osobni i nakladni
automobily a primyslové aplikace.

Hospodarské vysledky a financni hospodareni

Rok 2020 je z hlediska hospodéafskych vysledkl hodnocen jako velmi Uspésny. Celkové trzby
skupiny EPI dosahly 24,3 miliardy K¢. Provozni vysledek hospodareni ¢inil 2,5 miliardy K¢, zisk
pred zdanénim pak presahl hranici 1,7 miliard K¢.

Finanéni hospodareni spoleénosti bylo v prib&hu roku bezproblémové a stabilni.

Zivotni prostiedi

Firmy skupiny EPI byly v roce 2020 provozovany tak, aby byly minimalizovany dopady jejich
¢innosti na zivotni prostredi. VétSina spolecnosti ma zaveden systém environmentalniho
managementu dle norem CSN EN ISO fady 9000 a 14 000. PInéni legislativnich pozadavk® v
oblasti ochrany Zivotniho prostredi je samoziejmou prioritou.

Personalni oblast

Spolecnosti skupiny disponuiji kvalifikovanymi a odborné zdatnymi zaméstnanci, diky nimz jsou
Uspésné v ramci konkurencniho boje v danych segmentech.

Spolecnost se dlouhodobé zaméruje na praci se zaméstnanci s vysokym potencialem, ktefi se
stavaji personalnimi rezervami, a jsou pripravovani na pfipadny budouci vykon manazerskych
funkci &i na pozice odborné zamérenych specialisty.

V rdmci spoleénosti plsobi podnikové odbory. Vedeni spoleénosti tak udrZuje pravidelny kontakt

s jejich zastupci, ktefi jsou informovani o vSech podstatnych zalezitostech majicich vliv na
zaméstnance.

Vyhled na dalsi obdobi

Skupina EPI je zaloZena na pevnych zékladech, a mlzZe tak vyuZivat budouci pfileZitosti k rustu.

Ddraz klademe i na sledovani novych trendd a z nich vyplyvajici inovace. RovnéZ nevyludujeme
dalSi akvizice &i prodeje, které by mohly pfinést synergické efekty pro fungovani skupiny.

Na zakladé dosavadniho vyvoje situace tykajici se COVID-19 jsme presvédceni, ze pandemie
nebude mit na budouci hospodarskou situaci primé ani nepfimé vyznamné dopady. Vedeni
skupiny bude dal monitorovat dopady a podnikat veSkeré kroky k odstranéni ¢i zmirnéni
potencialnich negativnich G&inkd na provoz a vysledky skupiny a jeji zaméstnance.
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EP Industries Vyrocni zprava 2019

Zprava o vztazich
mezi propojenymi osobami

Zprava nezavislého auditora ke konsolidované vyrocni zpravé
Uvodni slovo pfedsedy predstavenstva

Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku
Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Konsolidovana ucetni zavérka

Zprava nezavislého auditora k nekonsolidované ucetni zavérce

Nekonsolidovana ucetni zavérka
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Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi oviadanou osobou
a ostatnimi osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvem spolecnosti EP Industries, a.s., se sidlem

Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 292 94 746, na zakladé ustanoveni
§ 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, v platném znéni

(,,ZPRAVA¥®)

l. PREAMBULE

Zprava je vypracovana dle § 82 zdkona ¢. 90/2012 sb., o obchodnich korporacich, v platném
znéni (,ZOK®).

Zprava byla predana k prezkoumani dozorci radé spolecnosti v souladu s §83 (1) ZOK a s jejim
stanoviskem bude sezndmena valna hromada spole¢nosti rozhodujici o schvaleni radné ucetni

zaveérky a o rozdéleni zisku nebo o Uhradé ztraty.

Zprava je zpracovana za Ucetni obdobi roku 2020.

1. STRUKTURA VZTAHU MEZI OSOBAMI

OVLADANA OSOBA

Ovladanou osobou je EP Industries, a.s.,

se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, ICO: 292 94 746 zapsana v obchodnim
rejstfiku vedenym u Méstského soudu v Praze, oddil B,

vlozka 21734.

OVLADAJICi 0SOBY

PRIMO OVLADAJICi OSOBY:

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED

sidlo: Kyriakou Matsi, 16 EAGLE HOUSE, 8th floor, Agioi Omologities, Nikdsie, P.C. 1082,
Kyperska republika

reg. ¢.: HE310311

NEPRIMO OVLADAJICi OSOBY:

NERUNA LTD

sidlo: 1061 Nikésie, Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, Kyperska republika
reg. ¢.: HE298229

BLYCONO SERVICES LIMITED

sidlo: Klimentos, 41-43, Klimentos tower, 1061, Nicosia, Cyprus

reg. ¢.: HE366053

OSTATNi OVLADANE OSOBY

Spolecnosti ovladané stejnymi ovladajicimi osobami jsou uvedeny v bodé 33 konsolidované
ucetni zavérky ovladané osoby.

.  ULOHA OVLADANE OSOBY, ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANi

ULOHA OVLADANE OSOBY
Strategické fizeni rozvoje skupiny pfimo ¢i nepfimo ovladanych spolecnosti;

Zajistovani financovéani a rozvoj systémdi financovani ve spoleénostech, které jsou soudasti
koncernu;

Optimalizace vyuzivanych/poskytovanych sluzeb pro zefektivnéni provozu celé skupiny;

Sprava, nabyvani a nakladani s majetkovymi G¢astmi a ostatnim majetkem spolecnosti.

ZPUSOB A PROSTREDKY OVLADANI

Ovladajici osoby maji vétsinovy podil na hlasovacich pravech ve spolecnosti EP Industries, a.s.
a uplatnuji ve spole¢nosti EP Industries, a.s. rozhoduijici vliv.

25



26

IV. PREHLED JEDNANI DLE § 82 ODST. 2 PiSM. D) ZAKONA €. 90/2012 SB.,
O OBCHODNICH KORPORACICH

V roce 2020 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici osoby ucinéno zadné jednani tykajici se
majetku presahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni
zaverky.

V. SMLOUVY UZAVRENE MEZI SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S. A OSTATNIiMI
PROPOJENYMI OSOBAMI

V.1. V ROCE 2020 BYLY V PLATNOSTI NASLEDUJICi UVEROVE SMLOUVY:

Dne 29. éervna 2007 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spoleénosti SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako dluZnikem a tfeti osobou jako véfitelem. Dne 24. &ervence
2012 doslo k postoupeni pohledavky na spolecnost EP Industries, a.s. jako na nového véritele.

Dne 20. fijna 2011 byla podepséna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatk( mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolecnosti SOR Libchavy spol. s r.o. jako véritelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepséna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatk( mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolecnosti
SEG s.r.o. jako véritelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepséna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatk( mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolec¢nosti
VCE - montazZe, a.s. jako véfitelem.

Dne 26. fijna 2011 byla podepséna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatk( mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolec¢nosti MSEM, a.s. jako véfitelem.

Dne 29. listopadu 2011 byla podepséna Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatk( mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolecnosti Herington Investments Limited jako
véritelem.

Dne 23. ledna 2012 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatk( mezi
spoleénosti EP Industries, a.s. (dfive EP Industry, a.s.) jako véfitelem a spoleénosti SLOVENSKE
ENERGETICKE STROJARNE a.s. jako dluznikem.

Dne 26. dervna 2012 byla podepséna Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatk( mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véritelem a spolecnosti TAHOBA INVESTMENTS LIMITED jako dluznikem.

Dne 2. &ervence 2012 byla podepséna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi
spole&nosti EP Industries, a.s. jako véfitelem a spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE
STROJARNE a.s. jako dluZnikem.

Dne 8. fijna 2014 byla podepséana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véritelem a spolec¢nosti PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED jako dluznikem.

Dne 12. ledna 2015 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatki mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako vérfitelem a spole¢nosti TAHOBA INVESTMENTS LIMITED jako dluznikem.

Dne 18. kvétna 2015 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkl mezi spoleénosti
Poisson Investments a.s. jako véritelem a spolecnosti Pl 1 a.s. jako dluznikem. Dne 11. Cervna
2018 byla pohledavka postoupena Smlouvou o Uplatném postoupeni pohledavky na spolec¢nost
EP Industries, a.s. Dne 27. ¢ervna 2019 byla podepsana Dohoda o zméné obsahu zavazku mezi
spoleCnosti EP Industries, a.s. jako véfitelem a spolecnosti Pl 1 a.s. jako dluznikem, ktera vyse
uvedenou Smlouvu o Uvéru nahradila.

Dne 22. ¢ervence 2015 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spolecnosti EP Industries, a.s. jako
dluznikem a spolecnosti Energetické montaze Holding, a.s. jako véfitelem.

Dne 15. bfezna 2016 byla podepséana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
jako dluznikem.

Dne 5. dubna 2016 byla podepséana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolec¢nosti Elektrizace Zeleznic Praha a. s. jako véfitelem.

Dne 6. kvétna 2016 byla podepséna Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.
jako dluznikem.

Dne 12. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkd mezi
spolecnosti EP Industries, a.s. jako véfitelem a spole¢nosti ESTABAMER LIMITED jako dluznikem.

Dne 14. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkd mezi
spolecnosti EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolec¢nosti PROFI EMG s.r.o. jako véritelem.

Dne 20. prosince 2016 byla podepsana Smlouva o GUvéru véetné platnych dodatk( mezi
spolecnosti EP Industries, a.s. jako dluznikem a spolec¢nosti EGEM s.r.o. jako véfitelem.

Dne 15. ledna 2017 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatki mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spolec¢nosti SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. jako
dluznikem.

Dne 31. srpna 2017 byla podepséana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spolecnosti Energetické opravny, a.s. jako dluznikem.

Dne 18. prosince 2017 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkd mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti AVE CEE Holding GmbH jako
véritelem. Dne 10. prosince 2020 se pravnim nastupcem spole¢nosti AVE CEE Holding GmbH
stala spolec¢nosti ANDELTA, a.s.
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Dne 26. ledna 2018 byla podepsana Smlouva o zapujéce penéZnich prostiedkl véetné platnych
dodatkd mezi spoleénosti EP Industries, a.s. jako véfitelem a spoleénosti BAULIGA a.s. jako
dluznikem.

Dne 5. prosince 2018 byla podepséna Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatk( mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véfitelem a spolecnosti Slovenské energetické strojarne a.s. jako
dluznikem.

Dne 8. bfezna 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkl mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véritelem a spolec¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED jako
dluznikem.

Dne 28. bfezna 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkl mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako véritelem a spolec¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED jako
dluznikem.

Dne 29. dubna 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spolec¢nosti EP Industries, a.s.
jako véritelem a spolecnosti Fintherm a.s. (dfive Uponor Infra Fintherm a.s.) jako dluznikem.

Dne 16. kvétna 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
véritelem a spolecnosti Fintherm a.s. (dfive Uponor Infra Fintherm a.s.) jako dluznikem.

Dne 12. ¢ervna 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.
jako dluznikem a spole¢nosti AVE CEE Holding GmbH jako véfitelem. Dne 10. prosince 2020 se
pravnim nastupcem spolecnosti AVE CEE Holding GmbH stala spoleénosti ANDELTA, a.s.

Dne 12. ¢ervna 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spolecnosti EP Industries, a.s. jako
dluznikem a spolecnost AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. jako véritelem.

Dne 27. zari 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spolec¢nosti EP Industries, a.s.
jako dluznikem a spolecnosti ELTRA, s.r.o. jako véritelem.

Dne 30. zafi 2019 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
dluznikem a spolecnosti ELTRA, s.r.o. jako véritelem.

Dne 30. zafi 2019 byla podepsana Dohoda o zapodéteni pohledavek (Agreement on set-off
of receivables) mezi spolecnosti EP Industries, a.s. a TAHOBA INVESTMENTS LIMITED,
HERINGTON INVESTMENTS LIMITED, Energetické montaze Holding, a.s., MSEM, a.s.,
VCE - montazZe, a.s., SEG s.r.o., EGEM s.r.0., PROFI EMG s.r.0.

Dne 21. inora 2020 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkl mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti AVE CEE Holding GmbH jako véfitelem. Dne

10. prosince 2020 se pravnim nastupcem spolecnosti AVE CEE Holding GmbH stala spole¢nosti
ANDELTA, a.s.

Dne 11. kvétna 2020 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. jako
véritelem a spole¢nosti ED Holding a.s. jako dluznikem.

Dne 4. srpna 2020 byla podepsana Smlouva o Uvéru véetné platnych dodatkl mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED jako
véritelem.

Dne 11. srpna 2020 byla podepsana Smlouva o Uvéru mezi spolec¢nosti EP Industries, a.s. jako
dluznikem a spolec¢nosti SOR Libchavy spol. s r.o. jako véritelem.

V ROCE 2020 BYLY UZAVRENY NASLEDUJICi SMLOUVY O ZAPOCTENIi / POSTOUPENI
POHLEDAVEK / PRIPLATKY:

Dne 20. ledna 2020 byla podepsana Dohoda o vzajemném zapocteni pohledavek mezi
spole¢nosti EP Industries, a.s. a spole¢nosti Energetické montaze Holding, a.s.

Dne 10. ¢ervna 2020 byla podepsana Smlouva o prevzeti dluhu a zapoctu pohledavek
(Agreement on assumption of debt and set-off of receivables) mezi spoleénostmi

EP Industries, a.s., TAHOBA INVESTMENTS LIMITED, Herington Investments Limited
a Energetické montaze Holding, a.s.

Dne 23. Cervna 2020 byla podepsana Smlouva o prevzeti dluhu a zapoctu (Agreement on
assumption of debt and set-off) mezi spole€nostmi EP Industries, a.s., AVE CEE Holding GmbH
a AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o.

Dne 31. srpna 2020 byla podepsana Smlouva o prevzeti dluhu a zapoctu pohledavek (Agreement
on assumption of debt and set-off of receivables) mezi spole¢nostmi EP Industries, a.s., TAHOBA
INVESTMENTS LIMITED, Herington Investments Limited a Energetické montaZe Holding, a.s.

Dne 31. srpna 2020 byla podepsana Smlouva o postoupeni a zapocet pohledavek (Agreement
on assignment and set-off of receivables) mezi spole€nostmi EP Industries, a.s., Energetické
montaZe Holding, a.s. a EGEM s.r.o.

Dne 31. srpna 2020 byla podepsana Smlouva o postoupeni a zapocet pohledavek (Agreement
on assignment and set-off of receivables) mezi spole€nostmi EP Industries, a.s., Energetické
montaZe Holding, a.s. a PROFI EMG s.r.o.

Dne 31. srpna 2020 byla podepsana Agreement on assumption of debt and set-off of receivables
mezi spolecnosti EP Industries, a.s. a TAHOBA INVESTMENTS LIMITED.

Dne 8. prosince 2020 byla podepsana Smlouva o zapodcteni pohledavek (Set-off agreement) mezi
spolecnosti EP Industries, a.s. a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED.
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Dne 8. prosince 2020 byla podepsana Smlouva o poskytnuti pfiplatku mimo zakladni kapital
zapocteni pohledavek (Agreement on provision of contribution outside the registered capital)
mezi spolecnosti EP Industries, a.s. a spole¢nosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED.

Dne 11. prosince 2020 byla podepséna Set-Off Agreement mezi spolecnosti EP Industries, a.s.
a ANDELTA, a.s., PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED.

Dne 23. prosince 2020 byla podepsana Set-Off Agreement mezi spoleCnosti EP Industries, a.s.
a ANDELTA, a.s., PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED

Dne 1. prosince 2020 byla podepsana Agreement on set-off of receivables mezi spoleCnosti
EP Industries, a.s. a Winning Group a.s.

Dne 8. prosince 2020 byla podepsana Agreement on provision of contribution outside the
registered capital mezi spole€nosti EP Industries, a.s. a EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED.

Dne 23. prosince 2020 byla podepsana Dohoda o zapocteni pohledavek mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. a SES ENERGY, a.s.

V ROCE 2020 BYLY V PLATNOSTI NASLEDUJICi SMLOUVY A DOHODY:

Dne 30. zafi 2013 byla podepsana Smlouva o poskytovani zasedacich mistnosti mezi spolecnosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

MSEM, a.s.

PROFI EMG s.r.o.

SEG s.r.o.

SOR Libchavy spol. s r.o.

VCE - montaze, a.s.

Dne 31. fijna 2013 byla podepsana Smlouva o controllingovém a analytickém poradenstvi mezi
spolecnosti EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

MSEM, a.s.

SEG s.r.o.

SOR Libchavy spol. s r.o.

VCE - montaze, a.s.

Dne 31. fijna 2013 byla podepsana Smlouva o finanénim poradenstvi mezi spolecnosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.

Energetické opravny, a.s.

MSEM, a.s.

MONTPROJEKT, a.s.

PROFI EMG s.r.o.

SEG s.r.o.

VCE - montaze, a.s.

Dne 27. listopadu 2013 byla podepsana Dohoda o spoleCném postupu mezi spolec¢nosti
EP Industries, a.s. a nasledujicimi spole¢nostmi: TAHOBA INVESTMENTS LIMITED

Dne 31. prosince 2013 byla podepsana Smlouva o poskytovani poradenstvi

v administrativnépravni oblasti mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. a nasledujicimi spoleénostmi:

EGEM s.r.o

Elektrizace Zeleznic Praha, a.s.
Energetické opravny, a.s.
MSEM, a.s.

MONTPROJEKT, a.s.

PROFI EMG s.r.o.

SEG s.r.o.

SOR Libchavy spol. s r.o.

VCE - montaze, a.s.

Dne 27. zafi 2019 byla podepséana Facility Agreement mezi spolecnosti EP Industries, a.s.,
ELTRA, s.r.0. a SLOVENSKA SPORITELNA, a.s.

Dne 30. zafi 2019 byla podepsana Intragroup Facility Agreement mezi spole€nosti
EP Industries, a.s. a ELTRA, s.r.o.

Dne 10. Unora 2020 byla podepsana Smlouva o poskytovani poradenskych sluzeb mezi
spoleénosti EP Industries, a.s. a EZP Invest a.s.

Dne 14. inora 2020 byla podepsana Smlouva o prevodu akcii EZP Invest a.s. mezi spoleénosti
EP Industries, a.s. a ED Holding a.s.

Dne 5. srpna 2020 byla podepsana Zmluva o kupe akcii Abruzzo a.s. mezi spole¢nosti
EP Industries, a.s. a Colora, a.s.

Dne 13. fijna 2020 byla podepsana Agreement on provision of non-refundable contribution mezi
spoleCnosti EP Industries, a.s. a ESTABAMER LIMITED

Dne 22. fijna 2020 byla podepsana Project Support Agreement mezi spolecnosti
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EP Industries, a.s. a Winning BLW GmbH, Winning BLW Management GmbH, J&T Banka, a.s.

Dne 22. fijna 2020 byla v souvislosti s nakupem podilu ve spole¢nosti Winning Automotive a.s.
podepsana Share sale and purchase agreement mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. a Winning
Group a.s.

Dne 22. fijna 2020 byla podepsana Facility Agreement mezi spolecnosti EP Industries, a.s.
a Winning Group a.s.

Dne 22. fijna 2020 byla podepsana Facility Agreement mezi spolec¢nosti EP Industries, a.s.
a Winning Automotive a.s.

Dne 22. fijna 2020 byla podepsana Charge agreement regarding shares in
Winning Automotive a.s. mezi spole¢nosti EP Industries, a.s. a Winning Group a.s.
V.2. JINE PRAVNi UKONY UCINENE MEZI SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S.
A OSTATNIMI PROPOJENYMI OSOBAMI
Kromé vyse uvedeného nebyly uzavreny zadné dalsi smlouvy mezi spole¢nosti EP Industries, a.s.

a propojenymi osobami a nedoslo mezi nimi k zadnému plnéni ¢i protipInéni.

Spolecnost EP Industries, a.s. nepfijala, ani neuskutecnila zadné jiné pravni ukony ani opatreni
v zajmu nebo na popud propojenych osob.

V.3. TRANSAKCE, POHLEDAVKY A ZAVAZKY SPOLECNOSTI EP INDUSTRIES, A.S.
vUCI PROPOJENYM OSOBAM

Pohledavky a zavazky spolecnosti EP Industries, a.s. za propojenymi osobami k 31. prosinci 2020
jsou uvedeny v priloze Ucetni zavérky, ktera je soucasti konsolidované vyrocni zpravy.

VI.

Prohlasujeme, ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spole¢nosti EP Industries,

a.s. vyhotovené dle ustanoveni § 82 zakona ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, pro ucetni

obdobi od 1. ledna 2020 do 31. prosince 2020 uvedli veskeré informace znamé k datu podpisu
této zpravy o:

- smlouvach mezi propojenymi osobami

= plnéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobam

= jinych pravnich dkonech ucinénych v zajmu téchto osob

- veskerych opatrenich prijatych nebo uskute¢nénych v zajmu nebo na popud téchto osob
Veskeré transakce mezi spolecnosti EP Industries, a.s. a ovladajici osobou ¢i osobami
ovladanymi stejnou osobou, byly uzavreny za béznych trznich podminek. Pfedstavenstvo
spoleCnosti EP Industries, a.s. dale konstatuje, ze spolec¢nost EP Industries, a.s. nebyla zadnym
zpUsobem poskozena jednénim ovladajici osoby &i osoby ovlddané stejnou osobou, spoleénosti

EP Industries, a.s. nevznikla na zakladé smluvnich a jinych vztahU s propojenymi osobami Zadna
Ujma ¢i majetkova vyhoda nebo nevyhoda.

V Praze dne 30. bfezna 2021

F

” \ If" -
) 774&/;’// 7Y,

Mgr. Ing. Jifi Novacek

pfedseda predstavenstva

Mgr. Hana Krejéi,/Ph.D.

¢len predstavenstva
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EP Industries Vyrocni zprava 2020

Konsolidovana ucetni zaverka

Zprava nezavislého auditora ke konsolidované vyrocni zpravé
Uvodni slovo pfedsedy predstavenstva

Zprava predstavenstva o podnikatelské ¢innosti a stavu majetku
Zprava o vztazich mezi propojenymi osobami

Konsolidovana ucetni zavérka

Zprava nezavislého auditora k nekonsolidované ucetni zavérce

Nekonsolidovana ucetni zavérka
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Konsolidovana ucetni zaverka
za rok koncici 31. prosincem 2020

SESTAVENA PODLE MEZINARODNICH STANDARDU UCETNIHO VYKAZNICTVI
PRIJATYCH V EU

VYROCNi ZPRAVA 2020
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Konsolidovany vykaz o uplném vysledku

Bod pfilohy 2020 PFepf;’gfvany
Zisk/-ztrata pripadajici:
Vlastniklm spole&nosti 1062 958
Nekontrolnim podildm 22 182 210
Zisk/-ztrata za ucetni obdobi 1244 1168
Uplny hospodafisky vysledek celkem pfipadajici:
Vlastnikim spoled&nosti 1070 934
Nekontrolnim podilim 184 209
Uplny hospodarsky vysledek celkem za uéetni obdobi 1254 1143

Bod pfilohy 2020 Pfep":::?vany

Trzby: Technicko-inzenyrské Cinnosti a sluzby 6 9116 9883
Trzby: Primyslovy odpad 6 3359 3 301
Trzby: Vyroba a ostatni ¢innost 6 11807 10 286
Trzby celkem 24 282 23470
Naklady na prodej: Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby -4 736 -5 414
Néklady na prodej: Primyslovy odpad -2 369 -2 235
Naklady na prodej: Vyroba a ostatni ¢innost -7 514 -6 516
Naklady na prodej celkem -14 619 -14 165

9663 9 305
Osobni naklady 8 -5 080 -4 841
Odpisy 13, 14 -952 1025
Opravy a udrzba -250 -274
Vynos z vyhodné koupé pfi akvizici novych dcefinych spolecnosti 5 - 7
Dané a poplatky -50 -48
Ostatni provozni vynosy 9 421 467
Ostatni provozni naklady 10 -1290 -1635
Provozni vysledek hospodareni 2462 1956
Finanéni vynosy 1 49 112
Financ¢ni naklady 1 -599 -559
Zisk/-ztrata z cennych papirQ a derivata 11 -220 81
Cisté finanéni vynosy/-naklady -770 -366
Podivl na'ziskuv/-ztrété spolecnosti U¢tovanych ekvivalencni metodou, po 15 16 )
odecteni dané
Zisk/-ztrata z prodeje a vyfazeni dcefinych spoleénosti, pfidruzenych podnikd a
Géelovych subjektl ° 8 °
Zisk/-ztrata pfed zdanénim dani z pfijmu 1700 1599
Dan z pfijma 12 -456 -431
Zisk/-ztrata za bézné obdobi 1244 1168
Polozky, které jsou nebo mohou byt pozdéji preklasifikovany do zisku nebo
ztraty:
Kurzovy rozdil u zahraniénich provozd 10 -26
Fond z pfecenéni na redlnou hodnotu = 1
Ostatni uplny hospodarsky vysledek za ucetni obdobi (po odecteni dané) 10 -25
Uplny hospodafisky vysledek celkem za tuéetni obdobi 1254 1143
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Priloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 48 az 145 tvofi nedilnou soucast této konsolidované ucetni zavérky.

39



Konsolidovany vykaz o financni pozici

Bod pfilohy 2020 Pfep":::?vany
Aktiva
Dlouhodoby hmotny majetek 13 4 551 4894
Nehmotny majetek 14 136 216
Goodwill 14 4 532 4 530
Jednotky uc¢tované ekvivalen¢ni metodou 15 70 -
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 25 67 90
Vazané penézni prostfedky 20 273 286
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 18 439 441
Casové rozliseni 30 29
Odlozené danové pohledavky 16 129 114
Dlouhodoby majetek celkem 10 227 10 600
Zasoby 17 1743 1398
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 18 6 551 6 988
Financni nastroje a jina financni aktiva 25 462 937
Casové rozliseni 105 143
Pohledavky z dané z pfijm0G pravnickych osob 101 65
Vazané penézni prostiredky 20 1 9
Penize a penézni ekvivalenty 19 1835 1950
Aktiva drzena k prodeji 30 83 87
Obézna aktiva celkem 10 881 11577
Aktiva celkem 21108 22177

40

Bod pfilohy 2020 PFepf;’gfvany
Vlastni kapital
Zakladni kapital 21 1036 1036
Emisni 4Zio 21 845 845
Kapitalové a ostatni fondy 21 -1655 -1923
Vysledek hospodareni minulych let 2 681 2309
Vlastni kapital celkem nalezejici osobam s podilem na vlastnim kapitalu 2907 2 267
Nekontrolni podily 22 144 739
Vlastni kapital celkem 3 051 3 006
Zavazky
Pdjcky a Gvéry 23 7 811 5315
Financéni nastroje a financni zavazky 25 518 670
Rezervy 24 729 972
Vynosy pristich obdobi 27 54 78
Odlozeny danovy zavazek 16 73 119
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 26 179 306
Dlouhodobé zavazky celkem 9 364 7 460
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 26 5975 6 351
POjéky a Gvéry 23 1479 3781
Financni nastroje a financni zavazky 25 780 1172
Rezervy 24 184 206
Vynosy pfistich obdobi 27 13 ra!
Splatna dar z pfijmu 162 130
Kratkodobé zavazky celkem 8693 1"M711
Zavazky celkem 18 057 19171
Vlastni kapital a zavazky celkem 21108 22177

Priloha ke konsolidované Ucetni zavérce na stranach 48 az 145 tvofi nedilnou soucéast této konsolidované Gcetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz zmeén vilastniho kapitalu

Nalezi vlastnikim Spole&nosti NaleZi vlastnikiim Spole&nosti
. . s - Nedélitelny fond Fond z prepoctu Fond z pfrecenéni  Ostatni kapitalové V)’(sled?k . . . Vlastni kapital
Zakladni kapital Emisni azio a fond ze zisku cizich mén na realnou hodnotu fondy ho.spo'darenl Celkem Nekontrolni podil e
minulych let

Stav k 1. lednu 2020 (A) 1036 845 100 -79 1 -1945 2309 2267 739 3 006
Celkovy Uplny hospodarsky vysledek za ucetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - 1062 1062 182 1244
Ostatni Gplny hospodarsky vysledek:
Kurzové rozdily pfi zahrani¢nich operacich - - - 8 - - - 8 2 10
Ostatni uplny hospodarsky vysledek celkem (C) - - - 8 - - - 8 2 10
Uplny hospodafrsky vysledek celkem za uéetni obdobi (D) = (B + C) - - - 8 - - 1062 1070 184 1254
Vklady vlastnik( a pfidély viastnikam:
Vklad vlastnik( mimo zakladni kapital - - 259 - - - - 259 - 259
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu - - - - - - -864 -864 -281 -1145
Pfevod do nedélitelnych fondd - - 1 - - - -1 - - -
Vklady vlastnik a pfidély vlastnikiim celkem (E) - - 260 - - - -865 -605 -281 -886
Zmény majetkovych podild v dcefinych spoleénostech bez zmény
rozhodujiciho vlivu:
Vliv zmé&n majetkovych podilli na nekontrolni podily - - - - - - 175 175 -498 -323
Zmény majetkovych podild v dcefiné spoleénosti (F) - - 260 - - - 175 175 -498 -323
Transakce s vlastniky celkem (G) = (E + F) - - 260 - - - -690 -430 -779 -1209
Stav k 31. prosinci 2020 (H)=(A +D + G) 1036 845 360 - 1 -1945 2681 2907 144 3 051

Priloha ke konsolidované ucetni zavérce na stranach 48 az 145 tvofi nedilnou souc¢ast této konsolidované ucetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz zmeén vilastniho kapitalu

Nalezi vlastnikim Spole&nosti

NaleZi vlastnikiim Spole&nosti

Zakladni kapital Emisni azio gefiér::i:“;i;ﬂd For:i:IZich;%?‘étu nl;c:r;: : g;e:::::tlu OSta“‘fL':;F;:té'°"é h;_lsy:;i?:ni Celkem Nekontrolni podil V'ascte“IL';ff"é'
minulych let

Stav k 1. lednu 2019 1036 845 99 -49 - -1945 1611 1597 786 2 383
Uprava pfi prvotni aplikaci IFRS 16 (po odeéteni dané) -26 -26 -9 -35
Upraveny ziistatek na zadatku obdobi (A) 1036 845 99 -49 - -1945 1585 1571 777 2348
Celkovy Uplny hospodarsky vysledek za ucetni obdobi:
Zisk nebo ztrata (B) - - - - - - 958 958 210 1168
Ostatni tplny hospodarsky vysledek:
Kurzové rozdily pfi zahrani¢nich operacich - - - -25 - - - -25 -1 -26
Fond z pfecenéni zahrnuty v ostatnim Gpiném hospodarském vysledku - - - - 1 - - 1 - 1
Ostatni aplny hospodarsky vysledek celkem (C) - - - -25 1 - - -24 -1 -25
Uplny hospodarsky vysledek celkem za uéetni obdobi (D) = (B + C) - - - -25 1 - 958 934 209 1143
Vklady vlastniky a pfidély viastnikim:
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu - - - - - - -238 -238 -242 -480
Pfevod do nedélitelnych fondd - - 1 - - - -1 - - -
Vklady vlastnikt a pFidély vlastnikiim celkem (E) - - 1 - - - -239 -238 -242 -480
Zmény majetkovych podili v dcefinych spoleénostech bez zmény
rozhodujiciho vlivu:
Vliv zmén v dusledku prodejl a vyfazeni spoleénosti - - - -5 - - 5 - -5 -5
Zmény majetkovych podild v dcefiné spoleénosti (F) - - - -5 - - 5 - -5 -5
Transakce s vlastniky celkem (G) = (E + F) - - 1 -5 - - -234 -238 -247 -485
Stav k 31. prosinci 2019 (H)= (A +D + G) 1036 845 100 -79 1 -1945 2309 2267 739 3006

Priloha ke konsolidované Gcetni zavérce na stranach 48 az 145 tvofi nedilnou soucast této konsolidované Gcéetni zavérky.
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Konsolidovany vykaz penéznich toku

Bod pfilohy 2020 PFepf::gvany
INVESTICNi CINNOST
Zména stavu finanénich nastrojd v jiné neZ realné hodnoté - 26
Pdjcky poskytnuté ostatnim spole¢nostem -134 -986
Splaceni pljéek poskytnutych ostatnim spoleénostem 339 385
Pfijmy z prodeje hmotného a nehmotného majetku 99 153
Pofizeni hmotného a nehmotného majetku -477 -916
Pfijmy z prodeje finan&nich néstroja -45 7
Akvizice dcefinych spoleénosti a iéelovych subjektl (po odeéteni ziskanych
penéznich prostfedk) S . -284
Zvyéepl'(,-)/snl'ieqi r’najetkcv>_vé L'Jv(‘faSFi ve stév%jicich dcefinych spolecnostech, 263 )
spoleénych podnicich a pfidruzenych spoleénostech
Cist_y peinéivni piitovlf_/-o,dtok_z_prodeje dcefinych spolecnosti a Géelovych 1 4
subjektu (v€etné prijatych dividend)
Pfijaté droky 46 25
Penézni toky generované z/-pouzité v investiéni ¢innosti -434 -1524
FINANCNi CINNOST
Pfijaté pjéky 4037 10 499
Uhrazené avéry -3767 -10 068
Pofizeni finan&nich néstroju -695 -66
Vklad vlastnik mimo zéakladni kapital 95 -
Uhrada zavazk{ z finanéniho leasingu -368 -310
Vyplacené dividendy -784 -450
Penézni toky generované z/-pouzité ve financni ¢innosti -1482 -395
Cisté zvyseni/-snizeni penéznich prostredk( a penéZnich ekvivalents -115 -265
Stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentli na podatku uéetniho obdobi 1950 2 205
Vliv kurzovych vykyvl na penézni prostiedky - 10
Stav penéznich prostfedku a penéznich ekvivalentti na konci uéetniho obdobi 1835 1950

Bod pfilohy 2020 Pfepf:;?vany
PROVOZNi CINNOST
Zisk/(ztrata) za Gcetni obdobi 1244 1168
Uprava o:
Dan z pfijmu 12 456 431
Odpisy 13,14 952 1025
Ztrata/-zisk ze snizeni hodnoty hmotného a nehmotného majetku 13,14 84 -5
Ztrata/-zisk ze snizeni hodnoty financnich aktiv 1 - 9
Ztrata/-zisk z prodeje hmotného a nehmotného majetku -18 -21
Ztrata/-zisk z prodeje zasob -172 -146
Ztrata/-zisk z prodeje a vyfazeni dcefinych spoleénosti, U&elovych subjektd,
spole&nych podnikd, pfidruzenych spoleénosti a nekontrolnich podilG 5 & -9
Podil na zisku v jednotkach vykazovanych ekvivalen¢ni metodou 15 -16 -
Ztrata/-zisk z finanénich nastroju 1 220 -90
Cisty Grokovy naklad 1 345 453
Zména stavu rezerv na snizeni hodnoty pohledavek z obchodnich vztahd a
ostatnich aktiv, odepsané polozky L 182
Zména stavu realné hodnoty financnich aktiv - 1
Zména stavu rezerv -129 383
Vynos z vyhodné koupé pfi akvizici novych dcefinych spolecnosti 5 = -7
Ostatni nepenézni operace 42 35
Nerealizované kurzové ztraty/-zisky, netto -160 -75
Provozni zisk/-ztrata pred zménami pracovniho kapitalu 2870 3334
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztah( a jinych aktiv 654 -1168
Zména stavu zasob (véetné pfijmd z prodeje) -172 48
Zména stavu ve vazanych ucétech 21 2
Zména stavu zavazku z obchodnich vztah( a jinych zavazkd -937 378
Penize generované z/-pouzité v provozni ¢innosti 2436 2594
Zaplacené Uroky -112 -470
Zaplacena daf z pfijmd -523 -470
Penézni toky generované z/-pouzité v provozni ¢innosti 1801 1654
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Priloha ke konsolidované Gcetni zavérce na stranach 48 az 145 tvofi nedilnou soucéast této konsolidované Gcetni zavérky.
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Priloha ke konsolidované ucetni zaverce

1. VSeobecné informace

Spolecnost EP Industries, a.s. (dale ,Matefska spolecnost®, ,,Spole¢nost® nebo ,,EPI“) je akciovou
spoleénosti se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Spolenost
vznikla rozdélenim spoleénosti formou rozdéleni od$tépenim od plvodni spoleénosti Energeticky
a primyslovy holding, a.s. (dale jen ,EPH®) s rozhodnym dnem 30. zafi 2011.

Spoleénost EP Industries, a.s. byla vytvofena na zékladé dohody akcionart spoleénosti
Energeticky a primyslovy holding, a.s. o oddéleni investic do primyslovych aktiv od
energetickych aktiv. Vechny primyslové podniky tak byly ze skupiny EPH vy&lenény do skupiny
EPI, ktera se soustfeduje na investice do primyslu a ¢innosti mimo energeticky sektor. Hlavnimi
pilifi podnikani skupiny EPI jsou technickoinzenyrské ¢innosti a sluzby.

Hlavni éinnosti Spoleénosti jsou korporatni investice do spoleénosti pusobicich v segmentech
energetického strojirenstvi, dopravni infrastruktury, automobilového primyslu a odpadového
hospodarstvi.

Konsolidovana ucetni zavérka Spolecnosti za rok koncici 31. prosincem 2020 zahrnuje Ucetni
zavérku Materské spoleCnosti a jejich dcerinych spolecnosti (spole¢né jsou oznacovany jako
»Skupina“ nebo ,skupina EPI*). Seznam subjektl naleZejicich do Skupiny je uveden v bodé
33 prilohy - Subjekty ve skupiné.

K 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 byl jedinym akcionarem Spolecnosti nasledujici subjekt:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
mil. Ké % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1036 100,00 100,00
Celkem 1036 100,00 100,00

Akcionéafri spolecnosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED byly k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci
2019 nasleduijici subjekty:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
mil. Ké % %
EPI Holding, a.s. 497 48,00 48,00
BLYCONO SERVICES LIMITED 164 15,84 15,84
NERUNA LIMITED 375 36,16 36,16
Celkem 1036 100,00 100,00
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SlozZeni predstavenstva k 31. prosinci 2020:
= Mgr. Ing. Jifi Novacek (pfedseda predstavenstva)
= Mgr. Hana Krejéi, Ph.D.  (Clen predstavenstva)

= Mgr. Pavel Horsky (¢len predstavenstva)

2. Vlychodiska pro sestaveni ucetni zaverky

A PROHLASENI O SHODE

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena v souladu s mezinarodnimi standardy finan¢niho
vykaznictvi (Mezinarodnimi ucetnimi standardy IAS a Mezinarodnimi standardy financniho
vykaznictvi IFRS), které vydava Rada pro mezinarodni ucetni standardy (IASB) a které byly pfijaty

Evropskou unii.

Predstavenstvo konsolidovanou Ucetni zavérku schvalilo dne 15. Cervna 2021.

B zPUSOB OCENOVANI

Konsolidovana ucetni zavérka je sestavena za predpokladu nepretrzitého trvani Gcetni jednotky
(going concern) s pouzitim metody historickych cen, s vyjimkou nasledujicich vyznamnych poloZek
ve vykazu o financni pozici, které jsou ocenény v redlnych hodnotach:

- derivatové financni nastroje;

- financni nastroje ocenované realnou hodnotou do zisku nebo ztraty;

- finan¢ni nastroje ocernované v realné hodnoté do ostatniho uplného vysledku.

Dlouhodoba aktiva a vyrazované skupiny klasifikované jako drzené k prodeji se ocenuji bud’

zUstatkovou hodnotou, nebo redlnou hodnotou sniZenou o néklady na prodej, podle toho, ktera
z obou hodnot je nizsi.
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Udetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou véemi subjekty ve Skupiné
konzistentné uplatfiovany v jednotlivych ucetnich obdobich.

C  FUNKCNIi A PREZENTACNI MENA
Konsolidovana finanéni zavérka je sestavena v Ceskych korunach (,Kc¢*), které jsou funkcni

ménou Spolecnosti. Veskeré finanéni idaje uvedené v ¢eskych korunach jsou zaokrouhleny
na nejblizsi milion.

D  POUZITi ODHADU A PREDPOKLADU

Sestaveni UcCetni zavérky v souladu s Mezinarodnimi standardy finanéniho vykaznictvi vyzaduje
pouzivani uréitych Gdetnich odhadu zasadniho vyznamu, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv,
pasiv, vynosu a nakladd. VyZaduje také, aby vedeni Udetni jednotky pfi aplikaci Géetnich postupul
pouzilo pfedpoklady zalozené na vlastnim Usudku. Vysledné ucetni odhady - pravé proto, Ze jde
o odhady - se zfidkakdy rovnaiji pfisludnym skuteénym vysledkim.

Odhady a pfedpoklady se pribé&zné reviduji. Revize Géetnich odhadd jsou zohlednény v obdobi,
ve kterém je dany odhad revidovan (tyka-li se revize odhadu pouze tohoto obdobi), nebo v obdobi
revize a v priStich obdobich (tyka-li se revize bézného obdobi i pfiStich obdobi).

l. NEJISTOTY V PREDPOKLADECH A ODHADECH

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, ze povedou
k vyznamné Upravé v nasledujicich letech, jsou uvedeny v nasledujicich bodech prilohy:

- body 5 a 14 - Gétovani o podnikovych kombinacich, vykazovani goodwillu/vynosu z vyhodné
koupé, testovani na snizeni hodnoty goodwillu,

- bod 6 - vynosy,
- bod 24 - vykazovani a ocenovani rezerv,

- body 23, 25 a 31 - ocefiovéani pljéek, Gvérd a finanénich nastroja.

STANOVENi REALNE HODNOTY

Rada Géetnich postupl a zvefejiiovanych informaci Skupiny vyZzaduje, aby byla stanovena realna
hodnota finanénich i nefinanénich aktiv a zavazka.

Skupina ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl zfizen
i ocenovaci tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni v§ech vyznamnych redlnych
hodnot (véetné realné hodnoty na Urovni 3).

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni idaje a Gpravy ocenéni.
Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodniki s cennymi papiry nebo
ocenovaci sluzby, pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocenovaci tym posoudi podklady
obdrzené od téchto tretich stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni splfiuje pozadavky IFRS
vcéetné zarazeni do prislusné Urovné v ramci hierarchie stanoveni realné hodnoty.

zjistitelné na trhu. Redlné hodnoty se &leni do rlznych Urovni v hierarchii redlnych hodnot
na zékladé vstupnich Gdaji pouZitych pfi ocefiovani, a to nasledovné:

Uroveri 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazka.

Uroveri 2: jiné daje neZ kotované ceny aktiv a zavazkd zahrnuté do Grovné 1, které jsou
zjistiteIné na trhu bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepfimo (tj. odvozené od ceny).

Uroveri 3: vstupni Gidaje pro dané aktivum nebo zavazek, které nejsou zaloZzeny na zjistitelnych
trznich udajich (nezjistitelné vstupni tdaje).

Pokud Ize vstupni Gdaje pouzité k ocenéni realnou hodnotou aktiva nebo zavazku zaradit

do rlznych Grovni hierarchie redlné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek
zarazeno do téZe Urovné hierarchie realné hodnoty jako vstupni Udaj nejnizsi arovné, ktery je
vyznamny ve vztahu k celému ocernovani.

Skupina vykazuje presuny mezi Urovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoz nastala zména.

.  ROZHODNUTI

Informace o rozhodnutich uéinénych pfi aplikaci Géetnich postupu, které maji nejvyznamné;jsi
dopad na ¢astky vykazované v konsolidované Gcetni zavérce, jsou uvedeny v nasledujicich

bodech pfilohy:

= body 5 a 14 - Uctovani o podnikovych kombinacich, vykazovani goodwillu/vynosu z vyhodné
koupé, testovani na snizeni hodnoty goodwillu,

- bod 6 - rozhodnuti souvisejici s vykazovanim vynosu od zékaznikd,

- bod 24 - Gctovani a ocenovani rezerv.

E APLIKACE NOVYCH A NOVELIZOVANYCH IFRS STANDARDU

R NOVELIZACE STANDARDU PLATNE PRO ROK KONCiCi 31. PROSINCEM 2020,
KTERE BYLY UPLATNENY PRI SESTAVOVANi UCETNi ZAVERKY SKUPINY

V nésledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni poZadavky Mezinarodnich standardd Géetniho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni obdobi zacginajici 1. lednem 2020 ¢i pozdéji, které tudiz byly
ve Skupiné aplikovany poprvé.
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Novelizace referenci ke koncepénimu ramci ve standardech IFRS
(ucinna pro roéni ucetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Vzhledem k tomu, Ze rada IASB v roce 2018 novelizovala Koncepcni ramec, upravila i odkazy na
Koncepcni ramec ve stavajicich IFRS standardech. Dokument obsahuje Upravy IFRS 2, IFRS 3,
IFRS 6, IFRS 14, IAS 1, IAS 8, IAS 34, IAS 37, IAS 38, IFRIC 12, IFRIC 19, IFRIC 20, IFRIC 22,

a SIC-32. Cilem bylo pomoci pfi pfechodu na novelizovany Koncepcéni ramec u téch spolecnosti,
které vytvari ucetni politiky a metody za pouziti Koncepcniho ramce v situacich, kdy se na danou
transakci nevztahuje zadny IFRS standard.

Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 3 - Definice podniku
(ucinna pro roéni ucetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Tato novelizace se zamérfuje na objasnéni potizi, které vyvstavaji v situaci, kdy ma ucetni jednotka
urdit, zda nabyla podnik nebo skupinu aktiv. Upravy objasfiuji, Ze aby mohl byt pofizeny soubor
¢innosti a aktiv povazovan za podnik, musi zahrnovat minimalné vstup a podstatny proces, které
spoleéné vyznamné pfispivaji ke schopnosti vytvaret vystupy. Upravy rovnéz zuzuji definice
podniku a vystupd tim, Ze se zamé&fuji na zboZi a sluzby poskytované zdkaznikim a odstrariuji
odkaz na schopnost snizit naklady.

Tato novelizace nema zadny vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IAS 1 a IAS 8 - Definice vyznamnosti
(ucinna pro roéni ucetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Tato novelizace objasnuje definici pojmu ,vyznamnost® a zajiStuje konzistenci definice v ramci
v8ech standardl IFRS. Novelizovana definice uvadi, Ze informace je vyznamna, pokud by jeji
opomenuti, chybné uvedeni nebo zastreni mohlo ovlivnit rozhodnuti, které primarni uzivatelé ¢ini
na zakladé této ucetni zavérky, ktera poskytuje financni informace o konkrétni vykazované ucetni
jednotce.

Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 9, IAS 39 a IFRS 7 - Reforma referenénich Grokovych sazeb
(ucinné pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2020 nebo pozdéji)

Tyto novelizace modifikuji specifické pozadavky na zajistovaci Ucetnictvi tak, aby bylo mozné
zajiStovaci UcCetnictvi nadale aplikovat na dotCena zajisténi i béhem obdobi nejistoty predtim,
nez na zakladé probihajici reformy referencnich urokovych sazeb dojde ke zméné zajiStovanych
poloZek nebo zajistovacich néstroja, které jsou stavajicimi referenénimi Grokovymi sazbami
ovlivnény (referencni Urokové sazby jako napfriklad Urokové sazeb na mezibankovnim trhu,
zejména sazby LIBOR).

Tyto novelizace nemaji zadny vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny. Skupina nema zadné
finan¢ni nastroje, které maiji variabilni Gro¢eni navazané na reformované referencni sazby.

Novelizace IFRS 16 - Ulevy od najemného v souvislosti s Covid-19
(aéinna nejpozdéji od 1. ¢ervna 2020 pro ucetni obdobi, ktera zacinaji dne 1. ledna 2020
nebo po tomto datu)

Novelizace povoluje najemci v ramci praktického zjednoduseni neposuzovat, zda uleva

od najemného v pfimém disledku pandemie covidu-19 pfedstavuje modifikaci leasingu. Najemce
mUze vykazat Ulevy z najemného, jako by se o modifikaci leasingu nejednalo. Novelizace
neupravuje vykazani pronajimatelem.

Tato novelizace nema zadny vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Il STANDARDY A NOVELIZACE, KTERE DOSUD NEJSOU UCINNE

Ke dni schvaleni této konsolidované ucetni zavérky byly nize uvedené nové standardy
a novelizace stavajicich standardd sice vydany, avSak pro obdobi kongici 31. prosincem 2020
nebyly zatim u¢inné, a Skupina je tudiz neuplatnila:

IFRS 17 Pojistné smlouvy (ucinny pro roéni ucetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji
(EU tento standard dosud nepfijala)) a IFRS 4 - ProdlouZeni do¢asné vyjimky z uplatfiovani IFRS 9
(aéinna pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji)

Pojistné smlouvy v sobé spojuji znaky financniho nastroje a smlouvy o poskytovani sluzeb. Mnoho
pojistnych smluv navic po dlouhou dobu generuje penézni toky s podstatnou proménlivosti.

V zajmu poskytnuti uzite¢nych informaci o téchto znacich kombinuje standard IFRS 17 ocenovani
budoucich penéZnich tokd souéasnou hodnotou s Gétovanim zisku po dobu poskytovéni sluzeb
podle smlouvy, vykazuje vysledky pojistnych smluv oddélené od finan&nich vynost &i nakladd

Z pojisténi a pozaduje, aby si Ucetni jednotka zvolila Ucetni postup, zda veskeré financni vynosy

&i naklady z pojisténi vykazat do vysledku hospodareni, &i ast té&chto vynosu &i ndkladl vykazat
v ostatnim Uplném vysledku.

Vzhledem k povaze hlavniho predmétu podnikani Skupiny tento standard pravdépodobné nebude
mit Zadny dopad na Ucéetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 3 - Aktualizace odkazu na Koncep¢ni ramec, IAS 16 - Pfijmy pfed zamysSlenym
pouzitim, IAS 37 - Nevyhodné smlouvy - naklady na spinéni smlouvy a Ro¢ni zdokonaleni IFRS -

cyklus 2018-2020 (ucinné pro roéni ucetni obdobi zaéinajici 1. ledna 2022 nebo pozdéji
(EU tyto novelizace dosud nepfijala))

Novelizace IFRS 3 aktualizuje odkazy na Koncepcéni ramec. Novelizace IAS 16 zakazuje, aby
spolecnost odecetla od pofizovaci ceny dlouhodobého majetku ¢astky obdrzené z prodeje
polozek vzniklych pri uvadéni aktiv do stavu potfebného k pouzivani, a vykazuje tyto pfijmy

a s nimi souvisejici naklady ve vysledku hospodareni. Novelizace IAS 37 objasnuje, které naklady
bere Ucetni jednotka v Uvahu pfi posuzovani, zda je smlouva nevyhodna.

Roéni zdokonaleni upravuji tyto standardy: IFRS 1 Prvni pfijeti Mezindrodnich standardi uéetniho
vykaznictvi (zjednodusuje aplikaci IFRS 1 pro dceriny podnik, ktery je prvouzivatelem poté, co byl
prvouZivatelem matefsky podnik, a upravuje vykéazani kumulativnich kurzovych rozdild), IFRS 9
Finanéni nastroje (objasnuje, jaké poplatky spolec¢nost zahrnuje do posouzeni, zda se podminky
nového nebo modifikovaného finanéniho zavazku podstatné zménily ve srovnani s podminkami
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pdvodniho zavazku), IAS 41 Zemédélstvi (odstrafiuje poZadavek na vynéti penéZnich toku
souvisejicich se zdanénim pfi stanoveni realné hodnoty) a ilustrativni pfiklady doprovazejici
IFRS 16 Leasingy.

Tyto novelizace pravdépodobné nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 10 a IAS 28 - Prodej aktiv mezi investorem a pfridruZzenym nebo spolenym
podnikem (EU tyto novelizaci dosud nepfijala)

Novelizace se zabyvaiji konfliktem mezi poZadavky standardidl IFRS 10 a IAS 28 a vyjasfiuji, Zze
v transakci, jiz se UCastni pridruzeny nebo spolec¢ny podnik, rozsah vykazani zisku Ci ztraty zavisi
na tom, zda prodana nebo vlozZena aktiva tvofi podnik.

Tyto novelizace pravdépodobné nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 16 - Ulevy od najemného v souvislosti s Covid-19 po 30. &ervnu 2021
(ucinna pro roéni ucetni obdobi zacinajici 1. dubna 2021 nebo pozdéji
(EU tuto novelizaci dosud nepfijala))

Novelizace pouze prodluzuje platnost novelizace IFRS 16 G¢inné od 1. ledna 2020, ktera povoluje
najemci v ramci praktického zjednoduseni neposuzovat, zda uleva od ndjemného v pfimém
ddsledku pandemie covidu-19 pfedstavuje modifikaci leasingu. Najemce muzZe vykazat ulevy

z ndjemného, jako by se o modifikaci leasingu nejednalo. Novelizace neupravuje vykazani
pronajimatelem.

Tato novelizace nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 a IFRS 16 - Reforma referenénich Grokovych sazeb -
faze 2 (ucinna pro rocni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2021 nebo pozdéji)

Novelizace se vztahuji k modifikacim finanénich aktiv, finanénich zavazkl a zavazki z leasingu
(praktické zjednoduseni vykazani modifikaci v souvislosti s reformou), ke specifickym
pozadavkim na zaji$tovaci Ucetnictvi (zajitovaci Uéetnictvi neni ukonéeno pouze z divodu
reformy sazeb IBOR, zajitovaci vztah a dokumentace musi byt upraveny) a k poZzadavkdm

na zverejnéni dle IFRS 7, které doprovazi novelizaci.

Tyto novelizace pravdépodobné nebudou mit vyznamny dopad na ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IAS 1 - Klasifikace zavazki jako kratkodobé a dlouhodobé (Géinna pro roéni uéetni
obdobi zacdinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud nepfijala))

Novelizace upfesniuje klasifikaci dluhl a jinych zavazkd jako kratkodobé nebo dlouhodobé

a stanovuje, jak urcit, zda jsou ve vykazu o finan¢ni pozici dluhy nebo jiné zavazky s nejistym
datem vyporadani klasifikovany jako kratkodobé (splatné nebo s moznosti splatnosti do jednoho
roku) nebo dlouhodobé. Novelizace obsahuje zpfesnéni klasifikaénich poZadavkd pro dluhy, které
spoleénost miZe vyporadat kapitalizaci.

Skupina v sou¢asné dobé provéruje dopad novelizace na ucetni zavérku.

Novelizace IAS 1 - Zvefejnéni ucetnich pravidel (a€¢inna pro roc¢ni ic¢etni obdobi zacinajici
1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud nepfijala))

Novelizace vyZaduje, aby Ucetni jednotky zverejnily sva podstatné (angl. material) Gcetni pravidla
spiSe nez sva vyznamna (angl. significant) ucetni pravidla a poskytuje pokyny a priklady, které
pomohou pfi rozhodovani, ktera icetni pravidla v Ucetni zavérce zverejnit.

Tato novelizace pravdépodobné nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.
Novelizace IAS 8 - Definice u&etnich odhadt (G&inna pro roéni Géetni obdobi zadinajici
1. ledna 2023 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud nepfijala))

Novelizace se zaméruje na Ucetni odhady a poskytuje pokyny, jak rozlisit Gcetni pravidla a ucetni
odhady.

Tato novelizace pravdépodobné nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

Novelizace IAS 12 - Odlozena dan souvisejici s aktivy a zavazky vyplyvajicimi z jediné transakce
(aéinna pro roc¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2023 nebo pozdéji
(EU tuto novelizaci dosud nepfijala))

Novelizace upravuje, ze Ucetni jednotka neuplatni vyjimku pfi prvotnim vykazani u transakci, které
vedou ke stejnym zdanitelnym a odeditatelnym pfechodnym rozdilim, a souvisejici odloZenou
danovou pohledavku nebo zavazek vykazat musi, pricemz na vykazani pfipadné odlozené danové
pohledavky se vztahuiji kritéria zpétné ziskatelnosti dle IAS 12.

Tato novelizace pravdépodobné nebude mit vyznamny dopad na Ucetni zavérku Skupiny.

F  ZMENY UCGETNICH POSTUPU

Z divodu vérného zobrazeni se v roce 2020 Skupina rozhodla vykazovat Pohledavky z dané

z pFijmu pravnickych osob na samostatném fadku konsolidovaného vykazu o finanéni pozici.
Ostatni danové pohledavky vykazuje Skupina jako soucast fadku Pohledavky z obchodnich
vztahU a jiné aktiva v konsolidovaném vykazu finanéni pozice. Pro porovnatelnost obdobi Skupina
téZ upravila vykazani danovych pohledavek v konsolidovaném vykazu o financni pozici za rok
koncici 31. prosince 2019.
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3. Vyznamné ucetni postupy

A zPUSOB KONSOLIDACE

Skupina uctuje o podnikovych kombinacich s pouzitim akvizi¢ni metody ve chvili, kdy kontrola
prechazi na Skupinu. Zaplacena ¢astka pfi akvizici se méfi v realné hodnoté, stejné tak jako cista
hodnota identifikovatelnych aktiv. Vznikly goodwill je kazdoro¢né testovan na snizeni hodnoty.
Vynos z vyhodné koupé pfi akvizici novych dcefinych spolecnosti je okamzité vykazan ve

vykazu zisku a ztraty. Transakéni néklady se Uétuji do nakladd, s vyjimkou pfipadd souvisejicich

s dluhovymi nebo majetkovymi cennymi papiry.

. DCERINE SPOLECNOSTI

Dcefiné spolecnosti jsou subjekty, které spoleénost ovlada. Kontrola (ovladani, rozhodujici

vliv) existuje, pokud ma Spole¢nost moc nad subjektem, do néhoz investovala, je vystavena
variabilnim vynosiim na zéakladé své angaZovanosti v tomto subjektu a je schopna vyuZzit svou
moc nad timto subjektem, aby ovlivnila vy8i svych vynosQ. Pfi posuzovéani, zda Skupina ovlada
jiny subjekt, se zohledniuje existence a vliv pfipadnych hlasovacich prav, ktera jsou substantivni.
Konsolidovana ucetni zavérka zahrnuje podily Skupiny v jinych subjektech na zakladé schopnosti
Skupiny tyto subjekty ovladat, pfiC¢emz nezalezi na tom, zda tuto schopnost skute¢né vyuziva.
Udetni zavérky dcefinych spoleénosti se zahrnuji do konsolidované tdetni zavérky ode dne vzniku
rozhodujiciho vlivu do dne jeho zaniku.

. JEDNOTKY UCTOVANE EKVIVALENCNi METODOU

Pridruzené spolecnosti/spolecné podniky jsou podniky, ve kterych ma Skupina vyznamny, ne
vSak rozhodujici vliv na financni a provozni postupy. O investicich do pridruzenych spole¢nosti/
spoleénych podnikd se Gétuje metodou ekvivalence a pfi podateénim vykazani se ocefuji ve vysi
pofizovacich nékladd. Konsolidovana Udetni zavérka zahrnuje podil Skupiny na celkovych ziscich
a ztratach a ostatnim Uplném hospodarském vysledku pfidruzenych spolecnosti/spoleénych
podnikd ode dne vzniku podstatného vlivu aZ do dne jeho zaniku. V pfipadé, Ze podil Skupiny

na ztratach presahne ucetni hodnotu investice do pfidruzené spolecnosti/spole¢ného podniku,
ucetni hodnota se zredukuje na nulu a dalSi ztraty se prestanou vykazovat, coz vSak neplati,
pokud Skupiné vznikly zavazky vaéi dané pfidruzené spoleénosti/spoleénému podniku anebo
pokud za ni uhradila jakékoliv platby.

Pripadny goodwill z akvizice pfidruzené spolec¢nosti/spoleéného podniku se zahrnuje do ucetni
hodnoty investic do pfidruzenych spoleénosti/spoleénych podnikl. Vynos z vyhodné koupé
pridruzené spolecnosti/spoleéného podniku se vykaze ve vykazu o Uplném hospodarském
vysledku v obdobi, kdy doslo k akvizici.

.  UETOVANI O PODNIKOVYCH KOMBINACICH
Skupina ziskala svoje dcefiné spoleénosti dvojim zpUsobem:

- prostrednictvim transakce zalozené na podnikové kombinaci podle standardu IFRS 3, ktery
pozaduje, aby se aktiva a pasiva na pocatku ocenovala realnou hodnotou;

- prostfednictvim podnikové kombinace subjektl pod spoleénou kontrolou, kde véechny udetni
jednotky nebo podniky jsou v koneéném dlsledku pod kontrolou (rozhodujicim viivem) stejné
osoby nebo osob, a to jak pred samotnou podnikovou kombinaci, tak po ni, pfic¢emz nejde
o kontrolu (rozhodujici vliv) prechodné povahy. Na akvizice tohoto typu se standard IFRS 3
nevztahuje. Ziskana aktiva a pasiva byla vykazana v Gcetnich hodnotach, v nichz byla predtim
vykazana v konsolidované Ucetni zavérce akcionare s rozhodujicim vlivem ve Skupiné (jde
o porizovaci cenu k datu pofizeni snizenou o opravky a/nebo potencidlni snizeni hodnoty).

U téchto akvizic se nelctuje zadny novy goodwill nebo vynos z vyhodné koupé.

IV. NEKONTROLNi PODILY

Akvizice nekontrolnich podild se Gétuji jako transakce s drZiteli akcii jako vlastniky kapitélu, takze
se nevykazuje zadny goodwill ani zisk Ci ztrata, které by z téchto transakci vznikly.

Nekontrolni podily se ocenuji ve vysi jejich procentniho podilu na identifikovatelnych Cistych
aktivech nabyvaného podniku ke dni akvizice.

Zmény v podilech Skupiny v dcefinych podnicich, které nemaiji za nasledek ztratu kontroly, jsou
uctovany jako transakce v ramci vlastniho kapitalu.

V. TRANSAKCE VYLOUCENE PRI KONSOLIDACI

Pfi sestavovani konsolidované udetni zavérky se vyluéuji vnitroskupinové zistatky

a vnitroskupinové transakce a veskeré z nich vyplyvajici nerealizované vynosy a naklady.
Nerealizované zisky z transakci s pfidruzenymi spoleénostmi a spoluovladanymi osobami jsou
vylouceny proti investicim do vySe podilu Skupiny v daném podniku. Nerealizované ztraty jsou
vylouéeny stejnym zpUsobem jako nerealizované zisky, ovéem pouze tehdy, pokud nedojde

ke sniZzeni hodnoty.

VI. SJEDNOCENi UCETNICH POSTUPU

Udetni postupy uplatfiované v uéetnich zavérkach konsolidovanych spoleénosti byly pfi
konsolidaci sjednoceny a jsou v souladu s Ucetnimi postupy pouzivanymi v materské spolecnosti.
VIl. CENOVE ROZDILY

V roce 2011 Skupina Gétovala o cenovych rozdilech, které vznikly v disledku vzniku Skupiny

k 30. zari 2011. Vznik EPI skupiny byl u¢tovan obdobné jako ziskani dcefinych spolecnosti

pod spoleénou kontrolou skupiny Energeticky a primyslovy holding, a.s., a proto se u néj
neuplatnil standard IFRS 3, ktery stanovi, Ze goodwill vznikly z podnikové kombinace se vykazuje

57



58

jako hodnota, o niz naklady na akvizici prevysuji realnou hodnotu podilu Skupiny na Cistych
identifikovatelnych aktivech, zavazcich a podminénych zavazcich nabyvané dceriné spolecnosti.
Spolecnosti nabyvané pod spolec¢nou kontrolou jsou vykazovany v historické hodnoté vykazané
v Géetni zavérce Energetického a primyslového holdingu, a.s. (tj. véetné historického goodwillu
s odectenim potencialniho snizeni hodnoty). Rozdil mezi porizovaci cenou akvizice, Gcetni
hodnotou &istych aktiv a plvodnim goodwillem pfevedenym k datu akvizice byly vykazany jako
cenoveé rozdily v konsolidovaném vlastnim kapitalu. Cenové rozdily jsou vykazany v ostatnich
kapitalovych fondech ve vlastnim kapitalu.

VIIl. PRODEJ DCERINYCH SPOLECNOSTI, PRIDRUZENYCH SPOLECNOSTI A UCELOVYCH
SUBJEKTU

Zisk Ci ztrata z prodeje investic do dcefinych a pfidruzenych spolecnosti jsou vykazovany
ve vykazu o uplném vysledku, pokud vyznamna rizika a prinosy spojené s vlastnictvim byly
prevedeny na kupuijiciho.

V pripadé, ze jsou majetek a zavazky prodavany prostrednictvim prodeje podilu v dcefiné nebo
pridruzené spolecnosti, bude celkovy zisk i ztrata z prodeje vykazana v radku Zisk/(ztrata)

z prodeje dcefinych spoleénosti, pfidruzenych spoleénosti a iéelovych subjektl ve vykazu

o Uplném vysledku.

V pripadé, ze skupina proda dcerinou spolecnost, kterou ziskala v ramci transakce pod spolec¢nou
kontrolou a pfi akvizici byly vykazany cenové rozdily (viz bod prilohy 3 (a) vii - Cenové rozdily),
jsou tyto cenové rozdily k datu prodeje dceriné spolecnosti prevedeny z ostatnich kapitalovych
fondU do vysledku hospodafeni minulych let.

B Clzi MENY

. TRANSAKCE V CIZiCH MENACH

PoloZky zahrnuté do Géetnich zavérek kaZzdého ze subjektl ve Skupiné se ocefuji s pouzitim
mény primarniho ekonomického prostredi, ve kterém dany subjekt provozuje svou ¢innost
(funkéni mény). Konsolidovana ucetni zavérka se predklada v ¢eskych korunach, coz je funkcni
a prezentacni ména Spolecnosti. Transakce v cizi méné se prepocitavaji na prisluSnou funkéni
ménu subjektd ve Skupiné sménnym kurzem platnym k datu transakce.

PenéZni aktiva a pasiva v cizi méné jsou pfepodtena na pfisludnou funkéni ménu subjektd
ve Skupiné sménnym kurzem platnym k rozvahovému dni; je-li funk&ni ménou ¢eska koruna,
pak sménnym kurzem Ceské narodni banky.

Nepenézni aktiva a pasiva v cizi méné, ktera jsou vykazana v historické (porizovaci) cené, se
prepoditavaji na pfisludnou funkéni ménu subjektl ve Skupiné sménnym kurzem platnym k datu
transakce. Nepenézni aktiva a pasiva v cizi méné, ktera jsou vykazana v realné hodnoté, se
prepocitavaji na prisluSnou funkéni ménu sménnym kurzem platnym v den stanoveni realnych
hodnot.

Kurzové rozdily vzniklé pri prfepoctu cizich mén se vykazuji jako zisk nebo ztrata; to se vSak
netyké rozdild vzniklych pfi pfecenéni realizovatelnych kapitalovych néstroju (s vyjimkou pfipadu
trvalého snizeni hodnoty, kdy se kurzové rozdily zau¢tované v ostatnim Uplném hospodarském
vysledku vykazi do zisku nebo ztraty), financniho nastroje oznaceného jako zajisténi (,hedge”)
disté investice do zahraniéniho provozu nebo zajidténi penéznich tokl v pfipadé, je-li zajisténi
ucinné; tyto rozdily vzniklé pri prepoctu cizich mén se vykazuji v ostatnim Gplném vysledku.

Pfehled hlavnich pfepoétovych kurzl platnych pro vykazované obdobi se uvadi v bodé
31 prilohy - Postupy fizeni rizik a zverejiovani informaci.

Il.  UGETNi ZAVERKY ZAHRANICNICH PROVOZU

Aktiva a zavazky zahrani¢nich provozu véetné Gprav goodwillu a redlné hodnoty pfi konsolidaci
se prepocitavaji na ceské koruny sménnym kurzem platnym k rozvahovému dni. Vynosy a naklady
zahraniénich jednotek se pfepoditavaji na eské koruny pomoci sménnych kurzl, které aproximuiji
sménné kurzy platné k datim jednotlivych transakci.

Kurzové rozdily vzniklé z prfepoctu se Uctuji do ostatniho Uplného vysledku a vykazuji se ve fondu
Z prepoctu cizich mén ve vlastnim kapitalu. Pokud vSak zahrani¢ni jednotka neni pIné vlastnénym
dcefinym podnikem, pak se pfislusna ¢ast kurzového rozdilu prifazuje jako nekontrolni podil. Pfi
vyfazeni je pfisludna éast fondu z pfepoétu cizich mén pfevedena do finanénich vynosl nebo
nékladl do vykazu o Gplném vysledku.

(o} NEDERIVATOVA FINANCNi AKTIVA

. KLASIFIKACE

PFi prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do kategorie ocenéni nabéhlou
hodnotou, redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku - dluhovy nastroj, redlnou hodnotou
do ostatniho UpIného vysledku - kapitalovy nastroj nebo realnou hodnotou do zisku nebo ztraty
(FVTPL). Klasifikace finanéniho aktiva je obecné zalozena na obchodnim modelu, v jehoz ramci je
finanéni aktivum fizeno a na charakteristikach jeho smluvnich penéZnich tokd.

Finanéni aktivum se oceni nabéhlou hodnotou, pokud jsou splnény obé nasledujici podminky:

- finan¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva
za Uudéelem inkasovéani smluvnich penéznich tokd, a

- smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéznim tokdm,
které jsou vyhradné platbami jistiny a Groku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Jistina je realna hodnota finanéniho aktiva pfi prvotnim zatétovani. Urok zohledfiuje ¢asovou
hodnotu penéz, Gvérové riziko spojené s nesplacenou ¢astkou jistiny za konkrétni casové
obdobi a dal$i zakladni rizika a néklady spojené s poskytovanim Gvérd, jakoZ i ziskovou marzi.

Uvéry a pohledavky, které spliiuji SPPI test a test obchodniho modelu jsou bé&zné klasifikovany
Skupinou jako finanéni aktivum ocenéné nabéhlou hodnotou.
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Dluhovy nastroj se oceni realnou hodnotou do ostatniho upiného vysledku, pokud jsou spinény
obé nasledujici podminky:

finan¢ni aktivum je drzeno v ramci obchodniho modelu, jehoZ cilem je drzet finanéni aktiva za
uéelem inkasovani smluvnich penéZnich tokl a prodej finanénich aktiv; a

smluvni podminky finanéniho aktiva davaji v konkrétnich datech vzniknout penéZnim tokdm,
které jsou vyhradné platbami jistiny a droku z nesplacené jistiny (,,SPPI test®).

Skupina ma moznost nevratné zvolit pfi prvotnim zachyceni uréitych investic do kapitalovych
nastroju, které by byly jinak ocenény realnou hodnotou do zisku nebo ztraty (jak je popséno nize)
a nejsou drzeny k obchodovani, vykazani nasledné zmény v realné hodnoté do ostatniho Uplného
vysledku. Skupina vlastni akciové cenné papiry klasifikované jako finan¢ni aktiva ocenéna realnou
hodnotou do ostatniho Uplného vysledku.

Veskeré investice do kapitalovych nastroji a smluv tykajicich se t&chto nastroju musi byt
ocefovany redlnou hodnotou. V omezenych pfipadech v8ak miZe byt vhodnym odhadem reélné
hodnoty pofizovaci cena. Tato situace mUZe nastat v pfipadé, Ze ke stanoveni redlné hodnoty
neni k dispozici dostatek aktualnéjsich informaci nebo pokud existuje Siroka Skala moznych
ocenéni realnou hodnotou a pofizovaci cena predstavuje nejlepsi odhad realné hodnoty v této
Skale ocenéni. Skupina pouzije vSechny informace o vykonnosti a ¢innostech jednotky, do které
se investovalo, ziskané po datu prvotniho zalc¢tovani. Pokud takové relevantni faktory existuji,
mohou naznacovat, ze porizovaci cena nemusi vyjadfovat realnou hodnotu. V téchto pfipadech
Skupina musi stanovit redlnou hodnotu. Pofizovaci cena nepredstavuje nikdy nejlepsi odhad
realné hodnoty u investic do kdétovanych néstroju.

Finanéni aktivum se oceni realnou hodnotou do zisku nebo ztraty, pokud neni ocenéno nabéhlou
hodnotou nebo redlnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku. Hlavnim druhem financnich
aktiv, které Skupina ocenuje redlnou hodnou do zisku nebo ztraty, jsou derivaty.

Pfi podateénim zaldétovani mizZe Skupina nevratné oznadit finanéni aktivum, které by bylo jinak
ocenéno nabéhlou hodnotou ¢i FVOCI, jako ocenéné realnou hodnotou do hospodarského
vysledku, pokud to odstrani ¢i vyznamné snizi nekonzistentnost ocenéni ¢i uctovani (tzv. ,ucetni
nesoulad®), kterd by jinak vznikla v disledku ocenéni aktiv &i zavazk( &i Gétovani ziskl a ztrat na
jiném zakladé.

. VYKAZOVANI

Finan¢ni aktiva se vykazuji ke dni, kdy Skupina pfistoupi ke smluvnim podminkam predmétného
nastroje.

. OCENOVANi

Pri prvotnim zachyceni se financ¢ni aktiva ocenuji redlnou hodnotou zvysSenou (v pfipadé
finanénich néastroji neocefiovanych redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty) o transakéni naklady
pfimo priraditelné k porizeni financniho nastroje. Prifaditelné naklady na transakce souvisejici

s finan¢nimi aktivy se ocenuji redlnou hodnotou do zisku nebo ztraty v dobé jejich vzniku.
Zpusoby odhadu realné hodnoty jsou popsény v bodé 4 pfilohy - Stanoveni realnych hodnot.

Finanéni aktiva oceniovana v redlné hodnoté do zisku nebo ztraty (FVTPL) se nasledné ocenu;ji
realnou hodnotou, pficemz Cisté zisky a ztraty, véetné pripadného zisku z dividend jsou vykazany
do zisku nebo ztraty.

Dluhové nastroje ocenované v realné hodnoté do ostatniho Uplného vysledku (FVOCI) se
nasledné ocenuiji realnou hodnotou. Urokové vynosy vypoétené metodou efektivni Grokové sazby,
kurzové zisky a ztraty a ztrata ze snizeni hodnoty se Uctuji do vysledku hospodareni. Ostatni
zisky a ztraty se Uctuji do ostatniho Uplného vysledku, pficemz se reklasifikuji do zisku nebo
ztraty pfi oductovani.

Kapitalové nastroje ocerniované v realné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku (FVOCI) se
nasledné ocenuji realnou hodnotou. Dividendy se Uctuji do vysledku hospodareni. Ostatni zisky
a ztraty se uctuji do ostatniho Uplného vysledku, prficemz se nikdy nereklasifikuji do vysledku
hospodareni.

Finanéni aktiva oceniovana nabéhlou hodnotou se nasledné ocenuji nabéhlou hodnotou za pouziti
metody efektivni Urokové sazby. Urokové vynosy, kurzové zisky a ztraty, ztraty ze snizeni hodnoty
a zisky nebo ztraty pfi oductovani jsou Uctovany do vysledku hospodareni.

IV. ODUCTOVANI

Financni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva
nebo poté, co je pravo na pFijem smluvnich penéZnich tokl pfevedeno v ramci transakce,
kde dojde k pfeneseni v zasadé vSech rizik a uZitkd spojenych s vlastnictvim daného aktiva.
Jakykoliv podil na prevadénych financnich aktivech, ktery Skupina ziska nebo si ponecha, se
vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

V. VZAJEMNY ZAPOCET FINANCNICH AKTIV
A ZAVAZKU

Jestlize Skupina ma pravné vymahatelné pravo na zapocet vykazovanych ¢astek a transakce se
ma vyporadat na netto bazi, pak se finan¢ni aktiva a zavazky vzajemné zapoctou a ve vykazu
o financ¢ni pozici se vykaze vysledna Cista castka.

D NEDERIVATOVE FINANCNi ZAVAZKY

Skupina ma nasledujici financni zavazky, které nejsou derivaty (,nederivatové finanéni zavazky“):
pUjéky a Gvéry, bankovni kontokorenty, zavazky z obchodnich vztah( a ostatni zavazky. Tyto
finan¢ni zavazky se pfi prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v redlné hodnoté zvysené
o veskeré pfisludné pfimo souvisejici transakéni néaklady, s vyjimkou finanénich zavazki
ocenovanych v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, kdy se transakéni naklady vykazi do zisku
nebo ztraty pfi jejich vzniku. Nasledné se pak financni zavazky ocenuji nabéhlou hodnotou za
pouziti efektivni Grokové sazby, s vyjimkou finanénich zavazkd ocefiovanych v redlné hodnoté

do zisku nebo ztraty. Zplisoby odhadu realné hodnoty jsou popsany v bodé 4 pfilohy - Stanoveni
realnych hodnot.

Skupina oductuje finanéni zavazek po splnéni, zruseni nebo vyprSeni smluvnich povinnosti.
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E DERIVATOVE FINANCNi NASTROJE

Skupina drzi derivatové financni nastroje k zajisténi proti kurzovému, drokovému a komoditnimu
riziku.

Derivaty se pri pocatecnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté a prislusné transakéni naklady
se zahrnuiji pfimo do vysledku hospodareni. Po pocatecnim zachyceni se derivaty ocenuji realnou
hodnotou a jejich zmény se Uctuji tak, jak se uvadi nize.

. JINE DERIVATY, KTERE NEJSOU URCENY K OBCHODOVANI

Jestlize derivatovy financni nastroj neni drzen za uc¢elem obchodovani a neni uréen vztahem
spliujicim podminky pro zajiStovaci UcCetnictvi, pak se vesSkeré zmény jeho realné hodnoty ihned
zauctuji do zisku nebo ztraty.

. ODDELITELNE VLOZENE DERIVATY

Finanéni i nefinanéni kontrakty, které jsou finanénimi zavazky spadajicimi do pusobnosti IFRS
9 (které samy o sobé nejsou ocenény realnou hodnotou do hospodarského vysledku), jsou
podrobeny hodnoceni s cilem uréit, zda neobsahuji viozené derivaty.

Vlozené derivaty se oddéli od hostitelského kontraktu a zalctuji samostatné tehdy,

pokud ekonomické charakteristiky a rizika hostitelského kontraktu nejsou Gzce propojeny

s charakteristikami a riziky vloZzeného derivatu; samostatny nastroj se stejnymi nalezitostmi
jako vlozeny derivat by splfioval definici derivatu; a kombinovany nastroj se neocenuje realnou
hodnotou s vykazanim do zisku nebo ztraty. V pripadé hybridnich smluv, které jsou finanénimi
aktivy, se celd smlouva hodnoti s ohledem na kritéria SPPI.

Zmény realné hodnoty oddélitelnych vioZenych derivatt se ihned zalétuji do zisku nebo ztraty.

.  ZAJISTENi PENEZNiICH TOKU A ZAJISTENi REALNE HODNOTY

Vétdina finanénich derivatl je drZzena pro Gdely zaji$téni rizika, avak nesplfiuje kritéria

pro uctovani o zajiSténi podle standardu IFRS 9. Tyto derivaty jsou oznaceny jako urcené

k obchodovani a pfislusny zisk nebo ztrata vyplyvajici ze zmén realné hodnoty se vykazuje do
zisku Ci ztraty.

Zajistovaci instrumenty, které se skladaji z derivatl souvisejicich s ménovymi riziky, se klasifikuji
bud’ jako zaji§téni hotovostnich tokl nebo zajidténi redlné hodnoty.

Od vzniku zajisténi Skupina vede formalni dokumentaci zajistovaciho vztahu a cili a strategie
Skupiny pfi fizeni rizik pfi provadéni zajisténi. Skupina rovnéz pravidelné vyhodnocuje u¢innost
zajisStovaciho instrumentu pfi vyrovnavani expozice co do zmén v realné hodnoté zajisténé
poloZky nebo hotovostnich tok(, které je moZné pfifadit zajisténému riziku.

V pripadé zajisténi penézniho toku se ta ¢ast zisku nebo ztraty ze zajisStovaciho instrumentu,
ktera se povazuje za ucinné zajisténi, vykazuje v ostatnim Uplném vysledku a neuc¢inna ¢ast zisku
nebo ztraty ze zajiStovaciho instrumentu se vykazuje do zisku nebo ztraty. Pokud jiz zajiStovaci

instrument nesplniuje kritéria pro Uctovani jako zajisténi, uplyne doba jeho platnosti anebo je
prodan, vypovézen Ci vyuzit, anebo je zruseno jeho urceni jako zajiStovaci instrument, pak se
uctovani o ném do budoucna zastavi. Pokud se jiZ nepredpokladd, ze dojde k predpokladané
transakci, pak se zUstatek ve vlastnim kapitalu pfevede do zisku nebo ztraty. Pokud se
pfedpoklada, Ze dojde k pfedpokladané transakci, pak zUstatek zUstane ve vlastnim kapitélu a je
preveden do zisku nebo ztraty v okamziku realizace transakce.

Zajisténa polozka je precenéna o zmény v redlné hodnoté, které je mozné priradit zajisténému
riziku v obdobi zajiStovaciho vztahu. Jakakoli vyslednd Uprava Gcetni hodnoty zajiStované polozky
vztahujici se k zajisténému riziku, je vykazana v zisku nebo ztraté s vyjimkou finan¢niho aktiva -
kapitalového nastroje ocenovaného realnou hodnotou do ostatniho Uplného vysledku, u kterého
je zisk nebo ztrata vykazana v ostatnim Uplném vysledku.

V pripadé zajisténi redlné hodnoty se zisk nebo ztrata z precenéni zajiStovaciho instrumentu na
realnou hodnotu vykaze jako zisk nebo ztrata.

F PENIiZE A PENEZNi EKVIVALENTY

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce
likvidni investice s plvodni splatnosti nepfesahuijici tfi mésice.

G ZASOBY

Zasoby se ocenuji pofizovaci cenou nebo Cistou realizovatelnou hodnotou (vzdy se voli varianta,
ktera je nizsi). Cistou realizovatelnou hodnotu tvofi odhad prodejni ceny v ramci b&zné obchodni
¢innosti snizeny o odhadované naklady na dokonceni a naklady na prode;j.

Nakoupené zasoby a zasoby na cesté jsou na pocCatku vykazany v cené porizeni, ktera zahrnuje
kupni cenu a dalsi naklady pfimo souvisejici s pofizenim zasob a s jejich uvedenim na soucasné
misto a do souéasného stavu. Zasoby podobného typu se ocefuji metodou vaZzeného priméru.

Zasoby vlastni vyroby a nedokoncena vyroba se na pocatku ocenuji vyrobnimi naklady. Vyrobni
naklady zahrnuji pfimé naklady (pfimy material, pfimé mzdy a ostatni pfimé naklady) a dale ¢ast
reZijnich nakladd, které Ize pfimo pfifadit k vyrobé& zasob (vyrobni reZii). Toto ocenéni se upravuje
na Cistou realizovatelnou hodnotu, je-li niz8i nez vyrobni naklady.

H SNiZENi HODNOTY

. NEFINANCNi AKTIVA

K datu sestaveni kazdé ucetni zavérky se provéruje ucetni hodnota aktiv skupiny kromé zasob
(viz predchazejici bod 3 (g) pfilohy - Zasoby) a odlozenych darnovych pohledavek (viz bod 3 (n)
pfilohy - Dané z pFijmua) s cilem zjistit, zda existuji objektivni znamky, Ze by mohlo dojit ke ztraté
ze snizeni hodnoty aktiv. Pokud takové znamky existuji, provede se odhad zpétné ziskatelné
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Castky daného aktiva. V pfipadé goodwillu a nehmotného majetku, ktery ma neurcitou dobu
zivotnosti nebo ktery dosud neni k dispozici k uzivani, se odhad zpétné ziskatelné ¢astky provadi
prfinejmensim kazdy rok ke stejnému datu.

Zpétné ziskatelna castka aktiva nebo penézotvorné jednotky (CGU) je uréena realnou hodnotou
snizenou o naklady na prodej, nebo jeho hodnotou z uzivani, je-li vyssi. Pro zjiSténi hodnoty

z uzivani jsou odhadované budouci penézni toky diskontovany na svou sou¢asnou hodnotu
pomoci diskontni sazby pred zdanénim, ktera odrazi aktualni trzni ocenéni casové hodnoty penéz
a rizik specifickych pro dané aktivum nebo CGU.

Pro ucely testovani na snizeni hodnoty se aktiva, ktera nelze testovat samostatné, sdruzuji do
nejmensi zjistitelné skupiny aktiv vytvarejici pfichozi toky ze stalého uzivani, které jsou vyrazné
nezavislé na pfichozich penéznich tocich z jinych aktiv nebo skupin aktiv (,penézotvorna
jednotka” neboli ,CGU®). Pro Ucely testovani na mozné snizeni hodnoty goodwillu se
penézotvorné jednotky, ke kterym byl pfifazen goodwill, seskupi tak, aby Uroven, na niz se
provadi testovani na sniZzeni hodnoty, byla nejnizsi drovni, na které se sleduje goodwill pro Ucely
vnitfniho vykaznictvi. Goodwill ziskany v dusledku podnikové kombinace se pfifadi skupindm
penézotvornych jednotek, u nichz se predpoklada, Ze budou mit prospéch ze synergického
pUsobeni dané podnikové kombinace.

Ztrata ze snizeni hodnoty se vykaze vzdy, kdyz ucetni hodnota aktiva nebo jeho penézotvorné
jednotky presahne jeho zpétné ziskatelnou hodnotu. Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji ve
vykazu o Uplném vysledku.

Alokace ztrat ze snizeni hodnoty vykazanych u penézotvornych jednotek se provadi tak, ze se
nejprve snizi Uetni hodnota veskerého goodwillu pfifazeného témto jednotkam a poté se snizi
ucetni hodnoty ostatnich aktiv v ramci jednotky (skupiny jednotek), a to na pomérné bazi.

Ztrata ze sniZzeni hodnoty u goodwillu se nerusi. U ostatnich aktiv se ztrata ze sniZzeni hodnoty,
ktera byla vykazana v predchozich obdobich, hodnoti ke kazdému rozvahovému dni s cilem
identifikovat znamky snizeni pfipadné zaniku této ztraty. Ztrata ze snizeni hodnoty se zrusi,
jestliZze dojde ke zméné odhadl pouZitych ke stanoveni zpétné ziskatelné &astky. Zrudi se ale jen
v takovém rozsahu, pfi némz Gcetni hodnota aktiva nepresahne ucetni hodnotu, ktera by byla
stanovena (s odedtenim odpist), kdyby nebylo vykézano Zadné sniZzeni hodnoty.

Goodwill tvofici soucast ucetni hodnoty investice v pridruzené spolecnosti se nevykazuje
samostatné, a proto se ani samostatné netestuje na snizeni hodnoty. Existuji-li v pridruzené
spolec¢nosti objektivni znamky mozZného snizeni hodnoty investice, testuje se na snizeni hodnoty
celd investice v pridruzené spolec¢nosti jako jedno aktivum.

Il.  FINANCNi AKTIVA (VCETNE POHLEDAVEK Z OBCHODNICH VZTAHU, OSTATNiCH
POHLEDAVEK A SMLUVNICH AKTIV)

Skupina vycisluje opravné polozky pouzitim modelu o¢ekavanych uvérovych ztrat (,ECL*) pro
financni aktiva ocenéna nabéhlou hodnotou, dluhové nastroje oceriované realnou hodnotou do
Uplného ostatniho vysledku (,FVOCI) a smluvni aktiva. Opravné polozky jsou ocefiovany jednim
z nésledujicich dvou zpisobd:

12mésiéni ECL: jde o ECL, které vyplyvaji z moZnych pfipadl selhani b&hem 12 mésicl
po rozvahovém dni, nebo

- ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze véech moZnych pfipadd selhani
za celou dobu existence finan¢niho nastroje.

Skupina vycisli opravnou polozku ve vysi ocekavanych Gvérovych ztrat za celou dobu existence,
s vyjimkou téch financnich aktiv, u nichz se Gvérové riziko souvisejici s timto finanénim nastrojem
za dobu od prvotniho zauc¢tovani vyznamné nezvysilo. Skupina se rozhodla, Ze vycisli opravné
poloZky na pohledavky z obchodnich vztah( a smluvni aktiva ve vy$i o6ekavanych ztrat za celou
dobu existence.

Model o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL) je zaloZen na principu o¢ekavanych Uvérovych

ztrat. Pro Ucely navrZeni modelu ECL je portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmenta.
Finanéni aktiva v rdmci jednotlivych segmentl jsou pfifazena do tfi Grovni (Groveri | - lll) nebo do
skupiny finan¢nich aktiv, ktera jsou znehodnocena k datu prvniho vykazani nakoupenych nebo
vzniklych Uvérové znehodnocenych financnich aktiv (,POCI“). K datu prvotniho zachyceni je
finan¢ni aktivum klasifikovano do arovné | nebo POCI. Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum
alokovano do Grovné II, pokud doslo k vyznamnému narlstu Uvérového rizika od prvotniho
zachyceni nebo do drovné lll tvérové znehodnoceného finanéniho aktiva.

Skupina ma za to, Ze se Uvérové riziko souvisejici s finanénim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finanéni aktivum je vice neZ 30 dnl po splatnosti (pokud je finanéni aktivum nebo jeho
vyznamna &ast vice neZ 30 a méné neZ 90 dnl po splatnosti a zpoZdéni neindikuje narust
uvérového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup a finan¢ni aktivum bude
klasifikovano do urovné I), nebo

(b)  Skupina vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika ¢i Spole¢nosti),
nebo

(c) pravdépodobnost selhani (,probability of default - PD*) dluznika se zvysi o 20 %, nebo

(d) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napf. vyvoj
externiho ratingu Uvérového rizika svrchovaného dluznika).

Vzdy k rozvahovému dni Skupina posoudi, zda jsou financni aktiva ocenovana nabéhlou
hodnotou a investice do dluhovych néastroji Gvérové znehodnocena. Finanéni aktivum je Gvérové
znehodnoceno, pokud nastaly jedna Ci vice udalosti, které maji nepfiznivy dopad na odhadované
budouci penézni toky z finanéniho aktiva. Skupina povazuje financni aktivum za Gvérové
znehodnocené, pokud:

(a) finanéni aktivum nebo jeho vyznamné &ast je vice nez 90 dnu po splatnosti, nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces
mohou mit dopad na dluznikovu schopnost splatit dluh, nebo

(c) vudi dluznikovi byla zahajena insolvenéni fizeni &i jind podobna Fizeni dle zahraniéni
legislativy, které mohou vést k prohlaseni konkurzu a Zadost na zahajeni téchto fizeni
nebyla odmitnuta nebo tato Fizeni byla pozastavena do 30 dnl od zahéjeni ((b) a (c) jsou
povazovana za ,selhani“), nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se zvysi 0 100 % v porovnani s pfedchozim ratingem
(neni relevantni podminka v modelu ECL pro vnitropodnikové Uvéry a pohledavky), nebo
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(e) se vyskytnou jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napfr. vyvoj
externiho ratingu Uvérového rizika svrchovaného dluznika).

VYKAZANiI OPRAVNYCH POLOZEK

Opravné polozky k finanénim aktivim ocenénym nabé&hlou hodnotou jsou odeéteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a mezirocni zména je vykazana ve vysledku hospodareni. U dluhovych
cennych papirt ocenénych FVOCI je opravna poloZka vykézana v ostatnim Gplném vysledku.

. JEDNOTKY UCTOVANE EKVIVALENCGNi METODOU

Ztrata ze snizeni hodnoty jednotky Uctované ekvivalenéni metodou se stanovuje na zakladé
porovnani zpétné ziskatelné c¢astky investice s jeji UCetni hodnotou. Ztrata ze snizeni hodnoty se
vykéZe ve vykazu o Uplném vysledku a zru$i se, jestlize dojde k pozitivni zméné odhadd pouZitych
ke stanoveni zpétné ziskatelné Castky.

1 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

l. VLASTNENA AKTIVA

Polozky dlouhodobého hmotného majetku se UCtuji v pofizovaci cené snizené o opravky (viz
nize) a ztraty ze snizené hodnoty (viz bod 3 (h) pfilohy - SniZeni hodnoty). Podateéni zlstatek se
vykazuje jako Cista ucetni hodnota, ktera zahrnuje Upravu pfi precenéni v ramci procesu alokace
kupni ceny.

Porizovaci cena zahrnuje vydaje, které Ize pfimo pfiradit k pofizeni daného aktiva. Pofizovaci
cena majetku vytvoreného ve vlastni rezii zahrnuje naklady na material a primé mzdy, veskeré
ostatni naklady primo souvisejici s uvedenim aktiva do funkéniho stavu pro zamyslené pouziti

a kapitalizované vypujéni néklady (viz bod 3 (m) pfilohy - Finanéni vynosy a naklady). Pofizovaci
cena také zahrnuje naklady na demontaz a odstranéni jednotlivych poloZek a uvedeni lokality do
puvodniho stavu.

Nemovity majetek, ktery se buduje nebo pfipravuje pro budouci vyuziti jako investice do
nemovitosti, se do dokonceni klasifikuje jako dlouhodoby hmotny majetek a vykazuje se v realné
hodnoté. Po dokonceni se klasifikuje jako investice do nemovitosti.

JestliZze se poloZka dlouhodobého hmotného majetku sklada z &asti majicich rdiznou dobu
ekonomické Zivotnosti, pak se tyto jednotlivé ¢asti UcCtuji jako samostatné polozky (hlavni
komponenty) dlouhodobého hmotného majetku.

. NASLEDNE NAKLADY

Nasledné naklady se aktivuji pouze tehdy, je-li pravdépodobné, ze z urcité polozky dlouhodobého
hmotného majetku poplynou Skupiné budouci ekonomické uzitky a Ze pfislusné naklady Ize
spolehlivé méfit. V8echny ostatni vydaje véetné nakladi na kazdodenni servis dlouhodobého
hmotného majetku se vykazuji pfimo do vykazu o Uplném vysledku.

.  ODPISY

Odpisy se vykazuiji linearné ve vykazu o Uplném vysledku po odhadovanou dobu zivotnosti dané
polozky dlouhodobého hmotného majetku. Pozemky se neodpisuji. Najata aktiva se odepisuji
bud’ po dobu najmu, nebo po dobu zivotnosti, je-li kratSi (pokud neni primérené jisté, ze do konce
doby najmu Skupina ziska k danému aktivu vlastnické pravo).

Odhadovana doba Zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:

= Budovy a stavby 5-50 let
- Stroje a zafizeni 4-20 let
- Ostatni dlouhodoby majetek 3-20 let

Metody odpisovani, délka doby Zivotnosti a zUstatkové hodnoty se kazdoro&né reviduiji
k rozvahovému dni. U spoleCnosti nabytych v souladu s IFRS 3, pro néz byla pripravena alokace
pofizovaci ceny, jsou délky zivotnosti v ramci procesu alokace pofizovaci ceny revidovany.

J NEHMOTNY MAJETEK

R GOODWILL A NEHMOTNY MAJETEK ZiSKANY V RAMCI PODNIKOVYCH KOMBINACI

Goodwill predstavuje ¢astku, o kterou pofizovaci cena akvizice prevysuje realnou hodnotu podilu
Skupiny na Cistych identifikovatelnych aktivech nabyvané dcefriné Ci pridruzené spolec¢nosti nebo
spole¢ného podniku k datu akvizice. V pfipadé akvizice dcefiné spoleCnosti se goodwill vykazuje
jako nehmotny majetek. V pripadé akvizice pridruzené spolecnosti/spole¢ného podniku se
goodwill zahrnuje do Uéetni hodnoty investic do pfidruZzenych spoleénosti/spoleénych podnikd.

Pokud protihodnota prevedena Skupinou v podnikové kombinaci obsahuje dohodu o podminéné
protihodnoté, podminéna protihodnota se ocenuje redlnou hodnotou ke dni akvizice a stava se
soucasti protihodnoty prevedené v podnikové kombinaci. Zmény v realné hodnoté podminéné
protihodnoty, které jsou klasifikovany jako zmény v rdmci dokoncovaciho obdobi, se provedou
retrospektivné se souvisejici Upravou goodwillu. Zmény v ramci dokoncovaciho obdobi jsou
zmeény, které vyplyvaji z dodate¢nych informaci ziskanych béhem ,,dokoncovaciho obdobi* (které
nesmi prekrocit jeden rok od data akvizice) o skute¢nostech a okolnostech, které existovaly

k datu akvizice.

Nasledné uctovani zmén realné hodnoty podminéné protinodnoty, které nemohou byt povazovany
za zmény v ramci dokoncovaciho obdobi, zavisi na klasifikaci podminéné protihodnoty.
Podminéna protihodnota, ktera je klasifikovana jako vlastni kapital, se k datim naslednych
Ucetnich zavérek neprecenuje a jeji nasledné uhrazeni je Uctovano do vlastniho kapitalu. Ostatni
podminéné protihodnota je pfecenéna redlnou hodnotou k datiim naslednych Géetnich zavérek se
souvisejicim zachycenim zmén realné hodnoty v hospodarském vysledku.

Je-li podnikova kombinace provadéna postupné, jsou podily v nabyvané ucetni jednotce, které
Skupina vlastnila jiz dfive (véetné spolecnych Cinnosti), precenény na redlnou hodnotu k datu
akvizice a pfipadny vysledny zisk &i ztrata jsou zachyceny v hospodaiském vysledku. Castky
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vyplyvajici z podill v nabyvaném subjektu pfed datem akvizice, které byly dfive zachyceny
v ostatnim Uplném vysledku, jsou reklasifikovany do hospodarského vysledku, pokud by byl
takovy postup spravny, jestlize by byl podil prodan.

Neni-li prvotni zauc¢tovani podnikové kombinace vyfeSeno do konce Ucetniho obdobi, v némz
kombinace probéhla, vykaze Skupina nedoresené polozky v prozatimnim ocenéni. Tyto
prozatimni ¢astky jsou béhem dokoncovaciho obdobi upraveny (viz vyse), nebo jsou zachycena
dodatecCna aktiva a zavazky, aby tak byly zohlednény nové ziskané informace o skutecnostech
a okolnostech, které existovaly k datu akvizice a které by, pokud by byly znamy, ovlivnily ¢astky
stanovené k tomuto datu.

V pfipadé, Ze k datu akvizice podil Skupiny na redlné hodnoté identifikovatelnych aktiv a zavazku
dcefiné spolecnosti, pfidruzené spolecnosti nebo spoleéného podniku prevysSuje pofizovaci cenu
akvizice, Skupina pfehodnoti zji§téni a ocenéni identifikovatelnych aktiv a zavazk( a pofizovaci
cenu akvizice. Pripadny prebytek vznikly z tohoto pfehodnoceni (vynos z vyhodné koupé) se
vykaze ve vykazu o Uplném hospodarském vysledku v obdobi, kdy doslo k akvizici.

PFi akvizici nekontrolniho podilu se goodwill nevykazuje.

Po prvotnim zachyceni v U¢etnictvi se goodwill ocenuje pofizovaci cenou s odectenim
kumulativnich ztrat ze snizeni hodnoty (viz bod 3 (h) prilohy - SniZzeni hodnoty) a kazdorocné se
testuje na snizeni hodnoty.

Zisky a ztraty pfi prodeji podniku zahrnuji i G¢etni hodnotu goodwillu nalezejiciho prodanému
podniku.

Nehmotna aktiva ziskana pri podnikové kombinaci se UcCtuji redlnou hodnotou ke dni akvizice,
jde-li o aktivum, které je oddélitelné, nebo vzniklo v ddsledku smluvnich nebo jinych zdkonnych
prav. Nehmotny majetek s neurcéitou dobou Zivotnosti se neodepisuje a vykazuje se v pofizovaci
cené snizené o veskeré ztraty ze snizené hodnoty (viz bod 3 (h) pfilohy - Snizeni hodnoty).
Nehmotny majetek s urcitou dobou zivotnosti se odepisuje po dobu Zivotnosti a vykazuje se

v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty (viz bod 3 (h) prilohy -
Snizeni hodnoty).

.  VYZKUM A VYVOJ

Vydaje na vyzkumnou €innost realizovanou s cilem ziskat nové védecké ¢i technické znalosti
a védomosti se vykazuiji pfimo do vykazu o Uuplném vysledku.

Vyvojova éinnost zahrnuje plan &i navrh na realizaci novych a podstatné zlep$enych vyrobkd nebo
procesu. Naklady na vyvoj se kapitalizuji, pouze dokud je Ize spolehlivé mé¥it, pfisludny vyrobek
nebo proces je technicky a ekonomicky realizovatelny, je pravdépodobné, ze bude v budoucnu
ziskan ekonomicky uzitek a Skupina hodla vyvoj dokoncit a vysledné aktivum pouzivat ¢i prodat,
k ¢emuz disponuje dostate¢nymi zdroji.

V letech 2020 a 2019 naklady na vyvoj vynalozené Skupinou nespliovaly uvedena kritéria,
a proto byly vykazany ve vykazu o Uplném vysledku.

lll. SOFTWARE A JINY NEHMOTNY MAJETEK

Software a jiny nehmotny majetek nabyty Skupinou s definovanou (urcitou) dobu zivotnosti se
vykazuje v pofizovaci cené snizené o opravky (viz nize) a o ztraty ze snizeni hodnoty (viz bod
3 (h) prilohy - Snizeni hodnoty).

Nehmotny majetek s neurcitou dobou Zivotnosti se neodpisuje a misto toho se kazdoro¢né testuje
na snizeni hodnoty. Doba jeho Zivotnosti se na konci kazdého obdobi pfehodnocuje s cilem zjistit,
zdali nastalé udélosti a okolnosti nadale svédci ve prospéch neurcité doby zivotnosti.

IV. ODPISY

Odpisy nehmotného majetku kromé goodwillu se Uctuji linearné do vykazu o Uplném vysledku po
dobu odhadované zivotnosti, poc¢inaje dnem, kdy dané aktivum bylo dano do uzivani.

Odhadovana doba Zivotnosti pro jednotlivé kategorie majetku:
- Software 2-4 roky
- Jiny nehmotny majetek 2-6 let

Zpusob odepisovani, délka Zivotnosti a zUstatkové hodnoty se na konci kazdého Géetniho roku
prehodnocuji a v pfipadé potreby se upravuiji.

K REZERVY

Rezerva se vykaze ve vykazu o financni pozici, ma-li Skupina sou¢asny pravni nebo mimosmluvni
zavazek vyplyvajici z udalosti nastalé v minulosti a je-li pravdépodobné, Ze si spInéni tohoto
zavazku vyzada odliv ekonomickych uZitkd, a je-li mozné prisludnou ¢astku spolehlivé odhadnout.

Rezervy se vykazuji v ocekavané vysi plnéni. Dlouhodobé zavazky se vykazuji jako zavazky

v soucasné hodnoté predpokladané vyse jejich plnéni, pricemz (ma-li diskontovani vyznamny
vliv) se jako diskontni sazba pouzije sazba pred zdanénim, ktera odrazi stavajici trzni hodnoceni
Casové hodnoty penéz a rizik specifickych pro dany zavazek. Pravidelné odvijeni diskontu se
vykazuje ve vykazu o Uplném vysledku ve finan¢nich nakladech.

Dopady zmén Urokovych sazeb, miry inflace a dal$ich faktort se vykazuji do vysledku
hospodareni jako provozni vynosy ¢i naklady. Zmény odhadovanych rezerv mohou vzniknout
predevsim v dusledku odchylek od plvodné odhadovanych néakladd nebo v disledku zmé&néného
data vypofadani nebo zménéného rozsahu prisludného zavazku. Zmény odhadid se véeobecné
vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku k datu zmény daného odhadu (viz nize).
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. ZAMESTNANECKE POZITKY
DLOUHODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Cisty zavazek Skupiny v souvislosti s dlouhodobymi zaméstnaneckymi pozitky (mimo penzijni
pFipoji§téni) pfedstavuje 8astku budoucich poZitk(, na které zaméstnanci ziskali narok za své
sluzby v béZném obdobi a v pfedchazejicich obdobich. Tento zavazek se vypocitava s pouzitim
pFirGstkové metody (,projected unit credit method®) a diskontuje se na soué¢asnou hodnotu. Jako
diskontni sazba se pouZiva vynos, ktery k rozvahovému dni plyne z vysoce bonitnich dluhopisu

s terminy splatnosti, které se bliZi Initam splatnosti zavazkd Skupiny.

Skupina neposkytuje penzijni pfipojidténi (plany definovanych pozitkt po ukon&eni pracovniho
poméru) podle IAS 19.

KRATKODOBE ZAMESTNANECKE POZITKY

Kratkodobé zaméstnanecké pozitky se nediskontuji a pfi poskytnuti prislusné sluzby se Uctuji
do nékladl. Rezerva na 8éastku, jejiz vyplaceni se pfedpoklada v ramci kratkodobych prémiovych
programl nebo programul podil( na zisku, se vytvofi tehdy, kdyZ Skupina méa souéasny pravni
nebo mimosmluvni zavazek k vyplaté takové ¢astky za sluzbu poskytnutou zaméstnancem

a jestlize je mozné dany zavazek spolehlivé odhadnout.

. ZARUKY

Rezerva na zaruky se vykaze pfi prodeji pfisludnych vyrobkl nebo sluZeb. Rezerva vychazi
z historickych dat tykajicich se zaruk, pfiéemz se véem pfipadnym dusledkim pfidéluje vaha
podle prislusnych pravdépodobnosti.

. REZERVA NA SOUDNI RiZENi A SPORY

Urovnani pravniho sporu predstavuje individualni potencialni zavazek. Je stanoven jako nejlepsi
odhad mozZnych dusledkd, ktery je uréen na zakladé pravni analyzy a se zohlednénim v8ech rizik
a nejistot.

IV. RESTRUKTURALIZACE

Rezerva na restrukturalizaci se vykaze, jestlize Skupina schvalila podrobny a oficialni
restrukturalizacni plan a restrukturalizace uz byla zahajena, nebo byla oficialné oznamena.
Na budouci provozni naklady se rezerva nevytvari.

V. REZERVA NA DEMONTAZ

Zavazky souvisejici s vyrazovanim a demontazi dlouhodobého hmotného majetku se vykazuji ve
spojitosti s prvotnim zauctovanim prisluSného majetku, a to pod podminkou, zZe tento zavazek
Ize spolehlivé odhadnout. U&etni hodnoty pfislusnych poloZek dlouhodobého hmotného majetku
se zvysSi o stejnou Castku, jaka se nasledné odepisuje v ramci procesu odepisovani prisluSného
majetku.

Zména v odhadu rezervy na vyrazeni a obnovu dlouhodobého hmotného majetku se obecné
vykazuje zaroven s prislusnou Upravou daného majetku, a to bez dopadu do vykazu o Gplném
vysledku. Jestlize dané polozky dlouhodobého hmotného majetku uz byly plné odepsané,
vykazou se zmény odhadu ve vykazu a uplném vysledku.

Rezerva se nevytvari na podminéné zavazky souvisejici s demontazi, kde neni mozné spolehlivé
urcit jejich typ, rozsah, Casové rozvrzeni a pfisluSné pravdépodobnosti.

VI. NEVYHODNE SMLOUVY

Rezerva na nevyhodné smlouvy se vytvori, kdyz oCekavané prinosy, které maji Skupiné plynout

z urCité smlouvy, jsou mensi nez nevyhnutelné naklady na pInéni povinnosti Skupiny podle této
smlouvy. Rezerva se ocefuje souéasnou hodnotou pfedpokladanych nakladd na ukonéeni takové
smlouvy nebo vy$i pfedpokladanych &istych nakladl na jeji pokradujici pInéni, jsou-li niZ8i. Pfed
vytvorenim rezervy musi Skupina vykazat veskeré ztraty ze snizeni hodnoty majetku souvisejiciho
s takovou smlouvou.

VIl. ODPADOVE HOSPODARSTVi - REZERVA NA REKULTIVACI A SANACI SKLADEK

Vytvoreni nové skladky znamena povinnost vykazat rezervu na rekultivaci. Rezerva musi byt
vykézana jako dlouhodoby hmotny majetek (IAS 16) v soudasné hodnoté budoucich vydaju
souvisejicich s rekultivaci skladky a jeji naslednou Udrzbou. Tato hodnota v zasadé vychazi
z mnozstvi dodatecnych tun odpadu v daném obdobi.

V okamziku prvotniho zachyceni maji skladka i rezerva na rekultivaci stejnou Gcetni hodnotu.

Dle pravidel pro nasledné ocenéni uvedenych nize, se jejich Ucetni hodnota zacina lisit: aktiva

se odepisuji béhem doby jejich Zivotnosti, na druhé strané, diskontovana rezerva se v prabéhu
Casu zvysuje o vySi zmény soucasné hodnoty na zakladé diskontnich sazeb. Pravidelné odvijeni
diskontu se vykazuje ve vykazu o Uplném vysledku jako finanéni naklad. Hodnota rezervy se méni
také v dusledku jejiho pouZiti na pokryti nakladd na rekultivaci v prib&hu doby Zivotnosti skladky.

Zmény v odhadu rezervy jdou na vrub nebo ve prospéch prisluSného aktiva, pokud pfislusné
aktivum neni je$té plné odepséno. Pokud se hodnota aktiva zvy$i v disledku zvy$eni rezervy,
vyzaduje IFRIC 1 nové provedeni odhadu navratnosti aktiva v souladu s IAS 36. Po skonceni
zivotnosti aktiva je snizeni nebo zvysSeni rezervy uctovano primo do vysledku hospodareni.

Véazany bankovni Ucet slouzici pro rezervu na rekultivaci nesplnuje kritéria pro vykazani v polozce
penize a penézni ekvivalenty, a proto je vykazovan samostatné jako Vazané penézni prostiedky ve
vykazu o financni pozici.
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L VYNOSY

. VYNOSY ZE SMLUV SE ZAKAZNiKY

Uéetni jednotky pouZivaji pétikrokovy model s cilem uréit v jaky okamzik a v jaké vy$i vynosy
vykazat. Model stanovi, ze vynos by mél byt zaiuctovan v okamziku, kdy ucetni jednotka prevede
kontrolu nad zboZzim nebo sluzbami na zakaznika, a to ve vysi, na jakou bude mit Gcetni jednotka
dle svého vlastniho o¢ekavani narok. V zavislosti na kritériich pro splnéni zavazku k plnéni se
vynos vykaze:

- prubé&zné, a to zplsobem, ktery odrazi pinéni Géetni jednotky, nebo
- jednorazové, jakmile kontrola nad zbozim nebo sluzbami prejde na zakaznika.

Vynos se nevykaze, ma-li Skupina zna¢né pochybnosti o ziskani splatného protiplnéni,
o souvisejicich ndkladech nebo o moznosti vraceni zbozi.

VLASTNi VYROBKY A ZBOZi

Vynos z prodeje vlastnich vyrobkd a zboZi v rdmci béZné &innosti se ocefuje redlnou hodnotou
ziskaného protipInéni nebo pfislusné pohledavky, snizenou o obchodni slevy a mnozstevni slevy.
Slevy se vykazuji jako snizeni vynosu pfi vykazovani prodeje, je-li pravdépodobné, ze slevy budou
uplatnény a daji-li se prislusné ¢astky spolehlivé urcit.

Vynosy rozeznévané prubézné se vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku itmérné podle stupné
rozpracovanosti transakce k rozvahovému dni. Stupen rozpracovanosti se hodnoti podle prehledu
provedenych praci.

PRIJATA NEPENEZNi PLNENi

Skupina ocenuje prijata nepenézni plnéni redlnou hodnotou. Vynosy se poté vykazuji po dobu
odhadované délky poskytované sluzby, za niz je plnéni pfijato.

1. DOTACE

Dotace a granty se pfi prvotnim zachyceni vykazuji v redlné hodnoté jako vynosy pristich obdobi,
existuje-li primérena jistota, ze budou skutecné pridéleny a Zze Spolec¢nost bude splfovat
podminky s jejich pfidélem spojené. Dotace a granty udélené jako nahrada za vynalozené

vydaje se systematicky vykazuji ve vykazu o Uplném vysledku ve stejnych obdobich, kdy jsou
vykazovany vydaje, které maji byt z této dotace &i grantu nahrazeny. Dotace a granty udélené
jako nahrada za naklady spojené s urcitym majetkem (aktivem) se systematicky vykazuji ve
vykazu o Uplném vysledku po dobu Zivotnosti tohoto majetku.

l. PRiJMY Z NAJEMNEHO

Prijem z pronajmu investi¢niho nemovitého majetku se ve vykazu o UpIiném vysledku vykazuje
linearné po dobu trvani ndjemniho vztahu.

M FINANCNi VYNOSY A NAKLADY

L FINANCNi VYNOSY

Finanéni vynosy zahrnuji vynosové Uroky z investovanych prostfedkd, pfijem z dividend, zmény
realné hodnoty financnich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, kurzové zisky,
zisk z prodeje investic do cennych papirl a zisky ze zajiStovacich (,hedgingovych®) nastrojd,
které se vykazuji do zisku nebo ztraty. Vynosové Uroky se ve vykazu o Uplném vysledku ¢asové
rozliSuji, pficemz se uplatfiuje metoda efektivniho Uroku. Pfijem z dividend se vykazuje ve vykazu
o Uplném vysledku ke dni vzniku prava Skupiny na prijem pfislusné platby.

II.  FINANCNi NAKLADY

Finanéni naklady zahrnuji ndkladové Uroky z Gvérd a pdjéek, narust diskontu rezerv v Sase,
kurzové ztraty, zmény realné hodnoty financnich aktiv v redlné hodnoté vykazované do zisku
nebo ztraty, naklady na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni
hodnoty vykazované u finanénich aktiv a ztraty ze zajidtovacich néstroju, které se vykazuji do
zisku nebo ztraty.

.  VYPUJENIi NAKLADY

Vypujéni néklady vznikajici ve spojitosti s pofizenim, vystavbou nebo vyrobou pfisludného aktiva
(v dobé od pofizeni nebo od pocatku vystavby ¢i vyroby do okamziku uvedeni daného aktiva

do uzivani) jsou aktivovany a nasledné odepisovany spolu s pfisluSnym aktivem. Pri uplatnéni
specifickych zdrojd financovani se pouziji vypujéni naklady podle daného zdroje. Pfi uplatnéni
nespecifickych zdrojd financovani se vypujéni néklady, které se budou aktivovat, stanovi jako
vazeny prumér vypujénich naklada.

N  DAN z PRiJMU

Dan z pfijmd zahrnuje splatnou dari a odloZenou daf. Dané z pfijmG se vykazuji ve vykazu
o Uplném vysledku, coz vSak neplati u dani, které souviseji s podnikovou kombinaci nebo
s polozkami vykazovanymi primo ve vlastnim kapitalu nebo v ostatnim Gplném vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek i danova pohledavka) vypocteny ze
zdanitelného pfijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovému
dni, jakoz i veSkeré Upravy splatné dané tykajici se minulych let.

OdloZené daf se vypoditava s pouZitim rozvahové metody, kteréd vychéazi z pfechodnych rozdill
mezi G8etnimi hodnotami aktiv a zavazk( ve vykazu o finanéni pozici a jejich hodnotami pro
dariové Udely. OdloZené daf se nevypoditava z nasledujicich pfechodnych rozdili: pfechodné
rozdily u aktiv a zavazkd, jejichZ poéateéni vykazani (nejde-li o podnikovou kombinaci) nema vliv
na Gdéetni ani zdanitelny zisk, a dale z pfechodnych rozdild tykajicich se investic do dcefinych
spoleénosti a do subjektd pod spoleénou kontrolou, pokud je pravdépodobné, Ze v dohledné
budoucnosti nedojde ke zrueni téchto pfechodnych rozdill. OdloZena dan se nevykazuje pfi
pocatecnim vykazani goodwillu.
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Vy$e odloZené dané vychazi z pfedpokladaného zplsobu realizace &i vypofadani pfechodnych
rozdild s pouzZitim dafiovych sazeb platnych nebo v zasadé schvélenych k rozvahovému dni.

Danové pohledavky a zavazky z odlozené dané se vzajemné kompenzuji, existuje-li pravné
vymahatelné pravo na vzajemnou kompenzaci (zapocteni) splatnych danovych pohledavek

a zavazkU a vztahuji-li se tyto pohledavky a zavazky k danim z pfijmu ukladdanym stejnym
finanénim Gfadem stejnému dafiovému subjektu, pfipadné riznym dafiovym subjektim se
zamérem vyporadat splatné dariové pohledavky a zavazky netto zpisobem; dafiové pohledavky
a zavazky se také mohu vzajemné kompenzovat, budou-li realizovany soucasné.

Danova pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze, pokud je pravdépodobné, ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz Ize dosud neuplatnéné danové ztraty, darfiové
dobropisy a odpocitatelné prechodné rozdily uplatnit. Odlozené darové pohledavky se snizuji
v takovém rozsahu, v jakém se bude realizovat souvisejici danova uleva.

(o) DIVIDENDY

Dividendy se vykazuji jako podily na zisku ve vlastnim kapitalu po schvaleni akcionari Spolec¢nosti.

P DLOUHODOBA AKTIVA DRZENA K PRODEJI
A VYRAZOVANE SKUPINY

Dlouhodoba aktiva (nebo vyrazované skupiny zahrnujici aktiva i pasiva), o nichz se predpoklada,
ze jejich hodnota bude zpétné ziskana primarné prodejni transakci a nikoliv pokracujicim
uzivanim, se klasifikuji jako drzené k prodeji. Bezprostiedné pred klasifikaci jako aktiva drzena
k prodeji se tato aktiva (a veskera aktiva a pasiva ve vyrazované skupiné) preceni v souladu

s prisluSnymi ucetnimi postupy Skupiny. Nasledné se pfi prvotni klasifikaci na aktiva drzena k
prodeji tato dlouhodoba aktiva a vyfazované skupiny vykazou v Ucetni hodnoté nebo v redlné
hodnoté snizené o naklady vynalozené na prodej (v té, ktera je nizsi).

Pfipadna ztrata ze sniZeni hodnoty vyfazované skupiny se nejprve pfifadi ke goodwillu a poté
se Umérné pfifadi ke zbyvajicim aktiviim a pasiviim. Ztrata se nepfifazuje k zasobam, finanénim
aktiviim, pohledavkam z odloZené dané a investicim do nemovitosti, které jsou i nadale
ocefovany podle Udetnich postupl Skupiny.

Ztraty ze snizeni hodnoty pfi pocatec¢nim zatridéni jako ,drzené k prodeji“ se zahrnou do zisku
nebo ztraty. TotéZ se tyka zisk( a ztrat pfi nasledujicim pfecenéni. Nevykazuji se zisky pfesahujici
kumulativni ztratu ze snizeni hodnoty.

Kazdy zisk nebo ztrata ze snizeni hodnoty pfi precenéni dlouhodobého aktiva (nebo vyrazované
skupiny) klasifikovaného jako ,drzené k prodeji“, nesplnuje-li definici ukonc¢ované ¢innosti, se
zahrnuje do vykazu o Uplném vysledku jako zisk nebo ztrata z pokracujici ¢innosti.

V8echny samostatné vyznamné pfedméty dinnosti nebo zemépisné oblasti plisobeni nebo
vyznamné slozky podniku, o jejichz prodeji bylo rozhodnuto, nebo dceriné spolecnosti pofizené
vyhradné za ucelem jejich prodeje, se klasifikuji jako ukoncované ¢innosti a vykazuji se ve vykazu
o Uplném vysledku v samostatné poloZce Zisk/-ztrata z ukonéovanych ¢innosti (po odecteni dané
z pFijma).

Skupina je povazovana za ,private equity skupinu®, ktera hleda alternativni zdroje financovani
inovativnich projektl &i podnikd s potencidlem rychlého ristu, které navazuji na ostatni

aktivity Skupiny, umoznuji zvySeni pfidané hodnoty prostrednictvim integrace ¢innosti nebo
pfedstavuji moZnost efektivniho zhodnoceni finanénich prostfedkl. Za zajimavé Skupina
povaZzuje zejména ty spoleénosti, které maiji potencial silného ristu, tvorbu hodnoty a rist
trzniho podilu nebo jejichz aktivity je mozné vyhodné rozvijet formou akvizic. Jelikoz jsou nakupy
a prodeje spolecnosti béznou ¢innosti Skupiny, jsou pouze pfima jednani o prodeji spole¢nosti
prezentovany jako aktiva drzena k prodeji. Jednani v brzskych fazich tak nejsou povazovana za
ukoncéované &innosti.

Q LEASINGY

. DEFINICE LEASINGU

Smlouva ma charakter leasingu Ci leasing obsahuje, pokud na zakaznika prevadi pravo
kontrolovat uziti identifikovaného aktiva po urc¢itou dobu trvani vyménou za protihodnotu.
Kontrola nastava, pokud ma zakaznik pravo ziskat veskery ekonomicky prospéch z vyuzivani
identifikovaného aktiva a rovnéz pravo vyuzivani aktiva ridit.

Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu v pfipadé nékterych
aktiv nizké hodnoty a kratkodobych leasingt (s dobou leasingu 12 mésicl nebo kratsi).
V souvislosti s témito leasingy vykazuje Skupina leasingové splatky jako naklad.

Uéetni jednotka tento postup uplatfiuje na véechny najmy, véetné najmu s pravem k uZivani

v rdmci podnajmu, s vyjimkou najmu za Géelem prizkumu nebo vyuZiti loZisek nerostd, ropy,
zemniho plynu a podobnych obnovitelnych zdroji; najmu biologickych aktiv drzenych najemcem
spadajicich do pusobnosti standardu IAS 41 Zem&délstvi; poskytovani licencovanych sluzeb
spadajicich do pusobnosti IFRIC 12 Ujednani o poskytovani licencovanych sluZeb; licenci na
dusevni vlastnictvi poskytnutych pronajimatelem, které spadaji do plsobnosti IFRS 15 Vynosy ze
smluv se zékazniky, a nehmotnych aktiv, ktera spadaji do pusobnosti IAS 38 Nehmotna aktiva.

. UETOVANi PRONAJIMATELE

Pronajimatel klasifikuje leasing bud’ jako financni leasing, nebo jako operativni leasing. Leasing je
klasifikovan jako finanéni leasing, jestliZe se pfevadi v podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici
z vlastnictvi podkladového aktiva. Leasing je klasifikovan jako operativni leasing, jestlize se
neprevadéji v podstaté vSechna rizika a uzitky vyplyvajici z vlastnictvi podkladového aktiva.

V pripadé finan¢niho leasingu vykazuje pronajimatel aktiva ve svém vykazu o finan¢ni pozici jako
pohledavku v ¢astce rovnajici se Cisté finanéni investici do leasingu. BEhem doby leasingu pak
vykazuje finanéni vynosy ve vykazu o Uplném vysledku.

V pripadé operativniho leasingu vykazuje pronajimatel podkladové aktivum ve vykazu o finan¢ni
pozici. BEhem doby leasingu pak ve vysledku hospodareni vykazuje rovnomérné po dobu trvani
leasingu leasingové platby jako vynosy a odpisy podkladového aktiva vykazuje jako naklad.
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. UETOVANI NAJEMCE

Standard IFRS 16 odstranuje povinnost najemce klasifikovat leasing bud’ jako operativni leasing,
nebo jako finanéni leasing. MozZnost vyjimky plati pro kratkodobé leasingy (doba leasingu

12 mésicl nebo kratdi) a pro leasingy aktiv nizké hodnoty (niZ8i neZ ekvivalent 5 tisic eur).
Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prav k uzivani pro tyto leasingy. Leasingové splatky se
vykazuji rovhomérné po dobu trvani leasingu jako naklad.

Ke dni zahdjeni ujednani o leasingu zauctuje najemce aktivum z prava k uzivani proti zavazku

z leasingu, ocenéném soucasnou hodnotou leasingovych plateb, které nejsou k tomuto datu
uhrazeny. Leasingové platby jsou diskontovany s pouzitim implicitni Grokové miry leasingu, pokud
Ize tuto miru snadno urdit. Pokud tuto miru nelze snadno urdit, pouZije se pfiristkova vypujéni
Urokovéa mira Skupiny. PFirGstkova vypujéni Grokova mira se uréuje na zakladé Grokovych sazeb

z vybranych externich finanénich zdroji a Gprav odrazejicich dobu trvani leasingu.

Zavazek z leasingu je nasledné ocenén nabéhlou hodnotou podle metody efektivni Urokové
sazby. Zavazek z leasingu se preceni, pokud nastane zména:

budoucich leasingovych splatek plynouci ze zmény v indexu &i sazbé,
odhadovanych budoucich ¢astek splatnych v ramci zaru¢ené zbytkové hodnoty,
posouzeni uplatnéni opce na nakup, prodlouzeni ¢i ukonceni,

nebo v podstaté pevnych leasingovych plateb.

Kdyz se zavazek z leasingu pfeceni, odpovidajicim zplsobem se upravi Uéetni hodnota aktiv z prava
k uzivani. Pokud byla hodnota aktiv z prava k uzivani snizena na nulu, vykaze se Uprava do zisku
nebo ztraty.

Skupina vykazuje aktiva z prava k uzivani v ramci dlouhodobého hmotného majetku ve stejném
radku, ve kterém vykazuje podkladova aktiva, ktera vlastni, stejné povahy. Aktiva z prava

k uzivani se pfi prvotnim zauc¢tovani ocenuji pofizovaci cenou a nasledné potrizovaci cenou
snizenou o jakékoli kumulované odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty a upravené o néktera
pfecenéni tohoto zavazku z leasingu.

Najemce vykazuje ve vykazu o Uplném vysledku nakladové Uroky a (rovhomérné) odpisy aktiva
z prava k uzivani. Spole¢nost (ndjemce) odepisuje aktivum v souladu s poZzadavky standardu
IAS 16. Aktivum se odepisuje ode dne zahajeni do konce doby trvani leasingu. Pokud je
podkladové aktivum na konci doby trvani leasingu prevedeno na Skupinu, odepisuje se aktivum
z prava k uzivani po dobu zivotnosti podkladového aktiva.

IV. NAJEM POZEMKU NEBO NAJEM POZEMKU A BUDOVY

V pripadé najmu pozemku, na ktery nedopada standard IAS 40 nebo IAS 2, se vzdy jedna
o operativni leasing. V pfipadé najmu budovy a pozemku se celkové najemné rozdéli pomérné
na najemné za budovu a ndjemné za pozemek v souladu s realnou hodnotou.

V. SERVISNi CAST LEASINGOVE SPLATKY

Spolecnosti ve Skupiné, které vyuctovavaji najem vozidel, neoddéluji servisni poplatek od
leasingovych splatek. K vypocteni zavazku z leasingu se pouzivaji celkové leasingové splatky.

V pripadé jinych leasingovych smluv je servisni poplatek od leasingovych splatek oddélen.
Servisni poplatek se ve vykazu o Uplném vysledku vykaze jako kratkodoby naklad, zbyvajici ¢ast
se pouziva k vypoctu zavazku z leasingu.

VI. DOBA TRVANIi LEASINGU

Doba trvani leasingu se stanovuje ke dni zahajeni leasingu jako nezrusitelna doba leasingu spolu
s obdobimi, na které se vztahuje opce na prodlouzeni (nebo ukonceni), pokud si je Skupina
dostatecné jista, ze tuto opci uplatni.

U leasingovych smluy, u kterych je doba trvani leasingu stanovena na dobu neurcitou, s opci

na ukonceni leasingu pro pronajimatele i ndjemce, Skupina povaZuje dobu trvani leasingu za (l)
vypovédni IhGtu na ukon&eni leasingu, nebo (II) dobu, po kterou se uplatni vyznamna ekonomicka
pendle, kterd Skupinu odrazuji od ukonéeni leasingu, podle toho, ktera z nich je delsi. V pripadé,
Ze stanovena doba trvani leasingu je méné néz 12 mésicd, uplatni Skupina vyjimku pro
vykazovani kratkodobych leasingd.

VIl. PODNAJEM

Klasifikace podnajmu na finanéni a operativni se fidi zejména plvodni smlouvou, kdy, pokud je
primarni smlouva kratkodoba, se vZzdy jedna o ujednani o operativnim leasingu, a posuzuji se
pak vlastnosti skute¢ného podnajmu. Pfi posuzovani klasifikace se bere v Uvahu hodnota aktiva
z prava k uzivani, nikoli hodnota podkladového aktiva. Pokud najemce poskytuje ¢i predpoklada,
Ze bude poskytovat podnajem, hlavni ujednani o leasingu nesplfiuje podminky leasingu aktiv

s nizkou hodnotou.

VIIl. OPCE PRODLOUZENI

Skupina pouzila Usudek k uréeni doby trvani leasingu u nékterych leasingovych smluy, ve
kterych je ndjemcem a které obsahuji opci prodlouzeni. Posouzeni, zda je pfimérené jisté, ze
Skupina takové opce uplatni, maji dopad na dobu trvani leasingu, kterd vyznamné ovliviiuje vysi
vykazanych zavazki z leasingu a aktiv z prava k uzivani.
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4. Stanoveni realné hodnoty

Rada UGdetnich postupl a zvefejiiovanych informaci Skupiny vyZaduje stanoveni realné hodnoty
financnich i nefinanénich aktiv a pasiv. Redlné hodnoty byly stanoveny pro Ucely ocenovani
anebo zverejiiovani s pouzitim nize uvedenych metod. DalSi informace o prfedpokladech
uplatfiovanych pfi stanoveni realné hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech pfilohy,
které se konkrétné tykaji daného aktiva Ci pasiva.

A DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK

Realna hodnota dlouhodobého hmotného majetku, vykazovaného jako vysledek podnikové
kombinace, je zaloZena na trznich hodnotach nebo vynosové metodé. Trzni hodnota majetku

je odhadovana Castka, za kterou by k datu ocenéni bylo mozné majetek sménit mezi ochotnym
kupujicim a ochotnym prodavajicim pri transakci uskute¢néné za obvyklych podminek po
provedeni pfiméfeného marketingu, pficemz zicastnéné strany byly dobre informovany a jednaly
z vlastni vlle. Vynosové metoda stanovuje hodnotu majetku na zékladé jeho schopnosti pfinaset
pro vlastniky pozadované penézni toky. Hlavnim cilem vynosové metody je stanovit hodnotu
majetku jakozto funkci ekonomického uzitku.

B NEHMOTNY MAJETEK

Realna hodnota nehmotného majetku vykazovaného jako vysledek podnikové kombinace vychazi
z diskontovanych penéZnich tokd, o nichZ se pfedpoklada, Ze poplynou z uZivani &i pfipadného
prodeje daného majetku.

(& ZASOBY

Realna hodnota zasob ziskanych v podnikové

kombinaci se stanovi pomoci odhadované prodejni ceny za béZnych podminek snizené o naklady na
dokonceni a prodej a prfimérené ziskové marze zohlednujici Usili vynalozené na dokonceni a prodej
zasob.

D NEDERIVATOVA FINANCNi AKTIVA

Realna hodnota financnich aktiv v redlné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, investic
drzenych do splatnosti a realizovatelnych financnich aktiv je zaloZzena na jejich kétované trzni
cené k rozvahovému dni bez odedteni transakénich nakladd.

Neni-li kétovana trzni cena k dispozici, odhaduje readlnou hodnotu daného nastroje management
za pouziti cenovych modell nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokd.

V pripadech, kdy se pracuje s technikami uplatiujicimi diskontované penézni toky, odhadované
budouci penézni toky vychazeji z nejlepSich odhadl provedenych managementem a jako
diskontni sazba se uplatfiuje sazba uréena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj

s podobnymi podminkami. Pokud se pouzivaji cenové modely, vstupni idaje pro model vychazeji
z trznich mér k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztahl a ostatnich pohledéavek s vyjimkou
nedokoncenych stavebnich praci, avSak véetné pohledavek ze sluzeb poskytovanych na zakladé
koncese se odhaduje jako soudasna hodnota budoucich penéZnich tokU, diskontovanych trzni
urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztahU, ostatnich pohledavek a investic drzenych
do splatnosti se stanovi pouze pro ucely
zverejnéni.

E NEDERIVATOVE FINANCNi ZAVAZKY

Realna hodnota stanovovana pro Ucely zverejnéni se vypocte na zakladé souc¢asné hodnoty
budoucich penéZnich tokd z jistin a Grokd, diskontovanych trzni Grokovou mirou k rozvahovému
dni. Pro finan¢ni leasing se trzni Urokova sazba stanovi podle podobnych leasingovych smluv.

F DERIVATY

Realna hodnota forwardovych kontraktl je zaloZena na jejich kdtované trzni cenég, je-li tato cena
k dispozici. Jestlize kétovana trzni cena neni k dispozici, odhadne se redlna hodnota na zakladé
diskontovani rozdilu mezi smluvni forwardovou cenou a sou¢asnou forwardovou cenou pro
zbytkovou splatnost kontraktu s pouzitim bezrizikové Urokové sazby (odvozené z Urokové sazby
statnich dluhopisu).

Realna hodnota Grokovych swapl vychazi z makléfskych odhadu. Pfimé&fenost téchto odhadd
se testuje diskontovanim odhadovanych budoucich penéZnich tokl podle podminek a splatnosti
kazdého kontraktu a s pouzitim trznich Urokovych sazeb pro podobné nastroje k datu ocenéni.

Realna hodnota jinych derivatd (mé&novych, komoditnich nebo zahraniénich spotfebitelskych
indext) vioZenych do kontraktd se odhaduje diskontovanim rozdilu mezi smluvnimi forwardovymi
hodnotami a soudasnymi hodnotami pro zdstatkovou splatnost kontraktu s pouZitim bezrizikové
Urokové sazby (na zakladé nulového kuponu).

Realné hodnoty odrazeji uvérové riziko nastroje a, kde je to vhodné, zahrnuji Gpravy
s prihlédnutim k Gvérovému riziku spolec¢nosti ze Skupiny i k riziku protistrany.
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5. Akvizice, vklady a prodeje dcerinych

spole¢nosti, Gcelovych subjektu, spoleénych

podniku a pfidruzenych spole¢nosti

A AKVIZICE A POSTUPNE AKVIZICE

l. 31. PROSINCE 2020

Ziskany Majetkovy
Datum akvizice Kupni cena Odtok penéz  Jiné protipInéni ma]etk'ovy pod!l -
podil po akvizici
% %
Nova pfidruzena spole¢nost nebo
spole¢ny podnik
Winning Automotive a.s. a jeji
dcefiné spolecnosti Winning
BLW GmbH a Winning BLW 01/12/2020 52 - -52 50 50
Management GmbH
Celkem 52 - -52 - -
V pribéhu roku 2020 nenastaly Zadné vyznamné akvizice dcefinych spoleénosti nebo
Gcéelovych subjektl.
II.  31. PROSINCE 2019
Ziskany Majetkovy
Datum akvizice Kupni cena Odtok penéz  Jiné protipInéni ma]etk'ovy pod!l po
podil akvizici
% %
Nova dcefina spole¢nost
EZ:ELEKTROSYSTEMY 08/01/2019 49 -49 - 100 100
KoSice s.r.o.
ELQA, s.r.o. 09/01/2019 133 -133 - 100 100
Elektrovod a.s. 18/01/2019 1 -1 - 100 100
Fintherm a.s. 30/04/2019 87 -87 - 100 100
PEE - QrOJekce energetickych 25/06/2019 8 -8 _ 100 100
zafizeni s.r.o.
T.0.0., spol. s r.o. 26/09/2019 39 -39 M5 100 100
ALCEDO IS, s.r.o. 17/12/2019 13 -13 7 @100 @100
Celkem 330 -330 12 - -

(1) Jiné protipInéni pfedstavuje doplatek kupni ceny, ktery bude uhrazen za predpokladu spinéni uréitych hospodarskych kritérii specifikovanych v kupni smlouvé.

(2) Efektivni vlastnicky podil skupiny EPI je 67,5 %.
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AKVIZICE NEKONTROLNICH PODILU

K 283. prosinci 2020 ziskala Skupina 100% podil ve spole¢nosti SELIMETO SE. Spolecnost
SELIMETO SE je vlastnikem 10% podilu ve spolec¢nosti PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED.
Skupina timto nepfimo ziskala 10% podil ve spolec¢nosti PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED
a stala se jejim 100 % vlastnikem. Zaroven se tak stala 100% vlastnikem celé subskupiny
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED. Pro pfehled subjektl zahrnutych v subskupin& PIRAMEL
ENTERPRISES LIMITED viz bod 33 pfilohy - Subjekty ve Skupiné.

V prib&hu roku 2019 Skupina neziskala zadny dal$i podil v nékteré ze svych spolednosti.

B DOPAD AKVIZIC

. 31. PROSINCE 2020

V prib&hu roku 2020 nenastaly Zadné vyznamné akvizice dcefinych spole&nosti nebo G&elovych
subjektd.

Il.  31. PROSINCE 2019

Realné hodnoty prevedeného protiplnéni (Uplaty) a vykazané hodnoty nabytych aktiv

a prevzatych zavazk( k datu akvizice spoleénosti EZ-ELEKTROSYSTEMY Kosice s.r.o.,
ELQA, s.r.o., Elektrovod a.s., Fintherm a.s., PEZ - projekce energetickych zafizeni s.r.o.,
T.0.0., spol. sr.o. a ALCEDO IS, s.r.0. jsou uvedeny v nasledujici tabulce.
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V roce 2020 Skupina nevykazala Zadnou ztratu ze snizeni hodnoty goodwillu (2019: 0 mil. K¢).

Nasledujici tabulka obsahuje informace o vynosech a zisku nebo ztraté nabytych spolecnosti,

které byly zahrnuty do konsolidovaného vykazu o Uplném vysledku za vykazované obdobi.

2020
Celkem
Vynosy nabytych spole¢nosti vykdzané od data akvizice* -
Zisk (ztrata) z nabytych spole¢nosti vykazany od data akvizice* =
* pred vylou¢enim transakci mezi uc¢etnimi jednotkami ve Skupiné.
2019
Celkem
Vynosy nabytych spole¢nosti vykdzané od data akvizice* 553
Zisk (ztrata) z nabytych spolecnosti vykazany od data akvizice* 40

Uéetni hodnota® Upra\rlli:i;teuélnou Ciﬁ:egm

Dlouhodoby hmotny majetek 88 - 88
Zasoby 65 - 65
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 124 - 124
Penize a penézni ekvivalenty 46 - 46
Odlozena danova pohledavka 2 - 2
Rezervy -1 - -1
Pljcky a Gvéry -31 - -31
Odlozeny danovy zavazek -2 - -2
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 77 - 77
Cista identifikovatelna aktiva a zavazky 214 - 214
Nekontrolni podil -
Goodwill 135
Vynos z vyhodné koupé pfi akvizici novych dcefinych spolecnosti -7
Pofizovaci cena 342
Uhrazené protiplnéni v hotovosti (A) 330
Jiné protiplnéni 12
Celkové prevedené protiplnéni 342
Minus: nabyté penize (B) 46
Cisty pfiliv (odliv) penéz (C) = (B - A) -284

(1) Predstavuje hodnoty v pfipadé 100% podilu.

. zpOVODNENI AKVIZIC

Strategické zdGvodnéni Skupiny pro uskuteénéné akvizice zahrnuje nékolik faktord, napfiklad:

podnikani dceriné spolecnosti se doplnfiuje s portfoliem EPI;

potencial pro synergické pusobeni;

dcefina spolec¢nost ma na trhu dobrou pozici;

pFisludné odvétvi mé predpoklady k budoucimu ristu.

Jednim ze strategickych cild Skupiny je dal$i expanze v primyslovém odvétvi zemi, kde Skupina
pusobi. Soudasnym cilem Skupiny je déale posilovat svou pozici a stat se daleZitym Gdastnikem

trhu.

*

pred vylou¢enim transakci mezi G¢etnimi jednotkami ve Skupiné.

Nésledujici tabulka informuje o odhadu vynosu a zisku nebo ztraty, které by byly zahrnuty
v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku, pokud by k akvizici doSlo na za¢atku

vykazovaného obdobi (j. k 1. lednu 2020 nebo k 1. lednu 2019); tyto finan¢ni informace byly
odvozeny ze statutarnich finanénich vykazd nebo z vykaz( sestavenych dle standard( IFRS

nabytych subjektd.

2020
Celkem
Vynosy nabytych spole€nosti vykdzané za rok koncici 31. prosincem 2020* -
Zisk (ztrata) z nabytych spolecnosti vykazany za rok koncici 31. prosincem 2020* =
* pred vyloucenim transakci mezi uc¢etnimi jednotkami ve Skupiné.
2019
Celkem
Vynosy nabytych spole¢nosti vykdzané za rok koncici 31. prosincem 2019* 688
Zisk (ztrata) z nabytych spolecnosti vykazany za rok kon¢ici 31. prosincem 2019* 273
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Skupina je presvédcena o tom, ze vzhledem k vyvoji trhu maji tyto investice dlouhodobou
strategickou hodnotu, coz se projevilo ve skute¢nosti, ze k 31. prosinci 2020 historicky goodwill

majetek (véetné goodwillu).

*

pred vylou¢enim transakci mezi G¢etnimi jednotkami ve Skupiné.
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C PODNIKOVE KOMBINACE - UCTOVANIi O AKVIZICICH ZA ROK 2020 A 2019

K datu akvizice Spolec¢nost ocenila redlnou hodnotou vSechna identifikovatelna aktiva, zavazky
a podminéné zavazky nabytych spolecnosti; v souladu s tim byly stanovené realné hodnoty
nasledné vykazany v konsolidované ucetni zavérce Spolecnosti. Alokace celkové kupni ceny
mezi jednotliva nabyta Cista aktiva pro ucely financniho vykaznictvi byla provedena za pomoci
odbornych poradcu.

Ocenovaci analyza vychéazi z historickych a vyhledovych Gdajd existujicich ke dni podnikové
kombinace (patfi k nim i uréité odhady a aproximace, napriklad progndzy v podnikatelském
planu, odhad Zivotnosti aktiv a vaZeny primér ceny sloZek kapitélu). Kazda vyhledova informace,
ktera miZe mit vliv na budouci hodnotu nabytych aktiv, je zaloZena na oéekavani managementu
ohledné toho, jaké konkurencnia hospodarské prostredi bude v daném obdobi existovat.

Vysledky ocenovacich analyz také slouzi k uréeni doby amortizace a odpisovani hodnot
prirazenych konkrétnim polozkam nehmotného a hmotného majetku.

Alokace kupni ceny byla provedena pro vS§echny podnikové kombinace, na které se vztahuje
IFRS 3.

Upravy na realnou hodnotu vychazejici z podnikovych kombinaci za rok 2020 a 2019 nebyly
vyznamné. Management skupiny se proto rozhodl o téchto zménach neuctovat.

D PRODEJINVESTIC A VYRAZENi UKONCOVANYCH CINNOSTiI

l. PRODEJ INVESTICE V ROCE 2020

Dne 15. 8ervna 2020 Skupina prodala cely svij podil ve spoleénosti STELMAR s.r.0. Dopady této
transakce jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Il. PRODEJINVESTIC V ROCE 2019

Dne 5. &ervence 2019 Skupina prodala cely svij podil ve spoleénosti AVE Lviv TOB. Dopady této
transakce jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Cista aktiva
prodana v roce

2019
Dlouhodoby hmotny majetek 6
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 19
Penize a penézni ekvivalenty 4
Pljcky a Gvéry -2
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky -29
Cista identifikovatelna aktiva a pasiva -2
Nekontrolni podil -5
Celkem -7
Prodejni cena -
Zisk/-ztrata z prodeje 7

V souvislosti s ukoncenim procesu likvidace spolecnosti Elektrizacia Zeleznic Kysak a.s. byla

dne 19. listopadu 2019 tato spolecnost vyloucena z konsolidace. Dopad této transakce ve vysSi

2 mil. K¢ je vykazan jako zisk v radku Zisk/(ztrata) z prodeje a vyrazeni dcefinych spolec¢nosti,
pfidruZenych podnikl a Géelovych subjektd v konsolidovaném vykazu o Uplném vysledku Skupiny.

Cista aktiva
prodana v roce
2020

Nehmotny majetek (goodwill) 3
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 10
Zasoby 4
Penize a penézni ekvivalenty

Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky -9
Cista identifikovatelna aktiva a pasiva 9
Nekontrolni podil -
Celkem 9
Prodejni cena 1
Zisk/-ztrata z prodeje -8
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6. Trzby

7. Naklady na prode;

2020 2019
Trzby: Technicko-inZenyrské ¢innosti a sluzby 9116 9883
Trzby: Primyslovy odpad 3 359 3 301
Trzby: Primyslova vyroba a ostatni &innosti
Vystavba a konstrukce zelezni¢niho vedeni a vedeni pro méstskou dopravu 5849 4 303
Primyslovéa vyroba 3154 3187
Odpadové hospodarstvi 2 804 2796
Primyslova vyroba a ostatni innosti celkem 11807 10 286
Celkem 24 282 23470
Domaci vynosy 19 385 18 909
Prodej do zahranici 4 897 4 561
Celkem 24 282 23 470

Transakéni cena alokovana (&asteéné) nesplnénym zavazkim k pinéni k 31. prosinci 2020 je

nasleduijici:

Celkova transakéni cena alokovana (6asteéné) nesplnénym zéavazklm k plnéni k 31. prosinci

2020 je 21 081 mil. KE (2019: 23 074 mil. K&), z toho na Technicko-inzenyrské innosti
a sluzby pfipada 6 035 mil. K& (2019: 8 723 mil. K&), na Primyslovou vyrobu a ostatni
dinnosti 7 568 mil. K& (2019: 7 610 mil. K&) a na 8ast Primyslovy odpad 7 478 mil. K&
(2019: 6 741 mil. K&).

Vedeni Skupiny oekava, ze 49 % transakéni ceny alokované nesplnénym zavazkdm
(2019: 50 %) k pInéni ke konci roku 2020 bude vykazano jako vynos v pristim Gcetnim
obdobi. Zbyvajicich 51 % této transakéni ceny (2019: 50 % dle ocekavani) bude vykazano
v roce 2021 a letech nasledujicich.
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2020 2019
Naklady na prodej: Technicko-inZenyrské ¢innosti a sluzby
Externi subdodavky sluzeb 3499 3778
Spotreba materialu 1128 1578
Zbozi pouzité pro vyrobu 66 25
Spotreba energie 42 41
Zména stavu nedokond&ené vyroby, polotovar( a hotovych vyrobku 1 -8
Technicko-inZenyrské ¢innosti a sluzby celkem 4736 5414
Naklady na prodej: Primyslovy odpad
Néaklady na likvidaci 1855 1669
Naklady na vozovy park 324 363
Poplatek za ukladani odpadu 239 194
Tvorba a zruseni zakonnych rezerv na skladky -49 9
Prumyslovy odpad celkem 2 369 2235
Naklady na prodej: Primyslova vyroba a ostatni &innosti
Spotreba materialu 4454 4 517
Zbozi pouzité pro vyrobu 240 320
Spotreba energie 95 80
Zména stavu nedokondené vyroby, polotovard a hotovych vyrobkd -223 -110
Ostatni naklady na prodej 2948 1709
Primyslova vyroba a ostatni &innosti celkem 7 514 6 516
Celkem 14 619 14165

Néaklady na prodej uvedené vyse nezahrnuji pfimo prifaditelné rezijni naklady (zejména osobni

naklady, odpisy, opravy a udrzbu, dané a poplatky atd.).

Ostatni naklady na prodej jsou tvofeny minoritnimi subdodavkami, béznymi vydaji na sluzby

souvisejici s vyrobou a ostatnimi naklady.
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8. Osobni naklady

10. Ostatni provozni naklady

2020 2019
Vydaje na dopravu 204 269
Vydaje na najemné 191 204
Vydaje na konzultace 170 197
Ztraty/-zruseni ztrat ze snizeni hodnoty 110 143
Reklamni vydaje 88 93
Vydaje na pojisténi 79 79
Naklady na informacni technologie 54 51
Bezpecnostni a Gklidové sluzby 54 43
Outsourcing a jiné administrativni poplatky 53 24
Kancelarské vybaveni a dal$i material 50 41
Dary a sponzorstvi 36 54
Vydaje na komunikaci 20 19
Manka a $kody, nahrady skod 20 9
Vzdélavaci kurzy, konference 19 23
Ztrata z odepsanych pohledavek 17 12
Sluzby souvisejici s technicko-inzenyrskymi ¢innostmi 11 22
Smluvni pokuty a penale 28
Sluzby spojené s pronajmem 8 7
Administrativni naklady 14
Aktivace vlastni ¢innosti -6 -27
Tvorba a zruseni rezerv -44 110
Ostatni 142 220
Ostatni provozni naklady celkem 1290 1635

2020 2019

Mzdy a platy 3643 3489
Povinné prispévky na socialni zabezpeceni 1189 1143
Odmény &lendm statutarnich organt(1) 70 61
Ostatni socialni naklady 178 148
Celkem 5080 4 841
(1) Tato polozka zahrnuje odmény &lenl pfedstavenstva, véetné &lenl pfedstavenstva dcefinych spoleénosti.

Prdmérny podet zaméstnanc béhem roku 2020 &inil 7 377 (2019: 7 339), z nichZ bylo

248 vedoucich pracovnikl (2019: 253).

9. Ostatni provozni vynosy

2020 2019
Zisk z prodeje materialu 172 146
Bonusy, slevy a granty 60 26
Smluvni pokuty 38 148
Pfijem z najemného 26 28
Nahrady od pojistoven 19 23
Zisk z prodeje hmotného a nehmotného majetku 18 21
Odepsané zavazky - 9
Ostatni 88 66
Celkem 421 467
88

Ve vykazu o Uplném vysledku za rok kon¢ici 31. prosincem 2020 a 2019 nebyly vykazany zadné

vyznamné naklady na vyzkum a vyvoj.

ODMENY STATUTARNIM AUDITORUM

2020 2019
Statutarni audit 8 9
Danové poradenstvi a jiné ovérovaci sluzby 3 2
Celkem 1 1
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Udaje uvedené vyse zahrnuji naklady zaznamenané ve véech dcefinych spolenostech. Tyto 1 2 . Dan ove naklady
Gdaje zahrnuji v8echny auditorské zakazky - jako jsou audity vstupnich/vystupnich bali¢kd pro
ucely konsolidace, mimoradné statutarni audity, pololetni provérky a dalsi sluzby.

DAN Z PRiJMU VYKAZANA VE VYKAZU O UPLNEM VYSLEDKU

11. Financni vynosy a naklady, zisk (ztrata) P P
z finan¢nich nastroju Splatné dané:
Bézny rok -516 -504
Uprava za minul& obdobi -3 1
Splatné dané celkem -519 -503

OdloZené dané:

2020 2019 Vznik a zrueni pfechodnych rozdild 63 72
Yynosovy urok 43 36 Odlozené dané celkem 63 72
Cisty kurzovy zisk - 41
Ostatni finan¢ni vynosy 6 35 Daii z piijmé celkem 456 -431
Finanéni vynosy 49 112
Nakladovy drok 388 489 Odlozené dané se vypocitavaji s pouzitim platnych danovych sazeb, o nichz se predpoklada, ze
ista kurzova ztrata = i buc'iou |.3Iat'it iv dqbé, lfdy se aktivuvr'n Pude realizovat nebo pasivum vyporadavat. Ii’odlt?héef.ké
legislativy je pro financni roky koncici v letech 2020 a 2019 stanovena sazba dané z prijmu
Naklady na poplatky a provize za platebni transakce -33 -36 pravnickych osob ve vy3i 19 %. Slovenska sazba dané z pfijmG pravnickych osob &ini 21 % pro
Néklady na poplatky a provize za operace s finan&nimi néstroji -9 -4 finan&ni roky 2020 a 2019. Ukrajinska legislativa stanovi pro finan&ni roky kongici v letech 2020
Ostatni finanéni naklady -112 -30 a 2019 sazbu dané z pfijmid pravnickych osob ve vy$i 18 %. Dan z pfijm0 v béZném roce také
Finan&ni naklady -509 -559 zahrnuje specialni sektorovou dan, ktera plati na Slovensku.
Zisk/(ztrata) z Grokovych derivatd k obchodovani -221 90
Zisk/(ztrata) z m&novych derivatd k obchodovani 1 - DAN Z PRIJMU VYKAZANA V OSTATNiM UPLNEM VYSLEDKU
Zru$eni ztraty/(ztrata) ze snizeni hodnoty vykazané ve vykazu zisku a ztrat - -9
Zisk/(ztrata) z finan&nich nastroja -220 81
Cisté finanéni vynosy/(naklady) -770 -366
2020
Brutto Daii z pfijmu Po dani z pfijmu
Rozdily z pfepoé&tu cizich mén u zahrani&nich provozi 10 - 10
Celkem 10 - 10
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13. Dlouhodoby hmotny majetek

2019
Brutto Dari z pfijmu Po dani z pfijmu
Rozdily z pfepoé&tu cizich mén u zahraniénich provozu -26 - -26
Fond z pfecenéni na realnou hodnotu zahrnuty do ostatniho tGplného
S , 1 - 1
hospodarskeho vysledku
Celkem -25 - -25

Rozdily z pfevodu cizich mén u zahraniénich provozd vztahujici se k nekontrolnim podildim jsou
vykézany v ramci nekontrolnich podild.

ODSOUHLASENI EFEKTIVNi DANOVE SAZBY

P Technickeé Oitatn! Nedokonéeny
ozemky v . zarizeni, .
a budovy® zarizeni, stroje inventaF hmotny Celkem

a vybaveni® g . majetek

a prisluSenstvi

Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2020 3296 4 282 331 89 7 998
Prirlstky 101 594 52 74 821
Ubytky -244 -268 -1 -93 -606
Ubytky v disledku prodejti spoleénosti - -1 - - -1
Prevody 30 - - -30 -
Dopady zmé&n sménnych kurz( 25 1 - - 36
Stav k 31. prosinci 2020 3208 4618 382 40 8248
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2020 -752 -2159 -193 - -3104
QOdpisy za rok -187 -629 -47 - -863
Ubytky 89 268 - - 357
Ubytky v disledku prodejti spoleénosti - 1 - - 1
Zrus’enl ztrat/-ztraty ze snizeni hodnoty vykazané 15 68 P ) .84
ve vysledku hospodareni
Dopady zmén sménnych kurzl -4 - - - -4
Stav k 31. prosinci 2020 -869 -2 587 -241 - -3 697
Uéetni hodnoty
K1.lednu 2020 2544 2123 138 89 4 894
K 31. prosinci 2020 2339 2031 141 40 4 551

% 2020 % 2019
Zisk pred zdanénim 1700 1599
gsglzépr:’gg;?(?gil/s)platné domaci danové sazby 19 % 323 19 % 304
Dopad danovych sazeb platnych v zahranici -0,23 % -4 0,31 % 5
Neodpoditatelné naklady 13,00 % 221 13,51 % 216
Nezdanitelné prijmy -4,82 % -82 -4.81 % =77
Vykazani drive nevykazanych danovych ztrat -0,18 % -3 -0,50 % -8
Vliv specialni dané uvalené na regulované sluzby - - -0,63 % -10
1 :
Danové pobidky, slevy na dani -0,18 % -3 -0,12 % -2
Str)iiokt;)ivé dafi, Gpravy dané z pfijmu za minula 018 % 3 20,06 % »
Daii z pfijm vykazana ve vykazu o uplném vysledku 26,82 % 456 26,95 % 431

Neodpoditatelné naklady a vynosy tvofi pfedevSim dafiové neuznatelné Groky z Gvérl
a konsolida¢ni douctovani.
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(1) Vcetné aktiv z prava k uzivani.
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ZASTAVNi PRAVO

K 31. prosinci 2020 je dlouhodoby hmotny majetek ve vysi 1 079 mil. K¢ zatizen zastavnim

pravem jako zajiSténi za bankovni Gvéry (2019: 943 mil. K¢&).

14. Nehmotny majetek (vCetné goodwillu)

P Technické Oitatn! Nedokonéeny
ozemky e . zafizeni, i
a budovy® zarizeni, stroje inventaf hmotny Celkem
a vybaveni® e . majetek
a prislusenstvi

Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2019 2595 3232 311 52 6190
Uprava vzhledem ke zmé&né G&etniho postupu
(IFRS 16) 278 597 - - 875
Stav k 1. lednu 2019 - upraveny 2873 3 829 311 52 7 065
Prirdstky 408 542 48 109 1107
PfirGstky v disledku podnikovych kombinaci 63 22 - 3 88
Ubytky -45 111 -29 -47 -232
Ubytky v dlsledku prodejli spole&nosti -3 -18 -1 - -22
Pfevody 8 18 2 -28 -
Dopady zmé&n sménnych kurz( -8 - - - -8
Stav k 31. prosinci 2019 3 296 4282 331 89 7 998
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2019 -536 -1607 -173 - -2 316
Odpisy za rok -223 -653 -47 - -923
Ubytky - 87 26 - 113
Ubytky v dUsledku prodejli spoleénosti 1 14 1 - 16
Zru$eni ztraty ze sniZzeni hodnoty vykazané ve

. L 5 - - - 5
vysledku hospodareni
Dopady zmé&n sménnych kurzd 1 - - - 1
Stav k 31. prosinci 2019 -752 -2159 -193 - -3104
Ugetni hodnoty
K 1. lednu 2019 2059 1625 138 52 3874
K 31. prosinci 2019 2544 2123 138 89 4 894

(1) Vcetné aktiv z prava k uzivani.

Ztraty ze snizeni hodnoty a zruseni ztrat ze snizeni hodnoty se vykazuji v Ostatnich provoznich

nakladech.

NEVYUZITY MAJETEK

K 31. prosinci 2020 ani 2019 Skupina neméla zadny vyznamny nevyuzity majetek.
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. Vztahy se Ostatni .
Goodwill Software zikazniky nehm.otna Celkem
aktiva

Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2020 4 853 137 666 580 6 236
Pfirlstky - 10 - 6 16
Ubytky - -6 - -5 -11
Ubytky v disledku prodejt -3 - - - -3
Dopady zmén sménnych kurz( 17 - - - 17
Stav k 31. prosinci 2020 4 867 141 666 581 6 255
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2020 -323 -89 -602 -476 -1490
Odpisy za rok - -19 -64 -6 -89
Ubytky - 4 - - 4
Dopady zmé&n sménnych kurz( -12 - - - -12
Stav k 31. prosinci 2020 -335 -104 -666 -482 -1587
Ugetni hodnoty
K 1. lednu 2020 4 530 48 64 104 4746
K 31. prosinci 2020 4532 37 - 99 4 668
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TESTOVANi NA SNiZENi HODNOTY V PENEZOTVORNYCH JEDNOTKACH OBSAHUJICiCH
GOODWILL

Pro Ucely testovani na snizeni hodnoty se goodwill pfifazuje k jednotlivym penézotvornym
jednotkam, které ve Skupiné predstavuji nejnizsi droven, na niz se goodwill sleduje pro interni

Ucely rizeni.

K jednotlivym penézotvornym jednotkam se pfifazuji nasledujici agregované ucetni hodnoty:

31. prosince 2020  31. prosince 2019

. Vztahy se Ostatni .
Goodwill Software 2ékazniky nehm.otna Celkem
aktiva

Pofizovaci cena
Stav k 1. lednu 2019 4725 M 666 600 6102
Prirlstky - 25 - 7 32
Pfirdstky v disledku podnikovych kombinaci 135 - - - 135
Ubytky - -12 - -14 -26
Prevody - 13 - -13 -
Dopady zmé&n sménnych kurzd -7 - - - -7
Stav k 31. prosinci 2019 4 853 137 666 580 6 236
Odpisy a ztraty ze snizeni hodnoty
Stav k 1. lednu 2019 -328 -82 -525 -471 -1406
Odpisy za rok - -19 =77 -6 -102
Ubytky - 12 - 1 13
Dopady zmé&n sménnych kurz( 5 - - - 5
Stav k 31. prosinci 2019 -323 -89 -602 -476 -1490
Ugetni hodnoty
K 1. lednu 2019 4 397 29 141 129 4 696
K 31. prosinci 2019 4 530 48 64 104 4746
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Odpisy nehmotného majetku jsou zahrnuty v fadku Odpisy v konsolidovaném vykazu o Gplném
vysledku.

Vztahy se zékazniky pfedstavuji aktiva zaji$tujici dlouhodobé pfijmy od zakaznikd.

Ostatni nehmotny majetek zahrnuje ocenitelna prava, aktiva vyplyvajici z existence smluv

a znacku nebo obchodni firmu (vétsSina polozek byla identifikovana béhem procesu alokace
vybranych znacek, byl vykazan jako majetek s ur¢itou dobou zivotnosti. Vzhledem k povaze
daného aktiva (majetkové polozky) a jeho roli pfi budoucich obchodnich prilezitostech, spolu
s jeho ekonomickym prinosem, byla v pripadé SOR Libchavy spol. s r.o. zjiSténa ochranna
znamka s neurcitou dobou zivotnosti v hodnoté 52 mil. K. Dale Skupina identifikovala znacku
ve spolednosti Andelta a.s., znacka je fadné registrovana na Uradu priimyslového vlastnictvi.
Ochranna znamka pro tuto znacku byla ocenéna pro Ucetni Gcely cenou 32 mil. KE. Vedeni
spole¢nosti se domniva, Ze tato ochranna znamka bude generovat Cisté penézni toky i po
uplynuti doby jeji zivotnosti podle ¢eského prava, a proto ma znamka neomezenou dobu
zivotnosti. K 31. prosinci 2020 byly ochranné znamky testovany na snizeni hodnoty.

PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Skupina® 2010 2010
PI1 Skupina® 1104 1104
EGEM s.r.o0. 409 409
MSEM, a.s. 184 184
SOR Libchavy spol. s r.o. 177 177
Energetické opravny a.s. 141 141
VCE - montaze, a.s. 102 102
ELTRA, s.r.0. 98 95
SEG s.r.o. 91 91
PROFI EMG s.r.o0. 83 83
ELQA, s.r.o. 74 74
EZ-ELEKTROSYSTEMY Kosice s.r.o. 39 37
PEZ - projekce energetickych zafizeni s.r.o. 11 11
T.0.0., spol. s r.o. 9 9
STELMAR s.r.o - 3
Celkem 4532 4530

Q)

ve Skupiné.

Pro pfehled subjektl zahrnutych v subskuping PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED, jimZ nalezi suma vySe uvedeného goodwillu, viz bod 33 pfilohy - Subjekty

(2) Pro pfehled subjektl zahrnutych v subskuping PI1, jimz naleZi suma vy3e uvedeného goodwillu, viz bod 33 pfilohy - Subjekty ve Skupiné.

V roce 2020 nedo8lo k zadnym vyznamnym akvizicim, proto se stav goodwillu v disledku
akvizice nezménil (2019: nardst o 135 mil. K& v dlsledku akvizice spoleénosti
EZ-ELEKTROSYSTEMY Kosice s.r.o0., ELQA, s.r.0., Elektrovod a.s., PEZ - projekce energetickych
zarizeni s.r.o., T.0.0., spol. sr.o. a ALCEDO IS, s.r.o0.). V roce 2020 Skupina nevykazala zadnou
ztratu hodnoty goodwillu (2019: 0 mil. K&).

Vysledna zména stavu goodwillu ve vys$i 2 mil. K& byla zplGsobena sniZzenim o 3 mil. K¢ v ddsledku
prodeje spoleénosti STELMAR s.r.0. a vlivem zmén sménnych kurzu.
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GOODWILL A TESTOVANi NA SNiZENi HODNOTY

Goodwill pfevedeny od spoleénosti Energeticky a priumyslovy holding, a.s. byl vykazan ve vysi
uvedené v konsolidované Ucetni zavérce spoleénosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.

K 30. zafi 2011 nevznikl Zadny novy goodwill, protoZe zalozeni skupiny EPI bylo U¢tovano
analogicky jako podnikova kombinace pod spole€¢nou kontrolou (blize viz bod 1 prilohy -
VSeobecné informace).

V souladu s IAS 36 Skupina kazdoro¢né na konci roku provadi testovani na snizeni hodnoty
goodwillu vzniklého z podnikovych kombinaci v prib&hu bézného Géetniho obdobi a testovani na
snizeni hodnoty goodwillu, ktery jiZz byl vykdzan v minulych letech. Skupina také provadi testovani
na snizeni hodnoty u jiného nehmotného majetku s neurcitou dobou Zivotnosti a penézotvornych
jednotek (CGU), kde pro to byl zji§tén dlvod. K datu akvizice je ziskany goodwill pfifazen kazdé
penézotvorné jednotce, u které se o¢ekava, ze bude mit prospéch ze synergii podnikovych
kombinaci. Snizeni hodnoty se ur¢uje odhadem zpétné ziskatelné ¢astky penézotvorné jednotky,
ke které se goodwill vztahuje, a to na zakladé hodnoty z uzivani, ktera odrazi odhadované
budouci diskontované penézni toky. Hodnota z uZivani se odvozuje z prognéz budoucich
penézZnich tokl (tyto progndzy zpracovava vedeni a po datu akvizice je aktualizuje). Diskontni
sazby aplikované na pfedpokladané penézni toky se poditaji jako vaZzeny prdmér ceny kapitalu
(WACC) kazdé penézotvorné jednotky.

Na konci roku provedla Skupina testovani na snizeni hodnoty u vSech vyznamnych ¢astek goodwillu.

Vypodet zpétné ziskatelnych dastek vychéazel z nasledujicich kliovych pfedpokladd:

Vyhled penéZnich tokd byl zpracovéan podle zkuSenosti z minulych let, podle konkrétnich
provoznich vysledkl a podle jednoletého podnikatelského pléanu, po némz nasledovaly dalsi
pétileté vyhledy. Penézni toky pro zavére¢né obdobi byly extrapolovany za predpokladu stalého
dvouprocentniho rlstu, ktery nepfevySuje dlouhodoby pramérny rlst v odvétvi. K daldim hlavnim
pfedpokladiim, které management pouziva, patfi vyhled investi¢nich aktivit, pfedpokladané
zmény pracovniho kapitalu a zmény regulaéniho ramce.

Testovani pro béZny rok neukazalo zadnou potfebu sniZeni hodnoty goodwillu (2019: 0 mil. K&).

Zpétné ziskatelna castka penézotvornym jednotek vychazela z jejich hodnot z uzivani, které
byly stanoveny diskontovanim budoucich penéZnich tok(, které budou vytvafeny pokradujicim
uzivanim penézotvornych jednotek. Hodnoty z uzivani v roce 2020 byly stanoveny obdobnym
zpUsobem jako v roce 2019. Diskontni sazba pfedstavovala ukazatel po zdané&ni zaloZeny

na bezrizikové sazbé upravené o rizikovou prémii odrazejici jak zvysSené riziko investic do
majetkovych cennych papirl obecné, tak i systémové riziko penézotvornych jednotek.
Rozpoctovana vyse ziskového ukazatele EBITDA (ktery predstavuje provozni zisk plus odpisy
dlouhodobého hmotného majetku a amortizaci dlouhodobého nehmotného majetku) byla
zalozena na o¢ekavanich budouciho vyvoje a zkuSenostech z minulych let. Spole¢nost vzala
v Uvahu zejména nasleduijici:

vyvoj trhu a konkurencni prostredi,
legislativni prostredi,
ocekavani tykajici se trznich marzi,

podrobnou analyzu reZijnich nakladu.

KliGovymi pfedpoklady pouZitymi pfi vypoétu hodnoty z uZivani byly diskontni sazba a mira ristu
konecéné hodnoty. Tyto predpoklady byly nasledujici:

Diskontni sazba Mira rustu kone&né hodnoty

2020 2019 2020 2019
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED® 8,19 % 8,90 % 2% 2%
EGEM s.r.o. 6,39 % 8,12 % 2% 2%
MSEM, a.s. 6,39 % 8,12 % 2% 2%
VCE - montaze, ass. 6,39 % 8,12 % 2% 2%
SEG s.r.o. 6,39 % 8,12 % 2% 2%
PROFI EMG s.r.o0. 6,39 % 8,12 % 2% 2%
PI1 a.s. a jeji dcefiné spolecnosti 6,06 % 7,68 % 2% 2%
Energetické opravny a.s. 5,57 % 7,22 % 2% 2%
SOR Libchavy spol. s. r.o. 5,40 % 7,29 % 2% 2%
ELTRA, s.r.o. 5,35 % 6,60 % 2% 2%
ELQA, s.r.o. 6,39 % 8,12 % 2% 2%
EZ-ELEKTROSYSTEMY Kosice s.r.o. 5,35 % 6,60 % 2 % 2%
PEZ - projekce energetickych zafizeni s.r.o. 6,39 % 8,12 % 2% 2%
T.0.0,, spol. s r.o. 6,39 % 8,12 % 2% 2%

(1) Uvedena diskontni sazba se vztahuje k Ceské republice, ktera predstavuje nejvyznamnéjsi region, ve kterém spole&nost plisobi. Diskontni sazby ostatnich regiond:
Slovensko - 6,84 %, Ukrajina - 26,29 %.

15. Jednotky uctované ekvivalencni metodou

Skupina drZi nasleduijici investice do pfidruZzenych spoleénosti a spoleénych podnikd:

Vlastnicky podil

Uéetni hodnota

31. prosince 2020 31. prosince 2020

Pridruzené spolecnosti a spolecné podniky Stat %
Skupina Winning Automotive® @ 50 70
Celkem - 70

(1) Pro pfehled subjektd zahrnutych v subskupiné Winning Automotive viz bod 33 pfilohy - Subjekty ve Skuping.

(2) Spole&nosti ze skupiny sidli v riiznych zemich; pro podrobnéjsi informace viz bod 33 pfilohy - Subjekty ve skupiné.
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Skupina mé nasledujici podily na zisku &i ztraté pfidruZzenych spoleénosti a spoleénych podnikd:

Vlastnicky podil

Podil na zisku/
31. prosince 2020 -ztraté za rok 2020

Pridruzené spolecnosti a spole¢né podniky Stat %
Skupina Winning Automotive(? @ 50 16
Celkem

- 16

(1)  Pro pfehled subjektd zahrnutych v subskupiné Winning Automotive viz bod 33 pfilohy - Subjekty ve Skuping.

(2) Spole&nosti ze skupiny sidli v riiznych zemich; pro podrobnéji informace viz bod 33 pfilohy - Subjekty ve skuping.

Souhrnné financni informace o samostatnych pridruzenych spolec¢nostech vykazanych v 100 %
vysi k 31. prosinci 2020 a za rok kon¢ici 31. prosincem 2020.

16. Odlozené danoveé pohledavky a zavazky

VYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY A ZAVAZKY

Byly vykazany nasledujici odlozené danové pohledavky a (zavazky):

PfidruZzené spolec¢nosti Ostatni uplny

a spole&né podniky Vynosy Zisk/-ztrata HV Celkem Aktiva Zavazky Netto
Skupina Winning Automotive® 516 -7 - -7 2146 1900 246
Celkem 516 -7 - -7 2146 1900 246
(1) Financ¢niinformace odvozené z GCetni zavérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi GCetnimi standardy.
L L . . L . Dlouhodoba Kratkodoba Dlouhodobé Kratkodobé
Pridruzené spolec¢nosti a spolecné podniky X . . .
aktiva aktiva zavazky zavazky

Skupina Winning Automotive® 922 1224 1301 599
Celkem 922 1224 1301 599

(1) Financ¢niinformace odvozené z GCetni zavérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi GCetnimi standardy.
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31. prosince 2020 31. prosince 2019

:i:‘:’i‘t’:';‘;’){:;:;:if‘°“"is'°‘°‘“ Aktiva Zavazky Netto Aktiva Zavazky Netto
Dlouhodoby hmotny majetek 47 -176 -129 67 -203 -136
Nehmotny majetek - -14 -14 - -25 -25
Aktiva drzend k prodeji 7 - 7 7 - 7
Zasoby 17 -16 1 14 -8 6
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 42 - 42 33 - 33
Rezervy 100 - 100 95 - 95
Zaméstnanecké pozitky 10 - 10 1l - 11
Nezaplacené aroky (netto) - - - - -1 -1
Danové ztraty - - - 1 -

Ostatni polozky 91 -52 39 61 -57 4
Mezisoucet 314 -258 56 289 -294 -5
Zapocteni dané -185 185 - -175 175 -
Celkem 129 -73 56 114 -119 -5

POHYB PRECHODNYCH ROZDiLU BEHEM VYKAZOVANEHO OBDOBI

. . . e . . Stav k 1. lednu Vyk'ézéno Dopady zmén Stav k

Prechodny rozdil souvisejici s témito polozkami: 2020 ve vyslec;lku' sménnych kurzi 31. prosinci 2020
hospodafreni

Dlouhodoby hmotny majetek -136 1 -4 -129
Nehmotny majetek -25 10 1 -14
Aktiva drzena k prodeji 7 - - 7
Zasoby 6 -5 - 1
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 33 - 42
Rezervy 95 - 100
Zaméstnanecké pozitky 11 -1 - 10
Nezaplacené aroky (netto) -1 1 - -
Danové ztraty -1 - -
Ostatni polozky 4 34 1 39
Celkem -5 63 -2 56
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17. Zasoby

. . . s e . . Stav k Vyk’ézéno Dopad zmény Stav k

Prechodny rozdil souvisejici s témito polozkami: 1. lednu 2019 ve vyslecviku' aetni politiky 31. prosinci 2019
hospodareni

Dlouhodoby hmotny majetek -190 45 9 -136
Nehmotny majetek -37 12 - -25 31. prosince 2020  31. prosince 2019
Aktiva drzena k prodeji 7 - - 7 Suroviny a dodavky 822 843
Zasoby 1 -5 - 6 Nedokoncéena vyroba 470 406
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 32 1 - 33 Hotové vyrobky a zbozi 451 149
Rezervy 63 32 - 95 Celkem 1743 1398
Zaméstnanecké pozitky 13 -2 - "
Nezaplacené Uroky (netto) -2 1 - -1 v 9020 byl - iplng stodku od . sobv v hodnoté 5 mil. K&
Dafiové ztréty ] i i ] (2331%(? 2028 K)é)x_/ ve vykazu o uplnem vysledku odepsany zasoby v hodnote 5 mil. K
Ostatni polozky 16 -12 - 4
Celkem -86 72 9 -5

ZASTAVNi PRAVO

NEVYKAZANE ODLOZENE DANOVE POHLEDAVKY K 31. prosinci 2020 byly pfedmétem zéstavniho prava zasoby v hodnoté 106 mil. K&

(2019: 656 mil. K¢).
Odlozené danové pohledavky nebyly vykazany k nasledujicim polozkam:

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Daors straty provedent 2 mimuyen o '6 o 18. Pohledavky z obchodnich vztahu a jina aktiva
Pohledavky a ostatni majetek 90 118
Celkem 138 241

Celkova vyse danovych ztrat z minulych let ¢ini 48 mil. K¢ (2019: 123 mil. K¢). Vzhledem k povaze

. . 31. prosince 2020  31. prosince 2019
pfijmu a vydaju spoleCnosti neocekavaji vyznamny zdanitelny zisk, takze nebyla vykazana zadna

AR N $ . ) A Pohledavky z obchodnich vztahl 4 860 5130
odlozena danova pohledavka. Kdyby bylo v roce 2020 dosazeno dostatecného zdanitelného ; VT
zisku, pak by pfislusny zdanitelny pfijem (Uspora) Cinil az 9 mil. K& (2019: 25 mil. K¢&). Pohledavky z pinéni prubéznych smiuv 1282 1305
Zadrzné 556 488
Obecné moznost uplatnit dafiové ztraty plati v Ceské republice po dobu péti let a na Slovensku Poskytnuté zalohy 213 298
po dobu ctyr let. Odlozené danové pohledavky nebyly k témto polozkam vykazany, protoze vzhledem Dafiové pohledavky 142 215
k variabilité zdroju pfisluSnych zéskﬁ neni pravdépodobné, Ze by v budoucnosti byl k dispozici Dohadné Géty aktivni 58 40
zdanitelny zisk, proti némuz by Skupina mohla vyuzit vyhod odlozenych danovych pohledavek.
y zisk, p y Skup y y y yehp Piijmy pfiétich obdobi 22 20
OdloZena dafiova pohledavka se vykazuje za Géelem pfevedeni neuplatnéné dafiové ztraty do Ostatni pohledavky a jin aktiva L 164
ptistiho obdobi jenom potud, pokud je pravdépodobné, Ze bude k dispozici zdanitelny zisk, proti Opravné poloZky k nedobytnym pohledévkam -244 -231
némuz Ize neuplatnéné danové ztraty uplatnit. Odhad, kdy vyprsi moznost uplatnit danové ztraty, Celkem 6 990 7 429
je uveden v nasledujici tabulce:
Dlouhodobé 439 441
2021 2022 2023 2024 2025 a dale Celkem Kratkodobé 6551 6 988
Danové ztraty 23 4 - - 21 48 Celkem 6 990 7429
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Ztraty ze snizeni hodnoty a zruseni ztrat ze snizeni hodnoty jsou vykazany v Ostatnich provoznich
nakladech.

K 31. prosinci 2020 bylo zfizeno zastavni pravo k pohledavkam z obchodnich vztahi v uéetni
hodnoté 1 003 mil. K& (2019: 1 200 mil. K¢&).

K 31. prosinci 2020 jsou ve Ih(té splatnosti pohledavky z obchodnich vztah( a jina aktiva
ve vySi 6 690 mil. KE (2019: 7 136 mil. K¢); zbyvajici ¢ast ve vysi 300 mil. KE je po splatnosti
(2019: 293 mil. K&).

Expozice Skupiny vGéi Gvérovému a ménovému riziku a ztraty ze sniZzeni hodnoty vztahuijici se

k pohledavkam z obchodnich vztahd a jinym pohledavkam, vyjma probihajicich zhotovitelskych
praci, jsou uvedeny v bodé 31 pfilohy - Postupy fizeni rizik a zverejnovani informaci.

VYNOSY Z DLOUHODOBYCH SMLUV ROZEZNAVANE PRUBEZNE

Terminované vklady s ptvodni IhGtou splatnosti do tfi mésicl a ceniny jsou klasifikovany jako
penézni ekvivalenty.

K 31. prosinci 2020 byly penézni ekvivalenty ve vysi 904 mil. K¢ (2019: 417 mil. KC) zatizeny
zastavnim pravem (tyto ¢astky nezahrnuji vazané penézni prostredky). Podle GUvérové
dokumentace jsou zUstatky penéZnich prostfedkd v konkrétnich Udetnich jednotkach zastaveny
ve prospéch finanéni instituce v pfipadé selhani Skupiny pfi splaceni Gvérud. Zastavené penézni
prostfedky jsou tedy Skupiné pohotové dostupné a nepredstavuji vazané penézni prostredky.

20. Vazané penézni prostredky

31. prosince 2020  31. prosince 2019

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Vazané penézni prostredky dlouhodobé 273 286

Vazané penézni prostredky kratkodobé 1 9

274 295

Vynosy vykazané za obdobi 16 842 11284
Vynalozené naklady za obdobi -13 551 -8 948
Zisk/ztrata z dlouhodobych smluv za obdobi 3 291 2 336
Pohledavky z plnéni pribéznych smluv 1282 1305

K 31. prosinci 2020 zahrnovaly pohledavky z obchodnich vztahl zadrzné vztahujici se
ke smlouvam se zakazniky ve vysi 556 mil. K¢ (2019: 488 mil. K¢).

19. Penize a penézni ekvivalenty

31. prosince 2020  31. prosince 2019

BézZné Gcty a vklady u bank 1825 1941
Hotovost a penézZni ekvivalenty 10 9
Celkem 1835 1950
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K 31. prosinci 2020 byly vazané penézni prostfedky predstavovany vazanym bankovnim Gctem

ke kryti rezervy na rekultivaci ve spolec¢nosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. ve vysi 272 mil.

K¢ (2019: 285 mil. K&), AVE SK odpadové hospodarstvo s.r.o. ve vysi 1 mil. K& (2019: 1 mil. K¢),
a SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. ve vysi 1 mil. K¢ (2019: 1 mil. K&).

K 31. prosinci 2019 byly vazané penézni prostifedky ve vysi 8 mil. KE téz predstavovany
vazanym bankovnim Uc¢tem ke kryti rezervy na rekultivaci ve spolec¢nosti ZDIBE spol. s r.o.
Spolecnost k 1. Cervenci 2020 fuzovala se spolec¢nosti AVE CZ odpadové hospodafrstvi s.r.o.
AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. je nastupnickou spolec¢nosti a vazané penézni prostredky
spolecnosti ZDIBE spol. s r.0. jsou nyni zahrnuty ve vazanych penéznich prostredcich této
spoleCnosti.
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21. Vlastni kapital

ZAKLADNi KAPITAL

Schvaleny, emitovany a pIné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2020 tvoren 1 035 816
kmenovymi akciemi v nominalni hodnoté 1 000 K¢ na akcii (2019: 1 035 816 kmenovych akcii

v nominalni hodnoté 1 000 K¢ na akcii).

Akcionafi maji pravo na dividendy a na valné hromadé Spole&nosti maiji pravo 1 000 hlast

na jednu tisicikorunovou akcii.

V roce 2020 Spolecnost vyhlasila dividendy ve vysi 864 mil. KE (2019: 238 mil. KE). Z téchto

vyhlasenych dividend 164 mil. K¢ bylo zapoc¢teno proti priplatku mimo zakladni kapital

(2019: 30 mil. K& zapocteno proti Uvéru), zbyvajici ¢ast ve vysi 700 mil. K& byla vyplacena

hotové (2019: 208 mil. K¢&).

Akcionarska struktura k 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 byla nasleduijici:

KAPITALOVE A OSTATNi FONDY

Fondy vykazané ve vlastnim kapitalu zahrnuji nasledujici polozky:

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Nedélitelné a fondy ze zisku 360 100
Fond z pfecenéni 1 1
Fond z pfepoctu cizich mén -71 -79
Ostatni kapitalové fondy -1945 1945
Celkem -1655 -1923

. Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava
31. prosince 2020 1000 K& % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1035 816 100,00 100,00
Akcie v obéhu celkem 1035 816 100,00 100,00

. Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava
31. prosince 2019 1000 K& % %
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 1035 816 100,00 100,00
Akcie v obéhu celkem 1035 816 100,00 100,00

Odsouhlaseni poctu vydanych akcii na za¢atku a na konci obdobi je nasledujici:
Pocet akcii Pocet akcii
31. prosince 2020  31. prosince 2019
1000 Ké 1000 Ké

Vydané akcie na zaCatku obdobi 1035 816 1035 816
Vydané akcie na konci obdobi 1035 816 1035 816

EMISNi AZIO

V roce 2016 poskytl jediny akcionar spole¢nosti penézity priplatek mimo zakladni kapital ve vysi
1589 mil. K&. Cast tohoto vkladu ve vysi 744 mil. K& byla v roce 2018 deklarovana k vyplaté zpét

tomuto akcionafi a nasledné v roce 2019 vyplacena.

106

NEDELITELNE A FONDY ZE ZISKU

Od 1. ledna 2014 jiz neni na zakladé nové platné a G&inné legislativy v Ceské republice
zakonny rezervni fond a jeho zfizeni nadéle povinné. Zakonny rezervni fond maze byt
od 1. ledna 2014 za urcitych podminek rozpustén a vyplacen. Polozka obsahuje také
distribuovatelné priplatky mimo zakladni kapital.

FOND Z PREPOCTU CIZiCH MEN

Fond z prepoctu cizich mén zahrnuje vSechny kurzové rozdily vyplyvajici z pfepoctu ucetni
zavérky zahranicnich jednotek Skupiny.

OSTATNi KAPITALOVE FONDY

V roce 2011 Skupina Uétovala o cenovych rozdilech, které vznikly v ddsledku vzniku skupiny EPI
k 30. zari 2011. Vznik skupiny EPI byl u¢tovan obdobné jako ziskani dcefinych spole¢nosti pod
spolecnou kontrolou, a proto se u néj neuplatnil standard IFRS 3, ve kterém se stanovi, ze se
goodwill vznikly z podnikové kombinace vykazuje jako hodnota, o niz naklady na akvizici pfevysuji
realnou hodnotu podilu skupiny na Cistych identifikovatelnych aktivech, pasivech a podminénych
zavazcich ziskané dceriné spolecnosti. Dceriné spolecnosti byly vykazovany v Gc¢etni hodnoté
uvedené v konsolidované Udéetni zavérce Energetického a prumyslového holdingu, a.s. (tj. véetné
historického goodwillu s odectenim potencidlniho snizeni hodnoty). Rozdily mezi naklady na
akvizici, u¢etnimi hodnotami &istych aktiv a pivodniho goodwillu pfevedeného k datu akvizice
byly zau&tovany do konsolida¢niho vlastniho kapitalu jako cenové rozdily (pricing differences)

v ramci Ostatnich kapitalovych fondd.
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22. Nekontrolni podil

31. PROSINEC 2020

31. PROSINEC 2019

Subskupina Subskupina
Montéi:(”“‘) Odpadové Ostatni® Celkem
hospodafrstvi®)

Nekontrolni podil v % 12 % - (). -
Ugetni hodnota nekontrolniho podilu -1 149 -4 144
Zisk pfipadajici na nekontrolni podily 33 187 -38 182
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu -27 -254 - -281
Udaje z vykazu o finanéni pozici®™
Aktiva celkem 8670 9750 1016 19 436
z ¢ehoZ: dlouhodoba 5183 5544 552 11279

kratkodoba 3487 4206 464 8157
Zavazky celkem 3899 6 336 1271 11506
z GehoZ: dlouhodobé 1944 3926 780 6 650

kratkodobé 1955 2410 491 4 856
Vlastni jméni 477 3414 -255 7 930
Udaje z vykazu o GipIném vysledku(”
Celkové trzby 5424 6 519 668 12 611
Zisk/(ztrata) po zdanéni 838 2766 -366 3238
Ostatni Uplny hospodarsky vysledek za Ucetni

. P ARt - - 2 2

obdobi, po odecteni dané z prijmu
Uplny hospodarsky vysledek za uéetni obdobi 838 2766 -364 3 240
Cisté zvysSeni (sniZeni) penéz a penéznich 144 118 69 193

ekvivalentd

Subskupina Subskupin’a .
Montaze(2X4) Odpa}govg Ostatni® Celkem
hospodafrstvi)

Nekontrolni podil v % 12 % (4. - -
Ugetni hodnota nekontrolniho podilu -8 714 33 739
Zisk pfipadajici na nekontrolni podily 53 181 -24 210
Dividendy pro osoby s podilem na vlastnim kapitalu -80 -162 - -242
Udaje z vykazu o finanéni pozici®
Aktiva celkem 9543 12 415 1537 23495
z ¢ehoZ: dlouhodoba 5724 5835 823 12 382

kratkodoba 3819 6 580 714 11113
Zavazky celkem 4 877 7736 1352 13 965
z EehoZ: dlouhodobé 689 4 211 117 5017

kratkodobé 4188 3525 1235 8948
Vlastni jméni 4 666 4679 185 9530
Udaje z vykazu o GipIném vysledku(®
Celkové trzby 5209 6 406 1104 12719
Zisk/(ztrata) po zdanéni 1587 1377 -246 2718
Ostatni Uplny hospodarsky vysledek za ucetni
obdobi, po odeé&teni dané z pfijm0 ) ) -4 -4
Uplny hospodarsky vysledek za uéetni obdobi 1587 1377 -250 2714
Cisté zvyseni (snizeni) penéz a penéznich 17 57 3 77

ekvivalentl

(
(2
3
(4
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1) Finanéniinformace odvozené z Gcetni zavérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi Gcetnimi standardy.

) Subskupina Montaze zahrnuje spolecnosti viastnéné spole¢nostmi TAHOBA INVESTMENTS LIMITED a HERINGTON INVESTMENTS LIMITED.

) Subskupina Odpadové hospodarstvi zahrnuje spolecnosti vliastnéné spole¢nosti PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED.

) Spolecnosti zahrnuté v jednotlivych subskupinach, vySe podilu a staty, v nichZ jsou registrovany, jsou uvedeny v bodé 33 pfilohy - Subjekty ve Skupiné.

(1) Finanéni informace odvozené z Ucetni zavérky sestavené v souladu s mistnimi zakonnymi Gcetnimi standardy.

(2) Subskupina Montaze zahrnuje spolec¢nosti viastnéné spoleénostmi TAHOBA INVESTMENTS LIMITED a HERINGTON INVESTMENTS LIMITED.

(8) Subskupina Odpadové hospodarstvi zahrnuje spolecnosti vlastnéné spole¢nosti PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED.

(4) Spolecnosti zahrnuté v jednotlivych subskupinach, vySe podilu a staty, v nichz jsou registrovany, jsou uvedeny v bodé 33 pfilohy - Subjekty ve Skupiné.
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23. Pujcky a avéry

Terminy a podminky nesplacenych pljéek byly k 31. prosinci 2019 néasleduijici:

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Pljeky splatné Gvé&rovym institucim 7 954 7 456
Zavazky z leasingu 836 836
Precerpani uctu (kontokorent) 386 675
Pdjéky splatné jinym subjektim neZ Gvérovym institucim 114 129
Celkem 9290 9 096
Dlouhodobé 7 811 5315
Kratkodobé 1479 3781
Celkem 9 290 9 096

Vazeny pramér Grokovych sazeb u pUjéek v roce 2020 &inil 2,39 % (2019: 3,90 %).

PODMINKY A ROZVRH SPLATNOSTI

Terminy a podminky nesplacenych puijéek byly k 31. prosinci 2020 nasleduijici:

Mé&na N;':L';ilgi S\lp;sir;‘f’ Zistatek Splatné Splatné do vig:g&i_
sazba (nejza'ZS| k 31/12/20 do 1roku 1-5 let jicich letech
termin)

Zajisténa bankovni pdjcka CzZK variabilni* 2026 6 393 736 4 007 1650
Zaji§t&na bankovni pujéka EUR fixni 2025 1190 13 1177 -
Zaji$t&na bankovni pujéka EUR variabilni* 2024 370 51 319 -
Zajist&na bankovni pdjcka CzZK fixni 2021 1 1 - -
Zajisténa pljcka CzK fixni 2022 2 1 1 -
Nezajisténa pljcka EUR fixni 2022 109 - 109 -
Nezajisténa pujcka CzZK fixni 2022 3 - 3 -
Precerpani uctu (kontokorent) CzZK variabilni* 2021 386 386 - -
Zavazky z leasingu - - 2026 836 291 513 32
Celkem 9290 1479 6129 1682

*  Variabilni Urokova sazba se odvozuje ze sazeb PRIBOR nebo EURIBOR, plus marze. VSechny Urokové sazby jsou trzni.
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Nominalni Splatné Splatné
. . . v roce Zustatek Splatné do Splatné do P
Ména urokova s v nasledu-
(nejzazsi k 31/12/19 1roku 1-5 let Lo
sazba . jicich letech
termin)

Zajisténa bankovni pdjéka CzZK variabilni* 2026 6 526 2298 2441 1787
Zaijidt&na bankovni pdjéka EUR variabilni* 2024 620 262 358

Zaijidt&na bankovni pdjcka EUR fixni 2024 310 127 183 -
Nezajiténa pljcka EUR fixni 2020 108 108 - -
Nezajisténa pljcka CzZK fixni 2020 21 21 - -
Precerpani uctu (kontokorent) CzZK variabilni* 2020 675 675 - -
Zavazky z leasingu - - 2025 836 290 504 42
Celkem 9 096 3781 3486 1829
* Variabilni Grokova sazba se odvozuje ze sazeb PRIBOR nebo EURIBOR, plus marze. V§echny Grokové sazby jsou trzni.

PUjéky jsou splaceny v souladu se smluvnimi podminkami.
24. Rezervy
Zaméstna- Rezervy na Rezer\.ly na
. . . . Rezerva na rekultivaci .
necké Zaruky nevyhodné . . Ostatni Celkem
ozitky smlouvy soudni spory a sanaci
P skladek

Stav k 1. lednu 2020 27 198 39 7 759 148 1178
Rezer\{y vytvorené béhem 1 99 3 1 03 87 224
obdobi

Rezer\{y uplatnéné béhem ) ) ) ) 57 4 61
obdobi

Rezervy zrusené béhem obdobi -14 -85 -30 -7 -167 -147 -450
Zpétné aroceni - - - - 19 - 19
Dopady zmén sménnych kurz( 1 - - - 1 1 3
Stav k 31. prosinci 2020 25 212 12 1 578 85 913
Dlouhodobé 17 137 1 542 23 729
Kratkodobé 8 75 - 36 62 184
Celkem 25 212 12 1 578 85 913
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. Rezervy na
Zameéstna- Rezervy na o
. . . . Rezerva na rekultivaci .
necké Zaruky nevyhodné . X Ostatni Celkem
ozitky smlouvy soudni spory a sanaci
P skladek
Stav k 1. lednu 2019 30 194 - 9 422 109 764
Rezerv'y vytvorené béhem 3 96 39 ) 315 74 527
obdobi
Rezervy uplatnéné béhem
obdobi -4 ) ) ) ) -3 7
Rezervy zrusené béhem obdobi -2 -92 - -2 -17 -24 -137
Nabyti v disledku podnikovych ) ) i i i 1 1
kombinaci
Zpétné aroceni - - - - 30 - 30
Prevod - - - - 9 -9 -
Stav k 31. prosinci 2019 27 198 39 7 759 148 1178
Dlouhodobé 27 123 26 - 675 121 972
Kratkodobé - 75 13 7 84 27 206
Celkem 27 198 39 759 148 1178

Uétovani o rezervach vyzaduje ¢asté pouzivani odhad(l, napfiklad odhad pravdépodobnosti

vyskytu nejistych skute¢nosti nebo vypocet predpokladaného vysledku. Tyto odhady vychazeji
z dosavadnich zku$enosti, ze statistickych modeld a z odborného Usudku.

REZERVA NA ZARUCNi OPRAVY

Nejvyznamnéjsi rezervou je rezerva ve vysi 166 mil. K¢ (2019: 140 mil. K&) na budouci

naklady na zaruéni opravy vztahujici se k prodanym autobustm, kterou vykézala spoleénost
SOR Libchavy spol. s r.o. DalSi vyznamnou rezervou je rezerva na zarucni opravy a reklamace
tykajici se realizovanych zakazek ve vysi 24 mil. K¢ (2019: 25 mil. K¢) vykazana spolecnosti

EGEM s.r.o.

Rezerva na zaruéni opravy autobusU se pro jednotlivé projekty vypogitava na zakladé podtu

mésicl, po které je poskytovana zaruka, a pfedpokladanych nakladd na jeden mésic zaruky, které
se stanovuji na zakladé historickych zkusenosti. Pokud se predpokladané naklady na jeden mésic
zaruky zvysi 0 10 %, vzroste rezerva o 9 mil. K& (2019: 7 mil. K¢).

Rezerva na zarucni opravy spolec¢nosti EGEM s.r.o. odrazi prisluSnou smlouvu o dilo a jeji vySe

se uréuje podle vyde vynosud a zaruéni doby uvedené ve této smlouvé. Pokud by se vynosy
ze zakazek zvysily o 10 %, zvysila by se rezerva o 2 mil. K¢ (2019: 4 mil. K&).

12

REZERVA NA REKULTIVACI A SANACI SKLADEK
Rezerva ve vysi 578 mil. K¢ (2019: 759 mil. K&) je vykazana subskupinou AVE (viz bod 3 (k)

pfilohy - Rezervy). SniZeni rezervy je zplsoben mimo jiné novou legislativou, digitalizaci méfeni
kapacity skladkovani a prodlouzenim doby skladkovani.

REZERVY K FINANCNIM PRiSLIBUM A ZARUKAM

Skupina provedla analyzu oéekavanych Uvérovych ztrat k poskytnutym pfislibGm a zarukam
a z ddvodu nevyznamnosti se je rozhodla nevykazovat.

25. Financni nastroje

FINANCNi NASTROJE A JINA FINANCNi AKTIVA

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Aktiva vykazovana v nabéhlé hodnoté

P0jéky jinym subjektiim neZ Gvérovym institucim 517 957
Snizeni hodnoty pljéek placenych jinym subjektdim neZ Gvérovym institucim - -13
Celkem 517 944

Aktiva vykazovana v realné hodnoté

Zajisténi: z toho -

Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty -

Ugel fizeni rizik: z toho 1 64
Ménové derivaty vykdzané k obchodovani 1 -
Urokové swapy vykéazané k obchodovani - 64

Kapitalové nastroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho Gpiného vysledku: z toho 1 12
Akcie a docasné certifikaty ocenované realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku 11 12

Celkem 12 83

Dlouhodoba 67 90

Kratkodoba 462 937

Celkem 529 1027

V roce 2020 &inil vaZeny pramér Urokové sazby u pljéek otevienych k rozvahovému dni jinym
subjektim neZ Gvérovym institucim 3,95 % (2019: 3,53 %).
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FINANCNi NASTROJE A JINE FINANCNi ZAVAZKY

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Zavazky vykazované v nabéhlé hodnoté

Swapové derivaty se v souvislosti s Urokovymi swapy vykazuiji tak, jak se podrobné popisuje
v bodé 31 prilohy - Postupy fizeni rizik a zvefejnovani informaci.

Analyza citlivosti v souvislosti s redlnou hodnotou finanénich nastrojl je uvedena v bodé
31 prilohy - Postupy fizeni rizik a zverejiovani informaci.

HIERARCHIE REALNE HODNOTY PRO FINANCNi NASTROJE VEDENE V REALNE HODNOTE

Finanéni nastroje vedené v realné hodnoté se ocenuji na zakladé kétovanych trznich cen

k rozvahovému dni. Neni-li trh finanéniho nastroje aktivni, stanovi se realna hodnota s pouzitim
ocenovacich technik. Pfi pouziti téchto technik uplatrfiuje vedeni odhady a predpoklady, které jsou
v souladu s dostupnymi informacemi o odhadech a predpokladech, jichz by pfi stanoveni ceny
finanéniho nastroje pouzili Gcastnici trhu.

Nasledujici tabulka analyzuje financni nastroje vedené v realné hodnoté podle ocenovacich
metod. Byly stanoveny nasledujici Urovné:

= Uroven 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo
zavazka,

- Uroven 2: jiné Gdaje neZ kdtované ceny aktiv a zavazk( zahrnuté do Grovné 1, které jsou
zjistiteIné na trhu bud’ pfimo (tj. cena) nebo nepfimo (tj. odvozené od ceny),

- Uroven 3: vstupy pro dané aktivum nebo zavazek, které nejsou zalozeny na zjistitelnych
trznich udajich (nezjistitelné vstupni tdaje).

31. prosince 2020

Uroveni 1 Uroveii 2 Uroveni 3 Celkem
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté
Ugel fizeni rizik: z toho - 1 - 1
Meénové derivaty vykazané k obchodovani - 1 - 1
Kapitalové nastroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho Gplného ) _ 1 1
vysledku: z toho
/,\kcig a do,c':asné certifikaty oceriované realnou hodnotou do ostatniho ) ) 1 17
uplného vysledku*
Celkem - 1 1 12
Finanéni zavazky vykazované v realné hodnoté
Ugel fizeni rizik: z toho - 89 . 89
Urokové swapy vykézané k obchodovani - 89 - 89
Zajisténi: z toho - 16 - 16
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty - 16 - 16
Celkem - 105 - 105

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 1188 1838
Ostatni financ¢ni zavazky 5 4
Celkem 1193 1842
Zavazky vykazované v realné hodnoté
Zajisténi: z toho 16 -

Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty 16 -
Ugel Fizeni rizik: z toho 89 -

Urokové swapy vykazané k obchodovani 89 -
Celkem 105 -
Dlouhodobé 518 670
Kratkodobé 780 1172
Celkem 1298 1842

Redalné hodnoty a pfisluéné nominalni dastky derivatl jsou uvedeny v nasledujici tabulce:
31. prosince 2020
Nominalni Nominalni Realna Realna
¢astka - nakup Castka - prodej hodnota - nakup hodnota - prodej

Ugel fizeni rizik: z toho 4 205 -4 205 1 89

Urokové swapy vykézané k obchodovani 4194 -4 194 - 89

Meénové derivaty vykazané k obchodovani 11 -11 1 -
Zajisténi: z toho 169 -169 - 16

Zajisteni realné hodnoty, komoditni derivaty 169 -169 - 16
Celkem 4 374 -4 374 1 105

31. prosince 2019
Nominalni Nominalni Realna Realna
¢astka - nakup Castka - prodej hodnota - nakup hodnota - prodej

Ugel fizeni rizik: z toho 4702 -4 702 64 -

Urokové swapy vykézané k obchodovani 4702 -4702 64 -
Zajisténi: z toho 169 -169 -

Zajisteni realné hodnoty, komoditni derivaty 169 -169 -
Celkem 4 871 -4 871 7 -
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31. prosince 2019

Uroven 2 Uroven 3 Celkem
Finanéni aktiva vykazovana v realné hodnoté
Ugel fizeni rizik: z toho 64 - 64
Urokové swapy vykazané k obchodovani 64 - 64
Zajisténi: z toho -
Zajisténi realné hodnoty, komoditni derivaty -
Kapitalové nastroje ocefiované realnou hodnotou do ostatniho upiného
. - 12 12
vysledku: z toho
Akcie a docasné certifikaty oceriované realnou hodnotou do ostatniho
By , - 12 12
uplného vysledku*
Celkem 71 12 83

K 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019 nedoslo k zadnému prevodu mezi Grovnémi realné

hodnoty.

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu finanénich néstroji vykazovanych v nab&hlé hodnoté:

Veskeré financni nastroje vedené v nabéhlé hodnoté jsou rozdéleny v rdmci Urovné 2 hierarchie

realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefovacich metodach viz bod 2 (d) i prilohy - Nejistoty

v pfedpokladech a odhadech).

Realna hodnota pohledavek z obchodnich vztahd, jinych aktiv a zavazkl z obchodnich vztahi je

totozna s jejich ucetni hodnotou.

26. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Uéetni hodnota Realna hodnota
31. prosince 2020 31. prosince 2020

Finanéni aktiva

Pdjéky jinym subjektlim neZ Gvérovym institucim

Zavazky z obchodnich vztahd 3898 4206
Zavazky v(g&i zaméstnancim 616 590
Zavazky za plnéni prib&znych smiuv 541 609
Nevyfakturované dodavky 206 85
Prijaté zalohy 199 659
Z&adrzné dodavatelim 170 95
Dohadné ucty pasivni 151 160
Danové zavazky 150 119
Vydaje pristich obdobi 42 19
Zavazky ke spole¢nikiim 5 5
Ostatni zavazky 176 110
Celkem 6 154 6 657
Dlouhodobé 179 306
Kratkodobé 5975 6 351
Celkem 6154 6 657

(v€etné opravnych polozek k nedobytnym pohledavkam) 517 516

Celkem 517 516

Finanéni zavazky

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 1188 1196

Ostatni financni zavazky 5 5

Celkem 1193 1201
Uéetni hodnota Realna hodnota

31. prosince 2019  31. prosince 2019

Finanéni aktiva

Pdjéky jinym subjektlim neZ Gvérovym institucim

(v€etné opravnych poloZek k nedobytnym pohledavkam) 944 943
Celkem 944 943
Finanéni zavazky

Vydané sménky v amortizované pofizovaci cené 1838 1607
Ostatni finan¢ni zavazky 4 4
Celkem 1842 1611

116

Zéavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2020 ani k 31. prosinci 2019

zajistény.

K 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 nebyly zadné zavazky z titulu socialniho a zdravotniho

pojidténi nebo viéi finanénim GUfadiim po splatnosti.

Odhad zéavazk( vychazi ze smluvnich podminek nebo z pfijatych faktur po rozvahovém dni, avak

pred zverejnénim Ucetni zavérky.

V8echny zavazky za pInéni prib&znych smluv vykazané k 31.12.2019 byly v prib&hu roku 2020

splnény.
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Ménova a likvidni rizika Skupiny v souvislosti se zavazky z obchodnich vztahi a jinych zavazk( se
popisuji v bodé 31 prilohy - Postupy fizeni rizik a zvefejfiiovani informaci.

27. Vlynosy pristich obdobi

Poskytnuté zaruky predstavuji zaruky za zavazky spole¢nosti v ramci konsolida¢niho celku.

Ostatni poskytnuté zastavy se vztahuiji k:

31. prosince 2020  31. prosince 2019

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Dlouhodoby hmotny majetek 1079 943
Pohledavky z obchodnich vztaht 1003 1200
Penize a penézni ekvivalenty 904 47
Zasoby 106 656
Celkem 3092 3216

Statni dotace 52 76
Ostatni 115 73
Celkem 167 149
Dlouhodobé 54 78
Kratkodobé 113 7
Celkem 167 149

Skupina ziskala fadu statnich dotaci vztahujicich se k aktivim potfebnym ke svému podnikani
(jako jsou napfr. kontejnery, zametaci stroje, automobily atd.), které byly podminény pofizenim
téchto aktiv. Dotace vykazané jako vynosy pristich obdobi jsou odepisovany po dobu zivotnosti
téchto aktiv.

28. Financni zaruky a podminéné zavazky

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Poskytnuté zastavy - cenné papiry 6 041 6 042
Poskytnuté zaruky 1187 1182
Ostatni poskytnuté zastavy 3092 3216
Celkem 10 320 10 440

Poskytnuté zastavy predstavuji cenné papiry jednotlivych spolec¢nosti Skupiny pouzité jako
zajiSténi externiho financovani.

118

Spolecnosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. a AVE Kladno s.r.o. (2019: AVE CZ odpadové
hospodarstvi s.r.o. a AVE Kladno s.r.0.) zastavily vedkera své aktiva véetné podill jako zaji§téni
pro uvérové financovani. Tyto hodnoty nejsou zahrnuty ve vySe uvedenych Udajich.

29. Leasing

A LEASING Z HLEDISKA SKUPINY JAKO NAJEMCE

Skupina si pronajiméa budovy a motorova vozidla. Leasingy maji réizné podminky a rdiznou dobu
trvani. U nékterych leasingll ma Skupina po konci doby trvani leasing opci leasing prodlouZit.

Skupina si zvolila nevykazovat aktiva z prava k uzivani a zavazky z leasingu v pfipadé nékterych
aktiv nizké hodnoty a kratkodobych leasingtl (s dobou leasingu 12 mésicl nebo kratsi).
Leasingové splatky souvisejici s témito leasingy vykazuje Skupina jako naklad.

AKTIVA Z PRAVA K UZiVANI

Aktiva z prava k uzivani souvisejici s pronajatymi pozemky a budovami a technickym zafizenim,

stroji a vybavenim, které nespliuji definici investice do nemovitosti se vykazuiji jako dlouhodoby
hmotny majetek (viz bod 13 pfilohy - Dlouhodoby hmotny majetek).
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Pozemky a budovy

Technické zafizeni,
stroje a vybaveni

VYKAZANO VE VYSLEDKU HOSPODARENI

Stav k 1. lednu 2020 233 558
Odpisy Uctované za rok -50 -285
PFirGstky aktiv z prava k uzivani 16 344
Ubytky aktiv z prava k uzivani -2 -21
Dopady zmé&n sménnych kurz( - 1
Stav k 31. prosinci 2020 197 597

Pozemky a budovy

Technické zafizeni,
stroje a vybaveni

2020 2019
Odpisy Uctované za rok -335 -311
Uroky ze zavazkd z leasingu -33 -37
Naklady na kratkodobé leasingy -100 -100
Naklady na leasingy aktiv nizké hodnoty s vyjimkou kratkodobych leasingl aktiv nizké hodnoty -48 -49

HODNOTY VYKAZANE VE VYKAZU PENEZNiCH TOKU

2020 2019

Odliv pené&Znich tokl na leasing celkem 368 310

Stav k 1. lednu 2019 278 597
Odpisy Uctované za rok -56 -255
PFirGstky aktiv z prava k uzivani 12 211
Pfirdstky v disledku podnikovych kombinaci - 5
Ubytky aktiv z prava k uzivani -1 -
Stav k 31. prosinci 2019 233 558

ROZBOR SPLATNOSTI ZAVAZKU Z LEASINGU

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Nediskontované smluvni penézni toky podle splatnosti

Méné nez 3 mésice 65 15
3 mésice az 1 rok 226 273
1-5 let 513 506
Vice nez 5 let 32 33
Nediskontované smluvni penézni toky celkem 836 827
Ugetni hodnota 836 836
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B LEASING Z HLEDISKA SKUPINY JAKO PRONAJIMATELE

OPERATIVNI LEASING

Za rok koncici 31. prosincem 2020 byly ve vykazu o Uplném vysledku vykazany vynosy
z ndjemného ve vysi 26 mil. KE (2019: 28 mil. K¢&).

30. Aktiva a zavazky vztahujici se k ukoncovanym
¢innostem a aktivum drzenym k prodeiji

A AKTIVA VZTAHUJICi SE K UKONCOVANYM CINNOSTEM A AKTIVA DRZENA K PRODEJI

Nasledujici polozky aktiv jsou prezentovany jako aktiva drzena k prodeji:

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Pozemky a budovy drZzené k prodeji 83 87

Celkem 83 87

K 31. prosinci 2020 specificka aktiva spolecnosti ELTRA, s.r.o. ve vysi 83 mil. K¢
(2019: 87 mil. K&) byla klasifikovana jako aktiva drzena k prodeji.
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B ZAVAZKY VZTAHUJICi SE K UKONCOVANYM CINNOSTEM

K 31. prosinci 2020 a 31. prosinci 2019 Skupina nevykazovala zadné zavazky vztahujici se
k aktiviim drzenym k prodeji.

31. Postupy frizeni rizik a zverejnovani informaci

V tomto oddilu se podrobné popisuji finan¢ni a provozni rizika, jimz je Skupina vystavena,

riziko likvidity, Urokové riziko a ménové riziko.

Pfi provozovani své éinnosti je Skupina vystavena rdznym trznim rizikim, konkrétné riziku
zmény Urokovych sazeb a sménnych kurz(. K minimalizaci téchto rizik uzavird Skupina smlouvy
s vyuzitim derivatovych néastrojl, které jsou na trhu k dispozici a kterymi Skupina zajistuje
jednotlivé transakce i celkova rizika.

A UVEROVE RIZIKO

.  VYSTAVENi UVEROVEMU RIZIKU

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera Skupiné hrozi, jestlize zakaznik nebo protistrana
v transakci s finanénim nastrojem nesplni smluvni zavazky. Toto riziko vznika predevsim v oblasti
pohledavek Skupiny za zékazniky a v oblasti pujéek a Gvéru.

Skupina si stanovila vérovou politiku, podle niz je kazdy novy zakaznik pozadujici vyrobky nebo
sluzby nad urcity limit (ktery je stanoven na zakladé velikosti a charakteru konkrétniho podniku)
nejprve podroben individualni analyze Gvéruschopnosti a teprve podle vysledku této analyzy

se mu nabidnou standardni platebni a dodaci podminky. Skupina také od zakaznik( vyZaduje
poskytnuti vhodné formy zaruky &i zastavy. OhroZeni Gvérovym rizikem se prabézné

monitoruje.

DALSi ASPEKTY ELIMINACE UVEROVEHO RIZIKA

U financnich aktiv predstavuje maximalni Gvérové riziko (jestlize protistrany nesplni vSechny
smluvni povinnosti, a pfitom se zjisti, Zze dané zaruky nebo zastavy jsou bezcenné) jejich ucetni
hodnota. Castka Géetni hodnoty proto znaéné prevysuje predpokladané ztraty, které jsou
zahrnuty v opravné polozce na snizeni hodnoty.

Skupina tvofi opravnou polozku na sniZzeni hodnoty, ktera predstavuje jeji odhad ocekavanych
uvérovych ztrat. Skupina vycisli opravnou polozku ve vysi ocekavanych Gvérovych ztrat za dobu

trvani, s vyjimkou téch financnich aktiv, u nichZz se Gvérové riziko souvisejici s timto financnim

nastrojem za dobu od prvotniho zauctovani vyznamné nezvysilo. Skupina se rozhodla, ze vycisli
opravné poloZky k pohledavkam z obchodnich vztahl a smluvnim aktivim ve vys$i o6ekavanych
ztrat za celou dobu existence.

K rozvahovému dni jsou maximalni Gvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle

geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkach.

UVEROVE RIZIKO PODLE TYPU PROTISTRANY

K 31. prosinci 2020

Podniky Finanéni
(nefinanéni Stat, vlada instituce Banky Ostatni Celkem
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - - 1825 10 1835
Vazané penézni prostredky - - - 274 - 274
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 6 594 341 2 - 53 6 990
Finanéni nastroje a ostatni financni aktiva 528 - - 1 - 529
Celkem 7122 341 2 2100 63 9628
K 31. prosinci 2019
Podniky Finanéni
(nefinanéni Stat, vlada instituce Banky Ostatni Celkem
instituce)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - - - 1941 9 1950
Vazané penézni prostredky - - - 295 - 295
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 6 995 374 7 - 53 7 429
Finanéni nastroje a ostatni financni aktiva 955 - - 72 - 1027
Celkem 7 950 374 7 2308 62 10 701

123



UVEROVE RIZIKO PODLE TERITORIA DLUZNIKA

K 31. prosinci 2020

do urovné | nebo POCI. Alokace do Urovni poté probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym

nardstem Gvérového rizika od prvotniho zachyceni (Uroven Il) nebo Gvérové znehodnocena aktiva

(aroven lil).

Skupina se rozhodla, Ze vyd&isli opravné poloZky na pohledavky z obchodnich vztah( a smluvni
aktiva ve vysSi oCekavanych ztrat za celou dobu existence. Vice informaci je uvedeno v bodé 3(c)

prilohy - Nederivatova financ¢ni aktiva.

Vékova struktura finanénich aktiv, mimo penéz a penéZnich ekvivalent( a derivatd,

k rozvahovému dni:

UVEROVE RIZIKO - SNiZENi HODNOTY FINANCNICH AKTIV

Nésledujici tabulka uvadi informace o zménach v opravnych poloZkach v pribéhu obdobi.

Cesk.e'a Slovensko Ostatni Celkem
republika

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1646 145 44 1835
Vazané penézni prostredky 273 1 - 274
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 4 315 1298 1377 6 990
Finan¢ni nastroje a ostatni financni aktiva 68 - 461 529
Celkem 6 302 1444 1882 9628

K 31. prosinci 2019

Cesk.e'a Slovensko Ostatni Celkem
republika

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1687 245 18 1950
Vazané penézni prostredky 294 1 - 295
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 5259 1050 1120 7 429
Finan¢ni nastroje a ostatni financni aktiva 597 295 135 1027
Celkem 7 837 1591 1273 10 701

Il. ZTRATY ZE SNiZENi HODNOTY

Opravné poloZky jsou ocefiovany jednim z nésledujicich dvou zpusobu:

- 12 mésiéni ECL: jde o ECL, které vyplyvaji z moznych pfipadd selhani béhem 12 mésicl

po rozvahovém dni, nebo
- ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze véech moZnych pfipadd
selhani za celou dobu existence finanéniho nastroje.

Skupina vycisli opravnou polozku ve vysi o¢ekavanych Gvérovych ztrat za dobu existence,

s vyjimkou téch financnich aktiv, u nichZ se Uvérové riziko souvisejici s timto finan¢nim nastrojem

za dobu od prvotniho zauc¢tovani vyznamné nezvysilo.

ECL model je zaloZen na principu o¢ekavanych uvérovych ztrat. Pro icely navrzeni modelu

ECL je portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmentl. Finanéni aktiva v ramci jednotlivych

segmentd jsou pfifazena do tfi Grovni (Groven | - Ill) nebo do skupiny finanénich aktiv,

ktera jsou znehodnocena k datu prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych Gvérové

znehodnocenych financnich aktiv (,,POCI“). K datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovana
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Ocekavané Ocekavané
12mési&ni uvérové ztraty uvéroveé ztraty Nakoupené -
L s P . za celou dobu za celou dobu - .
ocekavané uvérové . R s Uvérovym Celkem
- existence - existence - .
ztraty o . L znehodnocenim
bez Guvérového s uvérovym
znehodnoceni znehodnocenim
Stav k 1. lednu 2020 - - -244 - -244
Ztraty ze snizeni hodnoty ) ) 19 ) 19
vykazané béhem obdobi
Zru$eni ztraty ze snizeni
hodnoty vykazané béhem - - 1 - 11
obdobi
Pouziti opravnych polozek ) ) 15 ) 15
béhem obdobi
Dopady zmén sménnych kurzl - - -7 - =7
Stav k 31. prosinci 2020 - - -244 - -244
Ocekavané Ocekavané
12mési&ni uvérové ztraty uvéroveé ztraty Nakoupené -
L s P . za celou dobu za celou dobu - .
ocekavané uvérové . R s Uvérovym Celkem
- existence - existence - .
ztraty o . L znehodnocenim
bez uvérového s uvérovym
znehodnoceni znehodnocenim
Stav k 1. lednu 2019 - - -107 - -107
Ztraty ze snizeni hodnoty
vykazané b&hem obdobi ) B -151 ) -151
Zru$eni ztraty ze snizeni
hodnoty vykazané béhem - - 9 - 9
obdobi
PouZiti opravnych polozek ) ) 5 ) 5
béhem obdobi
Stav k 31. prosinci 2019 - - -244 - -244
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U opravnych poloZzek na snizeni hodnoty finanénich aktiv béhem roku konciciho

31. prosincem 2020 byly vykazany tyto pohyby:

Pdjéky jinym

Vékova struktura finanénich aktiv, s vyjimkou penéz a penéZnich ekvivalentt a derivata,

k rozvahovému dni:

K 31. prosinci 2020

Pujéky jinym

Pohledavky

subiektim Pohledavky
uojetum z obchodnich Celkem
neZ uvérovym o
[T vztahu a jina aktiva
institucim
Stav k 1. lednu 2020 -13 -231 -244
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem obdobi - -19 -19
Zru$eni ztraty ze sniZzeni hodnoty vykazané béhem obdobi - 1 1
PouZziti opravnych polozek béhem obdobi 14 1 15
Dopady zmé&n sménnych kurz( -1 -6 -7
Stav k 31. prosinci 2020 - -244 -244
U opravnych poloZek na snizeni hodnoty finanénich aktiv béhem roku konciciho
31. prosincem 2019 byly vykazany tyto pohyby:
P:l'l‘;"fglﬂg‘r’nm Pohledavky
uojetum z obchodnich Celkem
nezZ uvérovym P
[T vztahu a jina aktiva
institucim
Stav k 1. lednu 2019 -4 -103 -107
Ztraty ze snizeni hodnoty vykazané béhem obdobi -9 -142 -151
ZruSeni ztraty ze snizeni hodnoty vykdzané béhem obdobi - 9 9
Pouziti opravnych polozek béhem obdobi - 5 5
Stav k 31. prosinci 2019 -13 -231 -244
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subjektim z obchodnich c
nez uvérovym vztahu, smluvni L]
institucim a jina aktiva

Do splatnosti (netto) 517 6 690 7 207
Po splatnosti (netto) - 300 300
Celkem 517 6 990 7 507
A - Aktiva (brutto)

- do splatnosti 517 6 807 7 324

- po |hité splatnosti <30 dni - 186 186

- po Ihiité splatnosti 31-180 dni - 63 63

- po Ihité splatnosti 181-365 dni - 40 40

- po Ihaité splatnosti >365 dni - 138 138
Aktiva celkem (brutto) 517 7 234 7 751
B - opravné polozky k aktivim

- do splatnosti - -117 -117

- po Ihiité splatnosti <30 dni - -3 -3

- po Ihaité splatnosti 31-180 dni - -24 -24

- po |hité splatnosti 181-365 dni - -16 -16

- po Ih(té splatnosti >365 dni - -84 -84
Opravné polozky celkem - -244 -244
Aktiva celkem (netto) (A + B) 517 6 990 7 507
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K 31. prosinci 2019

Pdjéky jinym

Pohledavky

subjektim z obchodnich c
nez uvérovym vztahd, smluvni elkem
institucim a jina aktiva

Do splatnosti (netto) 944 7136 8080
Po splatnosti (netto) - 293 293
Celkem 944 7 429 8373
A - Aktiva (brutto)

- do splatnosti 957 7277 8 234

- po |hté splatnosti <30 dni - 182 182

- po Ihité splatnosti 31-180 dni - 50 50

- po Ihité splatnosti 181-365 dni - 31 31

- po Ihiité splatnosti >365 dni - 120 120
Aktiva celkem (brutto) 957 7 660 8 617
B - opravné polozky k aktivim

- do splatnosti -13 -141 -154

- po Ihité splatnosti <30 dni - -3 -3

- po Ihidté splatnosti 31-180 dni - -1 -1

- po |hité splatnosti 181-365 dni - -1 -1

- po Ih(té splatnosti >365 dni - -85 -85
Opravné polozky celkem -13 -231 -244
Aktiva celkem (netto) (A + B) 944 7 429 8373
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Ztraty ze snizeni hodnoty financnich aktiv v nabéhlé hodnoté se pocitaji na zakladé 3-stupriového
modelu. Ztraty ze snizeni hodnoty Uvérové znehodnocenych financnich aktiv se vztahuji bud’

k pohledavkam z obchodnich vztahd vaéi nékterym zakaznikim, jeZ byly znehodnoceny jiZ k datu
aplikace nového 3-stupnového modelu, nebo k pohledavkam, pfi nichz se vyskytly udalosti, které
maji nepriznivy dopad na odhadované budouci penézni toky spojené s danym aktivem. Zbyvajici
Castka ztrat ze snizeni hodnoty predstavuje opravné polozky ve vysi odpovidajici oCekavanym
Uvérovym ztratam.

Skupina vyé&isluje kolektivni opravnou poloZku pro pohledavky z obchodnich vztahl na
zakladé zjednoduseného pristupu, ktery je postaven na matici historickych opravnych polozek.
Pravdépodobnost selhani se ¢erpa z matice historickych opravnych polozek (vytvorené zvlast
pro kazdou slozku), pficemz obsahuje prvek informaci zamérenych na vyhlidky do budoucna
(Skupina zahrnuje nasledujici informace zaméfené na vyhlidky do budoucna: rdst HDP, miru
nezaméstnanosti, Urokové sazby, zménu indexu akciového trhu). Vysledna spolec¢na opravna
poloZka nebyla k 31. prosinci 2020 vyznamna.

Opravna poloZka na sniZeni hodnoty k finanénim aktivim se pouZiva k zachyceni ztrat ze sniZeni
hodnoty, nedojde-li Skupina k zavéru, ze dluznou ¢astku uz nelze ziskat. V takovém pripadé se
pfedmétné 8astky povaZuji za nedobytné a odepisi se pfimo proti finanénim aktivam.

Skupina posoudila potfebu vytvofit opravnou poloZku na Gvérové ztraty u pohledéavek vagi
bankam (jez jsou obsazené v poloZce penize a penézni ekvivalenty) a usoudila, Ze vysledna
rezerva by byla zanedbatelna.

B RIZIKO LIKVIDITY

Riziko likvidity je riziko, ze se Skupina dostane do potizi s pInénim povinnosti spojenych s jejimi
finan¢nimi zavazky, které se vyporadavaji prostrednictvim penéz nebo jinych financénich aktiv.
Jednotlivé spoleénosti ve Skupiné pouZivaji rizné metody k Fizeni rizika likvidity.

Vedeni Skupiny se zaméruje na metody pouzivané finan¢nimi institucemi, tj. na diverzifikaci
zdroju finanénich prostfedkl. Tato diverzifikace dava Skupiné flexibilitu a omezuje jeji pfipadnou
zavislost na jediném zdroji financovani. Riziko likvidity se vyhodnocuje predevsim sledovanim
zmén ve strukture financovani a porovnavanim téchto zmén se strategii Skupiny pro fizeni rizika
likvidity. Soucasti strategie fizeni rizika likvidity je i skute¢nost, Ze Skupina vede ¢ast svych aktiv
ve vysoce likvidnich finanénich prostredcich.

Skupina dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti pro okamzité pouziti ke kryti
odekéavanych provoznich néakladd na 90 dni véetné splaceni finanénich zavazkd, ne v8ak na kryti
nékladl z potencialnich dopadd extrémnich situaci, které nelze pfimé&fené pifedvidat, napfiklad
pfirodnich katastrof.

NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finanénich aktiv a zavazkd Skupiny seskupenych podle
splatnosti, konkrétné podle doby, ktera zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti.

Pro pfipady, kdy existuje moznost dfivéjdiho splaceni, voli skupina co nejobezretné&jsi zplsob
posuzovani, takZe u zavazkl se podité se splacenim v nejdfive mozné Ihité a u pohledavek se
podita se splacenim v nejpozdéji mozné Ihuté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou
dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti®

129



SPLATNOST FINANCNICH AKTIV A ZAVAZKU

K 31. prosinci 2020

K 31. prosinci 2019

e e s Smluvni P L. . Nedefi-
Ucetni Ly Méné nez 3 mésice Vice .
penézni P < 1-5 let s novana
hodnota 3 mésice az1rok nez5 let
toky™ splatnost
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1950 1950 1950 - - - -
Véazané penézni prostredky 295 295 1 8 - 286 -
Pohledavky z obchodnich 7429 @7 173 4397 2 041 369 89 277
vztahu a jina aktiva
FinanCni nastroje a ostatni 1027 1035 3 931 48 41 12
finan¢ni aktiva
z toho derivaty - pfitok 71 4871 57 292 1762 2760 -
- odtok - -4 871 -57 -292 -1762 -2760 -
Celkem 10 701 10 453 6 351 2980 417 416 289
Zavazky
Pajéky a Gvéry 9 096 9 354 670 3200 3664 1820 -
Zavazky z obchodnich vztahu 6 657 ©5 995 3915 1924 111 11 34
a jiné zavazky
Financni nastroje a ostatni 1842 1869 384 788 697 - -
finan€ni zavazky
Celkem 17 595 17 218 4 969 5912 4472 1831 34
éisty stav rizika likvidity -6 894 -6 765 1382 -2 932 -4 055 -1415 255

e Smluvni R .. . Nedefi-
Ucetni Ly . Méné nez 3 mésice Vice .
penézni P < 1-5 let < novana
hodnota 3 mésice az 1rok nez5 let
toky™ splatnost
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1835 1835 1835 - - - -
Vazané penézni prostredky 274 274 1 - - 273 -
Pohledavky 2 obchodnich 6 990 @6 802 4256 1765 361 94 326
vztahu a jina aktiva
F.lnanvcn'l na§tr01e a ostatni 520 541 1 459 70 B 1
financni aktiva
z toho derivaty - pritok 1 5 5 - - - -
- odtok - -5 -5 - - - -
Celkem 9628 9452 6 093 2224 431 367 337
Zavazky
Pajéky a Gvéry 9290 9 416 285 1212 6 237 1682 -
Zavazky z obchodnich vztahu 6154 ©5 949 4486 1221 146 35 61
a jiné zavazky
Financni nastroje a ostatni 1208 1354 306 492 507 49 ;
finan¢ni zavazky
z toho derivaty - pritok 105 4 369 1383 127 487 2372 -
- odtok - -4 369 -1383 -127 -487 -2372 -
Celkem 16 742 16 719 5077 2925 6 890 1766 61
Cisty stav rizika likvidity -7114 -7 267 1016 -701 -6 459 -1399 276

(1)  Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na ¢istou souc¢asnou hodnotu a véetné pfipadného Groku.
(2) Poskytnuté zalohy a naklady pfistich obdobi jsou vylouéeny vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k zadnému odlivu pené&znich tokd.

(3) Pfijaté zalohy a zalohy k smluvnim zavazkim jsou vylou&eny vzhledem k tomu, Ze tyto poloZky v budoucnu nepovedou k Zadnému odlivu penéznich tok(.

(1)  Smluvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou sou¢asnou hodnotu a véetné pfipadného Groku.
(2) Poskytnuté zalohy a néklady pfitich obdobi jsou vyloueny vzhledem k tomu, Ze tyto poloZky v budoucnu nepovedou k Zadnému odlivu pen&Znich toka.

(3) Pfijaté zalohy a zalohy k smluvnim zavazk(m jsou vyloueny vzhledem k tomu, Ze tyto polozky v budoucnu nepovedou k zadnému odlivu penéznich toka.
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Nepredpoklada se, ze by penézni toky zahrnuté do rozboru splatnosti nastaly mnohem dfive nebo
v mnohem vétsich objemech.

C UROKOVE RIZIKO

Skupina je ve své &innosti vystavena riziku vykyvl Urokovych sazeb, protoZe Urodena aktiva
(véetné investic) a Uroené zavazky maji rizna data splatnosti nebo pfecenéni, nebo jsou
splatné &i pfeceriované v riznych objemech. Délka doby, po kterou mé urdity finanéni nastroj
pevnou Urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finanéni nastroj vystaven Grokovému
riziku. Nize uvedena tabulka obsahuje Udaje o rozsahu Urokového rizika skupiny, bud’ podle
smluvni Ihaty splatnosti finanénich néstroju Skupiny, nebo - v pfipadé finanénich nastroja,

které se precenuji na trzni Urokovou sazbu pred splatnosti - podle data pristiho precenéni.
Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou lhitu splatnosti, nebo nejsou Groené, jsou
seskupeny do kategorie s ,nedefinovanou splatnosti®
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Ke sniZeni 8astky dluhd, ktera je vystavena vykyvdm Urokové miry, a ke sniZzeni vypujénich

naklad( se pouzivaji rizné typy derivatd, pfedevsim pak Urokové swapy.

Jde o bézné uzavirané kontrakty s nominalni ¢astkou nizsi (nebo stejnou) nebo s terminem
vyprseni kratSim (Ci stejnym) v porovnani s ¢astkou a terminem pfisluSného podkladového
finanéniho zavazku, takze se kazda zména realné hodnoty a/nebo o¢ekavanych budoucich

penéZnich tokd u t&chto kontraktl vykompenzuje odpovidajici zménou reédlné hodnoty a/nebo

predpokladanych budoucich penéznich tokld z podkladové pozice.

Finanéni Gdaje tykajici se Uroéenych a nelroenych aktiv a zavazku a jejich smluvni data

splatnosti ¢i data zmény Urokové sazby k 31. prosinci 2020 jsou nasleduijici:

K 31. prosinci 2020

Finanéni Gdaje tykajici se Grodenych a netrodenych aktiv a zavazkd a jejich smluvni data
splatnosti ¢i data zmény Urokové sazby k 31. prosinci 2019 jsou nasleduijici:

K 31. prosinci 2019

Nede-
Vice nes finovana
Do 1 roku 1-5 let splatnost Celkem
5let
(nebo
neuroc¢eno)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1941 - - 9 1950
Vazané penézni prostredky 295 - - - 295
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva - - - 7 429 7 429
Finanéni nastroje a ostatni financni aktiva 1003 12 - 12 1027
z toho derivaty - pfitok 4 871 - - - 4871
- odtok -4 871 - - - -4 871
Celkem 3239 12 - 7 450 10 701
Zavazky
Pajéky a Gvéry 6 933 2163 - - 9 096
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky - - - 6 657 6 657
Financni nastroje a ostatni financni zavazky 1171 671 - - 1842
Celkem 8104 2834 - 6 657 17 595
Cisty stav urokového rizika -4 865 -2 822 - 793 -6 894

Nede-
Vice ne3 finovana
Do 1roku 1-5let 5 let splatnost Celkem
(nebo
neurocéeno)
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1825 - - 10 1835
Vazané penézni prostredky 274 - - - 274
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva - - - 6 990 6 990
Finan¢ni nastroje a ostatni financni aktiva 461 56 - 12 529
z toho derivaty - pritok 5 - - - 5
- odtok -5 - - - -5
Celkem 2560 56 - 7 012 9628
Zavazky
Pdjcky a Gvéry 6 354 2936 - - 9 290
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky - - - 6154 6154
Financni nastroje a ostatni financni zavazky 838 458 - 2 1298
z toho derivaty - pritok 4053 316 - - 4 369
- odtok -4 053 -316 - - -4 369
Celkem 7192 3394 - 6156 16 742
Cisty stav urokového rizika -4 632 -3 338 - 856 -7114

132

Nominalni 8astky finanénich nastrojd jsou uvedeny v bodé 25 pfilohy - Finanéni nastroje.

ANALYZA CITLIVOSTI

Skupina provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného trzniho Urokového Soku u

finanénich aktiv a zavazkd, jez maji byt pfecenény do jednoho roku, coZ znamena, Ze se na trzni
urokové pozice portfolia aplikuje okamzité sniZzeni/zvyseni trznich Grokovych sazeb o1 % v celé

délce vynosové krivky.

K rozvahovému dni by zména Urokovych sazeb o 1 % zvysila nebo snizila zisk o ¢astky uvedené
v nasledujici tabulce. V tomto rozboru se prfedpokladd, ze vSechny ostatni proménné, predevsim

sménné kurzy cizich mén, zdstanou konstantni.
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31. prosince 2020  31. prosince 2019

Snizeni Grokové sazby o0 1 % - 1

ZvySeni Urokové sazby o1 % = -

K 31. prosinci 2020 byla Skupina vystavena kurzovému riziku (v pfepoctu na miliony K¢)
v nasledujicim rozsahu:
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VySe uvedena analyza neodrazi dopady zmén trznich Urokovych sazeb na readlnou hodnotu
derivatd.

D MENOVE RIZIKO

Financéni pozice a penézni toky Skupiny jsou ovliviiovany kolisanim platného sménného kurzu
cizich mén.

Skupina je vystavena ménovému riziku pfi prodeji, nakupu a pljékach denominovanych v jinych
ménach, nez jsou pfislusné funkéni mény pouzivané spolecnostmi ve Skupiné. Jde predevsim
o ménu EUR.

K omezeni kurzovych rizik ohrozujicich aktiva, zavazky a o¢ekavané budouci penézni toky
Skupiny se pouzivaji rizné typy derivatd. Jsou to hlavné ménové forwardy, z nichZ vétdina méa
splatnost kratsi nez jeden rok.

Také tyto kontrakty jsou bézné uzavirany se stejnou nomindlni ¢astkou a stejnym terminem
vyprseni jako u prisluSného podkladového finanéniho zavazku nebo o¢ekavanych budoucich
penéZnich tokd, takZe se kaZda zména redlné hodnoty a/nebo odekavanych budoucich
penéZnich tokd u t&chto kontraktd, ktera vyplyne z potenciélniho posileni nebo oslabeni eské
koruny oproti jinym ménam, plné vykompenzuje odpovidajici zménou realné hodnoty a/nebo
predpokladanych budoucich penéznich tokld z podkladové pozice.

Pokud se jedna o penézni aktiva a pasiva denominovana v zahrani¢nich ménach, snazi se
Skupina udrzovat rizika na pfrijatelné Urovni tim, ze musi-li fesit kratkodobou nerovnovahu,
nakupuje a prodava zahranic¢ni mény za spotové sazby.

CzK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1608 195 3 29 1835
Vazané penézni prostredky 273 1 - - 274
Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva 5297 1656 1 36 6 990
Finanéni nastroje a ostatni financni aktiva 466 61 - 2 529
7 644 1913 4 67 9628
Zavazky
Plj&ky a Gvéry 7 450 1839 - 1 9 290
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 5143 997 4 10 6154
Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni zavazky 1164 134 - - 1298
13 757 2970 4 1 16 742
K 31. prosinci 2019 byla Skupina vystavena kurzovému riziku (v pfepoctu na miliony K¢)
v nasledujicim rozsahu:
K 31. prosinci 2019
CzK EUR usb Ostatni Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 1485 391 1 63 1950
Vazané penézni prostredky 294 1 - - 295
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 5949 1431 5 44 7 429
Finanéni nastroje a ostatni financni aktiva 978 44 - 5 1027
8 706 1867 16 112 10 701
Zavazky
Plj&ky a Gvéry 7 999 1093 - 4 9 096
Zavazky z obchodnich vztah( a jiné zavazky 4998 1648 - 1 6 657
Finan¢ni nastroje a ostatni finan¢ni zavazky 1698 144 - - 1842
14 695 2 885 - 15 17 595
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ANALYZA CITLIVOSTI

Posileni (oslabeni) éeské koruny k rozvahovému dni (jak se uvadi nize) vaéi méné EUR by vedlo
ke zvySeni/snizeni vlastniho kapitalu o ¢astky uvedené v nasledujici tabulce. Tato analyza vychazi
z odchylek ve sménnych kurzech zahrani¢nich mén, které Skupina povazovala za dostatecné
pravdépodobné na konci vykazovaciho obdobi. V tomto rozboru se predpoklada, ze vSechny
ostatni promé&nné, pfedevsim Grokové sazby, zlstanou beze zmén.

31. prosince 2020  31. prosince 2019

EUR (5% posileni)

-53 -51
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Oslabeni éeské koruny viéi vy$e uvedenym ménam k rozvahovému dni by mélo stejny efekt
(jen s opaénym znaménkem) za pfedpokladu, Ze v8echny ostatni proménné zlstanou stejné.

E PROVOZNI RIZIKO

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné cinnosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika ve vSech ¢innostech Skupiny a hrozi véem
podnikatelskym subjektiim. K provoznim rizikiim patfi i pravni rizika.

Cilem Skupiny je ridit provozni riziko tak, aby zachovala rovnovahu mezi prevenci finan¢nich ztrat
a po$kozeni dobrého jména Skupiny a celkovou efektivitou vynaloZenych nakladl. Postupy fizeni
rizik by také nemély branit iniciativé a tvorivosti.

Primarni odpovédnost za uplatfiovani kontrolnich mechanismu pro zvladani provoznich rizik
nese vedeni kazdé dceriné spolecnosti. Pomahat jim v tom maji obecné standardy pro fizeni
rizik s platnosti pro celou Skupinu. Tyto obecné standardy, zpracované Usekem rizik, pokryvaji
nasledujici oblasti:

pozadavky na sesouhlaseni a monitorovani transakci,

identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému kazdé dcefiné spoleCnosti

(stanoveni podminek pro sniZovani a omezovani provoznich rizik a jejich dopadu

a nasledkd; doporuéeni vhodnych feSeni pro tuto oblast),

ziskanim prehledu o provoznich rizicich si Skupina vytvari predpoklady ke stanoveni

a nasmérovani postupl a opatfeni, kterd povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti

rozhodnuti o:

— uznani jednotlivych existujicich rizik;

— zahéjeni procesu, které povedou k omezeni moznych dopadd; nebo

— zUzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich UpIné zastaveni.

F KOMODITNI RIZIKO

Skupina neni vystavena zasadnimu riziku vyplyvajicimu z kolisani cen komodit, a proto nebyly
pouzity Zadné vyznamné komoditni derivaty ke zmirnéni téchto dopadd.

G RIiZENi KAPITALU

Snahou Skupiny je udrZeni silné kapitélové zakladny s cilem zachovat si davéru investord, véFitell
a trha a zvladat budouci rozvoj vlastni podnikatelské &innosti.

Rizenim kapitalu a optimalizaci poméru dluhu k vlastnimu kapitalu hodla Skupina zajistit
jednotlivym subjektim ve Skupiné pfedpoklady k nepretrZzitému provozovani podnikatelské

dinnosti a k maximalizaci vynosu pro akcionére.

Ani Skupina, ani Zadna z jejich dcefinych spoleénosti neni pfedmétem kapitalovych poZadavku
uplatfiovanych zvenci.

Ke konci obdobi vykazovala Skupina nasledujici pomér dluhu k upravenému kapitalu:

31. prosince 2020  31. prosince 2019

Zavazky celkem 18 057 19171
Snizeni o penize a penézni ekvivalenty -1835 -1950
Cisty dluh 16 222 17 221
Celkovy vlastni kapital pfipadajici drzitelim vlastniho kapitalu spole¢nosti 2907 2 267
SniZeni o ¢astky akumulované ve viastnim kapitalu v souvislosti se zajisténim pené&Znich tokl - -

Upraveny kapital 2907 2 267
Pomeér dluhu k upravenému kapitalu 5,58 7,60
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32. Spriznéné osoby

URCENI SPRiZNENYCH 0SOB

Vztahy Skupiny se spfiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionari a dalSimi osobami, jak je

uvadi nasledujici tabulka:

A PREHLED OTEVRENYCH ZUSTATKU SE SPRiZNENYMI OSOBAMI
K 31. PROSINCI 2020 A K 31. PROSINCI 2019:

33. Subjekty ve Skupiné

NiZe je uveden seznam subjektl ve Skupiné k 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019:

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Pohledavlfy Zav_..az!(y Pohledavlfy Zavazky
a ostatni ajiné a ostatni ajine
finan¢éni financéni finan¢ni finan¢ni
aktiva zavazky aktiva zavazky
2020 2020 2019 2019
Koncovi akcionafi a jimi ovladané spolecnosti - 118 151 108
Pridruzené spole¢nosti 53 - - -
Jiné spfiznéné spolecnosti 241 15 31 10
Celkem 294 133 182 118
B  PREHLED TRANSAKCI SE SPRIZNENYMI OSOBAMI V OBDOBI KONCiCiM
31. PROSINCEM 2020 A 31. PROSINCEM 2019:
Vynosy Naklady Vynosy Naklady
2020 2020 2019 2019
Koncovi akcionafi a jimi ovladané spolecnosti 5 10 8 6
Jiné spfiznéné spolecnosti 157 90 50 35
Celkem 162 100 58 a1
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VSechny transakce byly realizovany za béznych trznich podminek.

TRANSAKCE SE CLENY PREDSTAVENSTVA EPI

Za finan¢ni roky 2020 a 2019 neposkytla skupina EPI Zzadné penézni a nepenézni odmény

élenim predstavenstva Spoleénosti.

Odmény klic¢ovym &lentim organd skupiny EPI jsou uvedeny v bodé 8 pfilohy - Osobni naklady.

Nazev spole&nosti ]it::nrle:r?g‘szt Odvétvi X:ii; Vlast-  Zpiisob :ﬁ; Viast-  Zpiisob
registrovana podil nlck'y konsoli- podil mcky konsoli-
v % podil dace v % podil dace
EP Industries, a.s. Ceskarepublika 1,2,3 - - - - - -
BAULIGA a.s.® Ceska republika 2 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
SOR Libchavy spol. s r.o. Ceska republika 2 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
SOR SLOVAKIA, s.r.o. Slovensko 2 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
SOR Poland z o.o. Polsko 2 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
SOR Bulgaria EOOD Bulharsko 2 100 Primy Plny 100 Primy Piny
RAIL ELECTRONICS CZ s.r.o0. Ceska republika 2 50 Pfimy 'ZZ':Z‘ 50 Pfimy Pofiz. cena
ESTABAMER LIMITED® Kypr 1 100 PFimy Piny 100 PFimy Plny
SES Energy, a.s. Slovensko 1 100 Pfimy Plny 100 Pfimy Plny
e e HGETICKE Slovensko 1 89,83  Piimy  Piny 89,83  Pfimy Plny
SES INSPEKT, s.r.o. Slovensko 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
SES BOHEMIA s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Primy Piny
:_']cg‘;_”ie“a y construccion SES Chile Chile 1 100 PHmy Piny 100 PHmy Piny
E'I\:E\/F:fégﬁ ROJEKTY as., Slovensko 1 34 Pfimy Elgxg’: 34 Pimy Elg;]’g’r‘?‘l
SES Polska sp. z 0. 0. w likwidacji Polsko 1 100 Primy Plny - - -
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Primy Piny
Energetické opravny, a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
EO TECHNOLOGY s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Plny - - -
STELMAR s.r.o. Ceska republika 1 - - - 100 Pfimy Plny
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED® Kypr 1 88 PFimy Piny 88 PFimy Plny
Energetické montaze Holding, a.s."  Ceska republika 1 21,43 Primy Plny 21,43 Pfimy Plny
MSEM, a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
VCE - montaze, a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
SEG s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Primy Piny
MONTPROJEKT, a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
EGEM s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 90 Pfimy Plny 90 Pfimy Plny
EGEM Sp. z o.0. Polsko 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
PROFI EMG s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 10 Primy Plny 10 Primy Piny
ffﬁz;rf}“g’_’fc',‘f’e energetickych Ceska republika 1 100 PHmy Piny 100 PHmy Piny
Elektrovod a.s. Slovensko 1 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
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Stat,v némz

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Vlast-

Vlast-

Stat,v némz

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Vlast-

Viast-

Nazev spoleé&nosti je spole€nost  Odvétvi  picky Vlast-  Zpiisob nicky Viast- Zpiisob
registrovana podil nlck}l konsoli- podil nlcky konsoli-
v % podil dace v % podil dace
FERINGTON INVESTMENTS Kypr 1 88 Piimy Py 88 PFimy Plny
Energetické montéaZe Holding, a.s." Ceska republika 1 78,57 Primy Plny 78,57 Primy Plny
MSEM, a.s. Ceska republika 1 100 Primy Piny 100 Primy Plny
VCE - montaze, ass. Ceska republika 1 100 Primy Piny 100 Pfimy Plny
SEG s.r.o. Ceska republika 1 100 Pfimy Plny 100 PFimy Plny
MONTPROJEKT, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plny 100 PFimy Plny
EGEM s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Primy Plny
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 90 Primy Plny 90 Primy Plny
EGEM Sp. z o.0. Polsko 1 100 Pfimy Plny 100 Primy Plny
PROFI EMG s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Piny 100 Pfimy Plny
EGEM, s.r.o. Slovensko 1 10 Pfimy Plny 10 PFimy Plny
PEZ - prolekae energetickjch Seska republika 1 100 Piimy  PIny 100 PHmy Plny
Elektrovod a.s. Slovensko 1 100 Primy Plny 100 Primy Plny
ED Holding a.s.® Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Primy Plny
FdzﬁF\’/ ;”%’ESRtT"’I‘I'_Slb as) Ceska republika 1 100 PHmy Plny 100 PFimy Plny
ELTRA, s.r.o. Slovensko 1 100 Primy Piny 100 Pfimy Plny
P2 LK TROSYSTEMY Slovensko 1 80 PHmy  Plny 80 PFimy Piny
Elektrizace Zeleznic Praha a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Plny 100 PFrimy Plny
TRAMO RAIL, a.s. Ceska republika 1 100 Pfimy Piny 100 Pfimy Plny
Eéi;Eg:EOSYSTEMY Slovensko 1 20 Pfimy Piny 20 Pfimy Plny
ELQA, s.r.o. Ceska republika 1 100 Pfimy Piny 100 Primy Plny
Fintherm a.s. Ceska republika 2 100 Primy Piny 100 Pfimy Plny
T.0.0., spol. sr.o. Ceska republika 1 100 Pfimy Plny 100 PFfimy Plny
ABRUZZO a.s. Slovensko 2 100 Pfimy Plny - - -
Pl1 a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Primy Plny
|1&C Energo a.s. Ceska republika 1 100 Primy Plny 100 Primy Plny
ENPRO Energo s.r.o. Ceska republika 1 100 Primy Piny 100 Primy Plny
Winning Automotive a.s.®” Ceskarepublika 2 50 Primy Ellgxiév;- - - -
Winning BLW GmbH Némecko 2 100 PHmy El'e‘:l’g’ri - - -
Winning BLW Management GmbH Némecko 2 100 Pfimy Elle(r\:ic':lr?l'- - - -
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED® Kypr 3 90 Primy Plny 90 Primy Plny
ANDELTA, a.s.® Ceska republika 2,3 100 Primy Piny 100 Pfimy Piny
AVE CEE Holding GmbH®"® Rakousko 3 - - - 100 Primy Plny
AVE CZ odpadove eskarepublika 3 75 Piimy  Plny 75 PHimy Plny

hospodafrstvi s.r.o.

Nazev spoleénosti je spoleCnost  Odvétvi picky Vlast-  Zpiisob nicky Viast- Zplisob
registrovana podil nlck’y konsoli- podil n|cky konsoli-
v % podil dace v % podil dace
AVE Usti nad Labem s.r.o. Ceska republika 3 90 PFimy Plny 90 PFimy Plny
REKKA s.r.o. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE Sbérné suroviny a.s. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE Kolin s.r.o. Ceska republika 3 90 Primy Plny 90 Pfimy Plny
EKO SKLADKA spol. s r.o. Ceskarepublika 3 24 Piimy '2222 24 Pfimy  Pofiz. cena
AVE Services s.r.o. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE Kralupy s.r.o. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Primy Piny
AVE Kladno s.r.o. Ceska republika 3 99,79 Primy Plny 99,79 Pfimy Plny
ZDIBE, spol. s r.0.® Ceska republika 3 - - - 49,90 Pfimy Plny
SKS Invest s.r.o. Ceska republika 3 49,97 Primy Zc;i:z' 49,97 Pfimy Pofiz. cena
ZDIBE, spol. s r.0.® Ceska republika - - - 50 Pfimy Plny
PETKA CZ, a.s. Ceska republika 64,29 Primy Plny 64,29 Pfimy Plny
DOKOM FINAL s.r.o. Ceska republika 100 Primy Plny 100 Primy Piny
g\égb?:i:ké komunalni Ceskéarepublika 3 100 Pfimy Piny 100 PFimy Piny
ALCEDO IS, s.r.0.® Ceska republika - - - 100 Pfimy Plny
SELIMETO SE® Ceska republika 100 Pimy Piny - - -
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED® Kypr 10 Primy Plny - - -
ANDELTA, a.s.® Ceska republika 2,3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE CEE Holding GmbH®"® Rakousko 3 - - - 100 Primy Piny
ﬁgfpggé‘;gtﬁ’/?gif Ceskéarepublika 3 75 Pfimy Piny 75 Pimy Piny
AVE Usti nad Labem s.r.o. Ceska republika 3 90 PFimy Plny 90 PFimy Plny
REKKA s.r.o. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE Sbérné suroviny a.s. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE Kolin s.r.o. Ceska republika 3 90 Primy Plny 90 Pfimy Plny
EKO SKLADKA spol. s r.o. Ceskéarepublika 3 24 PFimy 'Z‘;;'z 24 Pfimy  Pofiz. cena
AVE Services s.r.o. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE Kralupy s.r.o. Ceska republika 3 100 Primy Plny 100 Pfimy Plny
AVE Kladno s.r.o. Ceska republika 3 99,79 Primy Plny 99,79 Pfimy Plny
ZDIBE, spol. s r.0.¢) Ceska republika 3 - - - 49,90 Pfimy Plny
SKS Invest s.r.o. Ceska republika 3 49,97 Primy 2222' 49,97 Pfimy Pofiz. cena
ZDIBE, spol. s r.0.® Ceska republika - - - 50 Primy Piny
PETKA CZ, a.s. Ceska republika 64,29 Primy Plny 64,29 Pfimy Plny
DOKOM FINAL s.r.o. Ceska republika 100 Pfimy Plny 100 Pfimy Plny
g\égb';rf:ké komunaini Ceskarepublika 3 100 PFimy Piny 100 Pimy Piny
ALCEDO IS, s.r.o.*® Ceska republika 3 - - - 100 Pfimy Plny
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Stat,v némz

31. prosince 2020

31. prosince 2019

Vlast-

Vlast-

Nazev spoleé&nosti je spole€nost  Odvétvi  picky Vlast-  Zpiisob nicky Viast- Zpiisob
registrovana podil nlcky konsoli- podil nlcky konsoli-
v % podil dace v % podil dace
ﬁgfpisé?:t?/ids\r{i. Slovensko 3 100  Piimy  Piny 100  Pfimy Piny
AVE Umwelt Ukrajine TOB Ukrajina 3 100 Pfimy Plny 100 Primy Plny
AVE Vinogradovo TOB Ukrajina 3 96,31 Primy Piny 96,31 Primy Plny
AVE lwano-Frankiwsk TOB Ukrajina 3 96,28 Primy Plny 96,28 Pfimy Plny
AVE Mukatschewo TOB Ukrajina 3 60,15 Pfimy Plny 60,15 PFfimy Plny
AVE Uzhgorod TOB Ukrajina 3 100 Pfimy Plny 100 PFimy Plny
AVE Polygon Ukrajina 3 100 Pfimy Zc;ﬂz' 100 Pfimy  Pofiz. cena

(1) Ugelovy subjekt

(2) Spoleénost AVE CEE Holding GmbH k 10. prosinci 2020 fizovala se spoleénosti ANDELTA, a.s. ANDELTA, a.s. je nastupnickou spole¢nosti.
(8) Spole¢nost ZDIBE, spol. s r.o. k 1. ¢ervenci 2020 fuzovala se spolecnosti AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. je nastupnickou

(4) Spolecnost ALCEDO IS, s.r.0. k 1. ervenci 2020 fuzovala se spole¢nosti AVE CZ odpadové hospodafrstvi s.r.o. AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. je nastupnickou

Vy$e uvedena struktura je sestavena podle vlastnictvi spoleénosti na riznych Grovnich v ramci

Na konci roku 2019 se poprvé objevily zpravy z Ciny tykajici se nového viru COVID-19
(koronavirus) a v nasledujicich mésicich se virus rozsifil do celého svéta a negativné
ovlivnil mnoho zemi. | kdyZ se situace stéle vyvijela a v dobé sestaveni této ucetni

Skupina v prib&hu pandemické situace zavedla Sirokou §kalu opatfeni omezujicich

- Vyznamné rozSifeni moznosti prace z domova pro vSechny zaméstnance, jejichz

spolecnosti.

spolecnosti.
Odvétvi:
(1) Technicko-inzenyrské ¢innosti a sluzby
(2) Vyroba a ostatni Cinnosti
(8) Odpadové hospodarstvi
Skupiny.
34. Pandemie COVID-19
zavérky se neustale méni, zda se, ze negativni vliv této pandemie na svétovy
obchod, na firmy i na jednotlivce doposud Skupiné dafi minimalizovat.
dopady na zaméstnance a pomahajicich zajistit plynuly chod provoznich aktivit
jednotlivych soucasti skupiny. Mezi pfijata opatreni patfi napriklad:

pracovni napln nevyzaduje primou pritomnost v kancelari
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- Zvlastni rezimy pro zaméstnance pracuijici ve vyrobé ¢i na externich projektech.
= Pravidelna testovani

Navic, management Skupiny EPI zajiStuje jiZ od prvniho dne pandemické situace
prubé&Znou interni komunikaci k dal§imu objasnéni opatfeni a nafizeni vydavanych statnimi
organy a poskytuje v této souvislosti odbornou pomoc provoznim spole¢nostem.

V souladu s poZadavky na zvefejnéni Skupina pfi analyzovani, jaky dopad mize mit
celosvétova pandemie COVID 19 na jeji Ucetni zavérku, peclivé zvazila své specifické podminky
a rizikové faktory. Na zakladé posouzeni nebyly identifikovany Zzadné vyznamné dopady na
konsolidovanou Ucetni zavérku roku 2020. Skupina se na Urovni individualnich spole¢nosti

i samotné materské spolecnosti zaméfrila na nize uvedené oblasti a poskytuje toto shrnuti:

-V souvislosti s dopady pandemie nebyla metodika tvorby dohadu a odhadu oproti
postuplm aplikovanych v pfedchozich zavérkach ménéna. Jakékoliv pfipadné zmény
jsou popsany v bodech vy$e a maji jiny (napfiklad legislativni) dlvod.

- Pfivyhodnoceni dopadi pandemie nebyly identifikovany Zadné dlvody pro sniZeni
hodnoty aktiv (tj. nehmotného ¢i hmotného majetku, finanénich investic, zasob ci
smluvnich aktiv) a tudiz je Skupina presvédcena, ze konsolidovana ucetni zavérka plné
reflektuje zpétné ziskatelnou ¢i Cistou realizovatelnou hodnotu daného aktiva.

-V souvislosti s nejistotou tykajici se hospodarského vyvoje na evropském trhu povazuje
vedeni Skupiny za citlivéjsi oblast ocenéni nehmotnych aktiv. V jejich pfipadé provedla
standardni testovani na snizeni hodnoty v souladu s IAS 36 - Nehmotna aktiva. Pfi tomto
testovani Skupina neménila dlouhodobé pouZivany systém vstupl a vypodty ani nijak
nemodifikovala. Skupina neidentifikovala Zadnou nutnost vykazani snizeni nehmotnych
aktiv (specificky goodwillu).

- Podobné i pfi ocenovani aktiv redlnou hodnotou, identifikaci opravnych polozek
&i zvazZeni potifeby zmény odpisovych planu a klasifikaci finanénich aktiv byla pIné
reflektovana trzni data k datu ocenéni za aktualnich trznich podminek. Skupina na
Urovni svych jednotlivych spoleénosti posoudila schopnost dluznikd plnit zavazky.
Spolecnosti také kriticky zvazily, zda je jejich obchodni ¢innost ovlivnéna narusenim
nabidky a poptavky, a neidentifikovaly vyznamné dopady, které by mély sv{j odraz
o cenéni finanénich aktiv.

= Pandemie neméla vyznamny dopad ani na leasingové smlouvy. Podkladova aktiva
byla a budou i nadale vyuZivéna v plvodné oSekavaném rozsahu. Ulevy na ndjemném
nepovazuji spole¢nosti za vyznamné.

=V souvislosti s U¢tovanim o vynosech Skupina, i jeji jednotlivé spolecnosti jednotlive,
zvézila vymahatelnost a dobytnost pohledavek. V ramci smluvnich vztahl nedo$lo
k zadnym vyjimec¢nym modifikacim ¢i zménam financovani, které by byly zapric¢inény
dopady pandemie. V souladu se svymi standardnimi a¢etnimi postupy v pfipadé
nevyhodnych smluv vytvari odpovidajici rezervy.
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- Neékteré ze spolecnosti Skupiny vyjimecné cerpaly v minimalnim rozsahu statni podporu.
V pripadé Cerpani je Skupina pIné presvédcena o opravnénosti Cerpani, vesSkera
souvisejici dokumentace je v pfipadé potencialni kontroly ze strany statnich organu
dostupna a je povazovana za dostatecnou.

- Pandemicka situace neméla vliv na dodrzovani kovenantd.

- Skupina v souvislosti s COVID 19 nevyradila zadné polozky z provozniho zisku, ani
nezavedla Zadna nova alternativni méritka vykonnosti.

Skupina v prib&hu roku 2021 nepléanuje v souvislosti s pandemii ménit &i upravovat stavajici
metody Uctovani a ocenovani, nedochazi ke zméné doby zivotnosti aktiv, ¢i ke zménam ocenéni
goodwillu, obchodnich zndmek, znacek a jinych nehmotnych a hmotnych aktiv. Rovnéz nejsou
ménény pfedpoklady navratnosti a ocenéni pohledavek, &i zmény splaceni Gvérovych zavazka.

Na zékladé informaci, které ma skupina aktualné k dispozici, a navzdory kratkodobym
vykyvim v disledku pandemické situace, vedeni neodekéava, Ze budou ve stfednédobém

a dlouhodobém horizontu vysledky Skupiny vyznamné negativné ovlivnény, protoZe ve
vétsiné souvisi se strategickymi segmenty podporovanymi lokalnimi administrativami.
Vedeni Skupiny povazuje soucasnou situaci za do¢asnou a predpoklada postupnou obnovu
ekonomickych aktivit, pfipadné odloZeni nékterych planovanych projektd a jejich pfesun do
nasledujicich obdobi. V sou¢asné dobé Skupina eviduje v souvislosti s trzbami, ukazateli
EBITDA, pracovni kapital i CAPEX vyvoj na Urovni srovnatelného obdobi roku 2020.

S ohledem na riziko likvidity, schopnost splaceni pfijatych GvérQ a dodrZeni

s nimi spojenych bankovnich kovenant Skupina aktivné komunikuje s kli¢ovymi
poskytovateli externiho financovani a také s akcionari materské spolecnosti.

Na zékladé aktualizace vyhledu budouciho vyvoje vedeni Skupiny neocekava,
Ze by v roce 2021 mohlo dojit k nespInéni bankovnich kovenantd.

Vedeni Skupiny zvazilo potencialni dopady COVID-19 na své aktivity a podnikani

a dospélo k zavéru, ze nemaji vyznamny vliv na predpoklad nepretrzitého trvani podniku.
Vzhledem k tomu byla konsolidovana ucetni zavérka k 31. prosinci 2020 zpracovana

za predpokladu, Zze Skupina bude nadale schopna pokracovat ve své ¢innosti.

Prestoze existuje nejistota tykajici se budoucich udalosti, vedeni Skupiny bude

i nadale neustale kriticky monitorovat a vyhodnocovat dopady a pfrijima ¢i pripadné
upravuje odpovidajici opatreni, aby bylo schopno odstranit ¢i Uspésné resit

a maximalné zmirnit veSkeré financni i nefinancni dopady, které mohou vzniknout.
Hlavnim cilem skupiny je zaji§téni zdravi a bezpeénosti zaméstnancl a zabezpedeni
pokracovani ¢innosti ve vSech odvétvich, ve kterych ma Skupina své aktivity.

35. Nasledné udalosti

V bfeznu 2021 doslo na zakladé vzajemné dohody k Upravé podild mezi akcionafi matefské
spolecnosti EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED. Nové jsou podily na hlasovacich pravech
a zakladnim kapitalu nasledujici: EPI Holding a.s. 42,08 %, BLYCONO SERVICES LIMITED
15,84 %, NERUNA LIMETED 42,08 %. Zménou podili nejsou dotéena Zadnéa dalsi dfivéjsi
ujednani.

S vyjimkou zalezZitosti popsanych vySe a na dalSich mistech této prilohy nejsou vedeni
Spolecnosti znamy zadné dalsi vyznamné nasledné udalosti, které by mohly mit vliv na acetni
zavérku k 31. prosinci 2020.

Datum:

15. Cervna 2021

Podpis staturaniho organu:

Mgr. Hana Krejci, PhD.

Clen pfedstavenstva

Pfedseda predgtavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
EP Industries, a.s.

Se sidlem: PafiZska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ucetni zavérky spoletnosti EP Industries, a.s. (dale také , spoletnost”) sestavené na zakladg
Ceskych Ccetnich predpisl, kterd se skldda z rozvahy k31. prosinci 2020, vykazu zisku a ztraty, prehiedu

o zménach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za rok konéici k tomuto datu a ptilohy této Gcetni zavérky,
ktera obsahuje popis poutZitych podstatnych G&etnich metod a dal3i vysvétlujici informace.

Podle naSeho nazoru pfiloZend Gletni zavérka podavé vérny a poctivy obraz finanéni pozice spoleénosti

EP Industries, a.s. k 31. prosinci 2020 a jeji finan&ni vykonnosti a penéZnich tokd za rok konéici k tomuto datu v souladu
s Ceskymi u¢etnimi predpisy.

Zéaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditora Ceské republiky pro audit, kterymi
jsou mezinarodni standardy pro audit {ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase
odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popséna v oddilu Odpovédnost auditora za audit U¢etni zavérky.
V souladu se zédkonem o auditorech a Etickym kodexem pFijatym Komorou auditor Ceské republiky jsme na spolegnosti
nezavisli a spinili jsme i dal3i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisd. Domnivdme se, e diikazni informace,
které jsme shromaidili, poskytuji dostateény a vhodny zakiad pro vyjadfeni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené v konsolidované vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené v konsolidované vyroéni
zprévé mimo Uéetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida pfedstavenstvo spoletnosti.

Nas vyrok k G€etni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. PFesto je viak souasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovéfenim UCetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve
vyznamném (materidlnim) nesouladu s Ufetni zavérkou & nadimi znalostmi o Gletni jednotce ziskanymi béhem
ovéfovani Gletni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidln&) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu
s pfislusnymi prévnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji poZadavky prévnich
predpist na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti {materiality), tj. zda
pripadné nedodrZeni uvedenych poZzadavki by bylo zplsobilé ovlivnit Gsudek &inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jeZ dokaZzeme posoudit, uvadime, Ze:

e Ostatni informace, které popisuji skutetnosti, jez jsou téZ pfedmétem zobrazeni v Getni zavérce, jsou ve viech
vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s Géetni zavérkou.
e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatki a povédomi o spole&nosti, k nimz jsme dospéli pFi provadéni auditu,
ostatni informace neobsahuji vyznamné (materiaini) vécné nespravnosti. V rdmci uvedenych postupl jsme v obdrienych
ostatnich informacich zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Delaitte oznaduje jednu &i vice spolecnosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL), globaln! sit jejich clenskych firem a jejich spFizn&nych subjektd.
Spoleénost DTTL (rovnéZ oznatovand jako .Deloitte Global*) a kazda z jejich ¢lenskych firem predstavuje samostatny a nezavisly pravni subjekt.
Spoletnast DTTL sluzby klientdm neposkytuje. Vice informaci je uvedeno na adrese www.deloitte.com/about.

Odpovédnost piedstavenstva a dozordi rady spoleénosti za Gcéetni zavérku

Pfedstavenstvo spoletnosti odpovida za sestaveni GZetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s &eskymi

GEetnimi predpisy a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni G€etni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zptsobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani Gcetni zavérky je pfedstavenstvo spolegnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepfetriité
trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze uéetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepfetrZitého trvani a pouZiti
predpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ufetni zavérky, s vyjimkou pfipadt, kdy pfedstavenstvo planuje zrudeni
spoleénosti nebo ukonteni jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moZnost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem Géetniho vykaznictvi ve spoletnosti odpovidé dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimé&Ffenou jistotu, Ze u€etni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materidini) nespravnost
zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vy$e uvedenymi piedpisy ve viech pfipadech v Géetni
zévérce odhali pFipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku
podvod( nebo chyb a povaZuji se za vyznamné {materialni), pokud ize redlné predpoklédat, Ze by jednotlivé nebo
v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé prijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vy3e uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfiovat b&hem celého auditu odborny
usudek a zachovévat profesni skepticismus. Déle je na3i povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidini) nespravnosti G¢etni zévérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidini)
nespravnost, k niz doslo v diisledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidini) nespravnosti
zplisobené chybou, protoZe soutasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, Gmysind opomenuti,
nepravdivé prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spoleénosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohili
navrhnout auditorské postupy vhodné s ochledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadFit nazor na G¢innost
jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouZitych Gfetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Géetnich odhadl a informace, které
v této souvislosti pFedstavenstvo spole¢nosti uvedlo v pfiloze Ucetni zavérky.

e Posoudit vhodnost poufZiti pfedpokladu nepFetriitého trvani pfi sestaveni ufetni zavérky predstavenstvem a to, zda
s ohledem na shromazd&né dikazni informace existuje vyznamna (materidini) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spole¢nosti nepfetriité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze
takova vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené
v této souvislosti v pfiloze G&etni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok.
Nase zavéry tykajici se schopnosti spoletnosti nepfetrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do
data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spole€nost ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, Clenéni a obsah Ugetni zavérky, véetné pfilohy, a déle to, zda Utetni zavérka
zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat piedstavenstvo a dozorti radu mimo jiné o planovaném rozsahu a nacasovani auditu
a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prab&hu uéinili, vetné zjisténych vyznamnych nedostatkli ve vnitfnim

kontrolnim systému.

V Praze dne 15. ¢ervna 2021

Auditorska spole¢nost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. Ladislav Sauer
evidenéni Cislo 079 evidenéni &islo 2261
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U&etni zavérka k 31. prosinci 2020

NAZEV SPOLECNOSTI:

SiDLO:
PRAVNiI FORMA:

ICO:

EP Industries, a.s.
Parizska 130/26, 110 00 Praha 1-Josefov
akciova spolecnost

292 94 746

SOUCASTI UCETNIi ZAVERKY:

Rozvaha

Vykaz zisku a ztraty

Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Prehled o penéznich tocich

Priloha

Uéetni zavérka byla sestavena dne 15. ervna 2021.

Rozvaha

V PLNEM ROZSAHU

Mgr. Ing. Jifi Novacek

Predseda predstavenstva

Mgr. Hana Krejéi, Ph.D.

Clen predstavenstva

Statutarni organ Gcetni jednotky Podpis

31.12. 2020 31.12. 2019
Brutto Korekce Netto Netto
AKTIVA CELKEM 12 007 746 1215134 10792612 11204 256

B. Stala aktiva 10 248 096 859 468 9 388 628 8712146
B.1I. Dlouhodoby nehmotny majetek 95 82 13 29
B.l.4. Ostatni dlouhodoby nehmotny majetek 95 82 13 29
B.1l. Dlouhodoby hmotny majetek 4 462 3535 927 1803
B.1l.2. Hmotné movité véci a jejich soubory 4462 3535 927 1803
B.III. Dlouhodoby finanéni majetek 10 243 539 855 851 9 387 688 8710 314
B.II1. Podily - ovladana nebo ovladajici osoba 10 243 539 855 851 9 387 688 8710 314
C. Obézna aktiva 1759 343 355 666 1403 677 2491737
C.l. Zasoby 14 513 14 513 2802
C.l.2. Nedokoncena vyroba a polotovary 14 513 14 513 2802
C.ll. Pohledavky 1625 459 355 666 1269 793 1968 356
C.Il1. Dlouhodobé pohledavky 78 747 78 747 824 673
C.l1.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 78 747 78 747 820 746
C.I11.5. Pohledavky - ostatni 3937
C.l11.5.4. Jiné pohledavky 3937
C.l.2. Kratkodobé pohledavky 1546 712 355 666 1191046 1143 673
C.l.21. Pohledavky z obchodnich vztaht 29 530 29 530 9 348
C.l.2.2. Pohledavky - ovladana nebo ovladajici osoba 1497 578 355 666 1141912 859 275
C.l.2.4. Pohledavky - ostatni 19 604 19 604 275050
C.1.2.4.3. Stat - danové pohledavky 8 305 8 305 16 292
C.l.2.4.4. Kratkodobé poskytnuté zalohy 729 729 3080
C.l.2.4.6. Jiné pohledavky 10 570 10 570 255 678
C.IV. Penézni prostiedky 119 371 119 371 520579
C.IV1. Penézni prostredky v pokladné 74 74 70
C.Iv.2. Penézni prostfedky na Gctech 119 297 119 297 520509
D. Casové rozlieni 307 307 373
D.1. Naklady pfistich obdobi 307 307 373

153



Vykaz zisku a ztraty

V DRUHOVEM GLENENI

31.12. 2020 31.12. 2019

PASIVA CELKEM 10 792 612 11204 256
A. Vlastni kapital 5019 231 3 357 855
A.l Zakladni kapital 1035 816 1035 816
A.l1. Zakladni kapital 1035 816 1035 816
Al Azio a kapitalové fondy 1179 355 797 028
A.ll1. Azio 845 227 845 227
A.ll.2. Kapitalové fondy 334128 -48 199
A.ll.21. Ostatni kapitalové fondy 258 555
All.2.2. Ocehovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku (+/-) 75573 -48 199
AL Fondy ze zisku 96 517 96 517
Al Ostatni rezervni fondy 96 517 96 517
A.lV. Vysledek hospodareni minulych let (+/-) 564 302 43 936
AV Nerozdéleny zisk nebo neuhrazend ztrata minulych let (+/-) 564 302 43 936
AV. Vysledek hospodareni béZného ucetniho obdobi (+/-) 2143 241 1622 917
AVI. Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) -238 359
B.+C. Cizi zdroje 5773 381 7 846 390
B. Rezervy 652 169
B.4. Ostatni rezervy 652 169
C. Zavazky 5772729 7 846 221
C.L Dlouhodobé zavazky 1704 829 1175 876
C.l.2. Zavazky k Uvérovym institucim 918 575 182 952
C.L5. Dlouhodobé sménky k Ghradé 451954 668 644
C.1.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 314 940 304 920
C.1.8. Odlozeny darovy zavazek 19 360 19 360
C.II. Kratkodobé zavazky 4 067 900 6 670 345
C.ll.2. Zavazky k uvérovym institucim 143 949 127 573
C.I.4. Zavazky z obchodnich vztah( 11094 21164
C.IL.5. Kratkodobé sménky k Uhradé 735 547 1169 704
C.I.6. Zavazky - ovladana nebo ovladajici osoba 3174 584 5329 667
C.I.8. Zavazky ostatni 2726 22 237
C.l.8.2. Kratkodobé finanéni vypomoci 20771
C.11.8.3. Zavazky k zaméstnancim 1268 852
C.1.8.4. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a zdravotniho pojisténi 343 182
C.1.8.5. Stat - danové zavazky a dotace 263 174
C.1.8.6. Dohadné Ucty pasivni 824 242
C.1.8.7. Jiné zavazky 28 16
D. Casové rozligeni pasiv 11
D.2. Vynosy pristich obdobi 11
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Obdobi do Obdobi do
31.12. 2020 31.12. 2019

I Trzby z prodeje vyrobku a sluzeb 28 977 23 400
A. Vykonova spotreba 80 297 111867
A.2. Spotfeba materialu a energie 5406 584
A.3. Sluzby 74 891 111 283
B. Zména stavu zasob vlastni ¢innosti (+/-) -1 711 -1770
D. Osobni naklady 30523 21589
DA1. Mzdové naklady 23798 17180
D.2. Naklady na socialni zabezpeceni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady 6725 4 409
D.2.1. Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi 6718 4 405
D.2.2. Ostatni naklady 7 4
E. Upravy hodnot v provozni oblasti 892 893
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku 892 893
EA1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé 892 893
M. Ostatni provozni vynosy 18 491 5921
11.3. Jiné provozni vynosy 18 491 5921
F. Ostatni provozni naklady 17 827 6 283
F.3. Dané a poplatky 240 31
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobi 483 -164
F.5. Jiné provozni naklady 17 104 6 416
* Provozni vysledek hospodareni (+/-) -70 360 -109 541
IV. Vynosy z dlouhodobého finanéniho majetku - podily 2627 969 1714 340
\AR Vynosy z podil( - ovladana nebo ovladajici osoba 2627 969 1714 340
G. Naklady vynaloZzené na prodané podily 2700 207
VI. Vynosové uroky a podobné vynosy 65 649 61006
VIAa. Vynosové uroky a podobné vynosy - ovladana nebo ovladajici osoba 42 519 48 398
VI.2. Ostatni vynosové Uroky a podobné vynosy 23130 12 608
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti 154 470 -316 959
J. Nakladové Uroky a podobné naklady 308 277 348107
Ja. Nakladové Uroky a podobné naklady - ovladana nebo ovladajici osoba 198 685 206 333
J.2. Ostatni nakladové Uroky a podobné naklady 109 592 141774
VII. Ostatni finanéni vynosy 94 747 27 820
K. Ostatni financni naklady 95144 35602
* Financni vysledek hospodareni (+/-) 2227774 1736 209
*k Vysledek hospodareni pred zdanénim (+/-) 2157 414 1626 668
L. Dafi z pfijmé 14173 3751
L. Dan z pfijmU splatna 14173 3751
** Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) 2143 241 1622917
*kx Vysledek hospodareni za i¢etni obdobi (+/-) 2143 241 1622 917
* Cisty obrat za G&etni obdobi 2835833 1832487
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Prehled o zménach vilastniho kapitalu

Zakladni
kapital

Azio

Ocenovaci
rozdily
z pfecenéni
majetku
a zavazkl

Fondy
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rezervni

fond

Ostatni
kapitalové
fondy

Nerozdé-
leny zisk
nebo
neuhrazena
ztrata
minulych
let

Vysledek
hospodare-
ni béZného

ucetniho

obdobi

Zaloha
na vyplatu
podilu
na zisku

Vlastni
kapital
celkem

Prehled o penéznich tocich
(Cash Flow)

Stav
k 31.12.2018

1035 816

845 227

-1481

96 517

1638 957

304998 -1900019

3920034

Rozdéleni
vysledku
hospodareni

304 998

-304 998

Deklarované
podily na zisku

1661660

1661660

Rozhodnuto
o zalohach na
vyplatu podilu
na zisku

-1900 019

-1900 019

Ocenovaci
rozdily z
precenéni
majetku
a zavazkd

-46 718

-46 718

Vysledek
hospodareni
za bézné
obdobi

1622 917

1622 917

Stav
k 31.12.2019

1035 816

845 227

-48 199

96 517

43 936

1622917 -238 359

3 357 855

Rozdéleni
vysledku
hospodareni

1622 917

-1622 917

Priplatek
mimo zakladni
kapital

258 555

258 555

Rozhodnuto
o zalohach na
vyplatu podilu
na zisku

-1102 549

238 359

-864 190

Ocenovaci
rozdily z
precenéni
majetku a
zavazkd

123772

123772

Zaokrouhleni

-2

2143 241

2143 239

Stav
k 31.12.2020

1035 816

845 227

75573

258 555 96 517

564 302

2143 241

5019 231
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Obdobi do Obdobi do
31.12. 2020 31.12. 2019
P. Pogdateéni stav penéznich prostiedkl a penéznich ekvivalentt 520 579 590 114
PenéZzni toky z hlavni vydélecéné Einnosti (provozni ¢innost)
Z. Vysledek hospodareni pred zdanénim 2157 414 1626 668
Al Upravy o nepenéZni operace -2 255 048 -1781649
Al Odpisy stalych aktiv 892 893
A1.2. Zména stavu opravnych poloZek a rezerv 149 072 -342 605
A1.3. Zisk (ztrata) z prodeje stalych aktiv 151 44
Al.4. Vynosy z podild na zisku -2 625420 1714177
A1.5. Nakladové a vynosové Uroky 242 628 287 101
A1.6. Opravy o ostatni nepenézni operace -22 371 -12 905
Ax Cisty provozni penézni tok pfed zménami pracovniho kapitalu -97 634 -154 981
A2. Zména stavu pracovniho kapitalu 510 398 171332
A.21. Zména stavu pohledavek a ¢asového rozliseni aktiv -370 289 107 839
A.2.2. Zména stavu zavazk( a asového rozlieni pasiv 892 398 65 263
A.2.3. Zména stavu zasob -1 711 -1770
Ax* Cisty provozni penézni tok pfed zdanénim 412 764 16 351
A.3. Vyplacené aroky -158 558 -255 687
A4. Prijaté uroky 41484 23 508
A.5. Zaplacena dan z pfijmd za béZnou &innost -5 290 -15 871
Ax** Cisty penézni tok z provozni &innosti 290 400 -231699
Penézni toky z investicni ¢innosti
B.1. Vydaje spojené s nabytim stalych aktiv -273 862 -256 011
B.2. Prijmy z prodeje stalych aktiv 2549 163
B.3. Z&pUjéky a Gvéry spfizn&nym osobam -130 329 -709 163
Prijaté podily na zisku 798 200 545 660
BX** Cisty penézni tok z investiéni &innosti 396 558 -419 351
Penézni toky z finanénich éinnosti
C.1. Zména stavu zavazkd z financovani -388 166 789 874
c.2. Dopady zmén vlastniho kapitalu -700 000 -208 359
C.2.6. Vyplacené podily na zisku -700 000 -208 359
Chx* Cisty penézni tok z finanéni &innosti -1088 166 581515
F. Cista zména penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentd -401208 -69 535
R. Koneé&ny stav penéznich prostfedki a penéznich ekvivalentd 119 371 520579
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Priloha ucetni zavérky za rok 2020

Nazev spole¢nosti: EP Industries, a.s.
Sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1
Pravni forma: akciova spole¢nost

1E0: 292 94 746
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Priloha ucetni zaverky
(nekonsolidovana)

EP INDUSTRIES, A.S.

Rok kon¢ici 31. prosincem 2020
(v tisicich K¢)

1. Charakteristika a hlavni aktivity

VZNIK A CHARAKTERISTIKA SPOLECNOSTI

EP Industries, a.s. (dale také “spolecnost” nebo ,EPI“) byla zapsdna do obchodniho
rejstfiku vedeného Krajskym soudem v Brné - oddil B, vlozka 6469 dne 30. zafi 2011.
Dne 19. Cervence 2016 zménila spisovou znacku na B 21734 vedenou u Méstského soudu
v Praze.

EP Industries, a.s. vznikla rozdélenim spole&nosti formou rozdéleni od$tépenim od plvodni
spolednosti Energeticky a priimyslovy holding, a.s., IC 283 562 50 (dale jen “plivodni
spolec¢nost“) s rozhodnym dnem 1. ledna 2011. Na spolecnost EP Industries, a.s. presla dle
Projektu rozdéleni &ast jméni pavodni spoleénosti souvisejici s drzbou podild v spoleénostech
operujicich mimo energeticky segment.

Skupina EP INDUSTRIES patfi mezi nejvyznamnéjsi pramyslova uskupeni v Ceské republice.
Spoleénost zastfeSuje celou fadu podnikd, které plsobi v segmentech energetického
strojirenstvi, dopravni infrastruktury, automobilového primyslu a odpadového hospodéfstvi.

VLASTNICI SPOLEENOSTI
Akcionéafi spolecnosti k 31. prosinci 2020 jsou:

EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED 100%

SiDLO SPOLECNOSTI

EP Industries, a.s.
Parizska 130/26
Josefov

110 00 Praha 1
Ceska republika

IDENTIFIKACNI ¢isLo

292 94 746

Zaméstnanci spoleCnosti se primarné zabyvaji aktivni spravou, podporou a strategickym fizenim
drzenych podild.

CLENOVE PREDSTAVENSTVA A DOZORCi RADY K 31. PROSINCI 2020:

CLENOVE PREDSTAVENSTVA CLENOVE DOZORCi RADY

Magr. Ing. Jifi Novacek (predseda) JUDr. Daniel Kretinsky (predseda)
Mgr. Pavel Horsky Ing. Roman Korbacka

Mgr. Hana Krejci, PhD. Ing. Miroslav Straka

Ing. Libor Kaiser
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2. Zasadni ucetni postupy pouzivané spolecnosti

Prilozena ucetni zavérka byla sestavena ve smyslu zakona 563/1991 Sb., o UcCetnictvi, v platném
znéni, a navazujicich pfedpisl pro Géetnictvi podnikateld, pfedevsim vyhlasky 500/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona 563/1991 Sb., o Ucetnictvi.

Uéetni zavérka byla vypracovana na principu historickych cen.

Uéetni zavérka spoleénosti je sestavena k rozvahovému dni 31. prosince 2020 za obdobi od 1. ledna
2020 do 31. prosince 2020 (dale jen , 2020 nebo ,Géetni obdobi®). Uetni zavérka za minulé

ucetni obdobi byla sestavena za kalendarni rok od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 (,,2019%).

Udaje v G&etni zavérce jsou v tis. K&, neni-li uvedeno jinak.

A HMOTNY A NEHMOTNY MAJETEK

ZPUSOB OCENENI

Majetek pofizeny nakupem je ocenovan v cenach podle §47 vyhlasky ¢. 500/2002 Sb.
Dlouhodoby hmotny majetek v pofizovaci cené do 40 tis. K¢ a dlouhodoby nehmotny majetek
v pofizovaci cené do 60 tis. K& neni vykazovan v rozvaze a je uétovan do nakladl v roce jeho
pofizeni.

Prechodné znehodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku se vyjadfuje pomoci
opravnych polozek, které jsou spolu s odpisy uvedeny ve sloupci korekce rozvahy.

Néaklady na technické zhodnoceni dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku zvysuji jeho
pofizovaci cenu. Opravy a UdrZzba se Uétuji do nakladl béZného udetniho obdobi.

ODPISOVANI

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek se odpisuje na zakladé pofizovaci ceny a piredpokladané
doby Zivotnosti rovhomérné mésic¢né, prvni odpis se uplatfiuje v mésici nasledujicim po datu

zarazeni majetku do pouzivani a odpisovani je ukonéeno v mésici vyrazeni daného majetku.

V nasleduijici tabulce jsou uvedeny metody a doby odpisovani podle skupin majetku:

Majetek Metoda Doba odpisovani
Software Linearni 3 roky
Ostatni nehmotny majetek (logo) Linearni 6 let
Vypocetni technika Linearni 3 roky
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Pozemky, umélecka dila a nedokonceny dlouhodoby majetek se neodpisuiji.

B  FINANCNi MAJETEK

Dlouhodoby finan¢ni majetek predstavuje Ucasti v ovladanych a rizenych osobéach
a realizovatelné podily.

Majetkové Ucasti se pri nakupu ocenuji pofizovaci cenou. Soucasti porizovaci ceny majetkové
Gdasti jsou pfimé néklady souvisejici s pofizenim, napf. poplatky a provize makléfim, poradciim
a burzam.

K datu pofizeni majetkovych Ucasti je tento dlouhodoby financni majetek spolecnosti klasifikovan
dle povahy jako podily - ovladana osoba a podily v Ucetnich jednotkach pod podstatnym vlivem
nebo dluzné cenné papiry drzené do splatnosti nebo realizovatelné cenné papiry a podily. Ostatni
dlouhodobé podily predstavuji majetkovou Ucast v Ucetnich jednotkach, jejichz financni toky

a provozni procesy nemuze spoleénost vyznamné ovliviiovat s cilem ziskat pfinosy z jejich &innosti.

V pripadé docasného snizeni realizovatelné hodnoty pfislusné Ucasti je tvorena opravna polozka
na zékladé provedenych testl. Testy na pokles hodnoty jsou provadény formou diskontovanych
provoznich cash flow.

Majetkové Ucasti a cenné papiry, které presly na spolecnost v souvislosti s Projektem rozdéleni,
jsou vykazany v cené stanovené znalcem.

Pokud jsou cenné papiry a majetkové Gcasti drzeny v cizich ménach, precenuji se ke konci
Gdetniho obdobi dle aktualniho kurzu vyhlasovaného ENB oproti ocefiovacim rozdillim
z pfecenéni majetku a zavazku ve vlastnim kapitélu.

C  POHLEDAVKY

Pohledavky se ocenuji ve své nominalni hodnoté, postoupené pohledavky se ocenuji pofizovaci
cenou, tj. véetné nakladl souvisejicich (§25 zdkona 563/1991 Sb.). K datu sestaveni udéetni
zavérky se docasné snizeni hodnoty pochybnych pohledavek Gctuje pomoci tvorby opravnych
poloZek uétovanych na vrub nékladl, které jsou v rozvaze vykazovany ve sloupci korekce.

Opravné poloZky se tvofi k pohledavkam, které jsou po splatnosti 180 dnl a na zakladé vlastni
analyzy platebni schopnosti zakaznikd.

Pohledavky z poskytnutych pujéek se k datu Udetni zavérky zvysuji o neinkasované Groky
(s vyjimkou urokl z prodieni).

D DERIVATY

DERIVATY K OBCHODOVANi

Finanéni derivaty drzené za icelem obchodovani jsou vykazovany k rozvahovému dni v realnych
hodnotach jako Jiné pohledavky ¢i Jiné zavazky a zisky (ztraty) ze zmény jejich realnych hodnot
jsou zahrnuty ve vynosech nebo nakladech.
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E ZASOBY

Zasoby vytvorené vlastni ¢innosti se ocenu;ji vlastnimi naklady, které zahrnuji pfimé naklady
vynaloZené na vyrobu nebo jinou dinnost, popfipadé i dast nepfimych néakladd, ktera se vztahuje
k vyrobé nebo k jiné ¢innosti.

F PRIJATE UVERY

Kratkodobé a dlouhodobé tvéry &i pujcky jsou pfi pfijeti zadétovany ve své nominalni hodnoté.
Pfi sestavovani GUdetni zavérky se zlstatek Uvéru &i pajéky zvySuje o neuhrazené a bankou
nebo druhou stranou vylétované Groky. Jako kratkodoby Gvér &i pujéka se vykazuje i éast
dlouhodobych Gvéri &i pljéek, ktera je splatna do jednoho roku od data Udéetni zavérky.

G DEVIZOVE OPERACE

Spoleénost pouZiva pro pfepodet majetku a zavazkd v cizi mé&né na &eské koruny aktualni kurzy
CNB v okamzZiku pofizeni majetku &i vzniku zavazku. Realizované kurzové zisky a ztraty se Gétuji
do vynosu nebo nakladd béZného roku.

K datu sestaveni Gdetni zavérky byly majetek a zavazky v cizi méné prepodteny kurzem CNB
a vedkeré kurzové rozdily z ocenéni majetku a zavazku byly zatuétovany na Uéty finanénich
vynosU nebo nékladd.

H UCTOVANIi NAKLADU A VYNOSU

Naklady a vynosy se uctuji Casové rozliSené, tj. do obdobi, s nimz ¢asoveé i vécné souviseji.
V souladu s principem opatrnosti spoleénost Gétuje na vrub nakladl tvorbu rezerv a opravnych
polozek na kryti vSech rizik, ztrat a znehodnoceni, ktera jsou ke dni sestaveni Ucetni zavérky znama.

1 UCTOVANi PROJEKTU

Nedokoncena vyroba je oceniovana vlastnimi naklady, které zahrnuji cenu materialu, prace
a dal$ich provoznich nakladl podle stavu rozpracovanosti. Ubytek nedokon&ené vyroby je
ocenovan skute¢nymi vlastnimi naklady.

J  DAN z PRiJMU

Splatna dan z pfijm0 se podita za pomoci platné dafiové sazby z Uetniho zisku zvy§eného nebo
snizeného o trvale nebo docasné danové neuznatelné naklady a nedanové vynosy (napf. tvorba
a zuctovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi icetnimi
a danovymi odpisy).

OdloZené daf z pfijmu se zjituje u spoleénosti, které tvofi skupinu podnikd a u véech
Ucetnich jednotek, na které se vztahuje povinnost ovéreni Ucetni zavérky auditorem. Vychazi
z rozvahového pfistupu, tj. z pfechodnych rozdili mezi dafiovou zékladnou aktiv popf. pasiv
a jejich Géetni hodnotou v rozvaze pfepoétenych pfedpokladanou sazbou dané z pfijmu pro
nasledujici obdobi.

Rezervu na daf z pfijmG vytvéafi spoleénost vzhledem k tomu, Ze okamzik sestaveni uéetni
zavérky predchazi okamziku stanoveni vySe danové povinnosti. V nasledujicim ucetnim obdobi
spoleCnost rezervu rozpusti a zauctuje zjiSténou darfiovou povinnost.

V rozvaze je rezerva na daf z pfijm0 sniZzena o zaplacené zalohy na daf z pfijmU, pfipadna
vysledna pohledavka je vykazana v polozce Stat - dafnové pohledavky.

K KONSOLIDACE

Spolecnost sestavuje konsolidovanou ucetni zavérku v souladu s Mezinarodnimi standardy
Ucetniho vykaznictvi. Konsolidovana Ucetni zavérka bude spolec¢né s konsolidovanou vyrocni
zpravou zverejnéna v obchodnim rejstriku.

spolec¢nost EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED, Kyriakou Matsi, 16 EAGLE HOUSE, 8th floor,
Agioi Omologities, Nikosie, P.C. 1082, Kyperska republika. Konsolidovana Uc¢etni zavérka bude
k dispozici v misté sidla spolecnosti.

L NAKLADY EXTERNiIHO FINANCOVANi

Néklady souvisejici s externim financovanim véetné poplatkd s timto financovanim souvisejici,
jsou Gdtovany jednorézové do nakladd daného roku.

M DIVIDENDY

Vynos z dividend je zauc¢tovan ve chvili, kdy je deklarovano pravo na prijeti dividend. Prijaté
zalohy na podil na zisku se Uétuji do vynost b&Zného obdobi, tj. do obdobi, kdy bylo rozhodnuto
o vyplaté zalohy.

3. Zmény Ucetnich metod a postupu

V roce 2020 nedoslo k Zadnym zménam v Ucetnich metodach a postupech.
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4. Ostatni vyznamné udalosti - dopady
COVID-19 na ucetni zaverku

Penézni prostredky a penézni ekvivalenty Ize analyzovat takto:

Stav k 31.12. 2020 Stav k 31. 12. 2019

, , C L, . N , , , Penézni prostiedky v pokladné 74 70
Z udalosti souvisejicich s COVID 19 nevyplyvaji pro spolecnost zadné nejistoty, které by zasadnim o . —
o . . . + s . . PenéZni prostredky na uctech 119 297 520 509
zpusobem zpochybnovaly schopnost spole¢nosti pokracovat ve své Cinnosti.
Penézni prostredky celkem 119 371 520579

V souladu s poZadavky na zvefejnéni spoleénost pfi analyzovani, jaky dopad mdze mit
celosvétova pandemie COVID 19 na jeji UCetni zavérku, peclivé zvazila své specifické podminky

a rizikové faktory. Na zakladé posouzeni nebyly identifikovany Zadné vyznamné dopady na ucetni
zavérku roku 2020. Spolecnost se zejména zamérila na tyto oblasti:

Penézni toky z provoznich, investi¢nich nebo financnich ¢innosti jsou uvedeny v prehledu
o penéznich tocich nekompenzované.

-V souvislosti s dopady pandemie nebyla metodika tvorby dohadl a odhadl oproti
postupdm aplikovanych v pfedchozich zavérkach ménéna. Jakékoliv pfipadné zmény
jsou popsany v bodech vy$e a maji jiny (napfiklad legislativni) dGvod. s e v .

6. Dlouhodoby financni majetek

- Pfivyhodnoceni dopadl pandemie nebyly identifikovany Zadné dlvody pro sniZeni
hodnoty nefinanénich aktiv a tudiz je spolecnost presvédcena, ze ucetni zavérka piné
reflektuje zpétné ziskatelnou Ci Cistou realizovatelnou hodnotu daného aktiva.

Majetkové ucasti - ovladana nebo ovladajici osoba

- Podobné i pfi ocenovani aktiv redlnou hodnotou ¢i identifikaci opravnych polozek

- . v . - v . Celkovy zisk (+
a klasifikaci finan€nich aktiv byla pIiné reflektovana trzni data k datu ocenéni za elkovy zisk (+)

ztréta () za obdobi e ) el

Viastni kapital Hodnota podilu v

aktuélnich trznich podminek. Spoleénost posoudila schopnost dluznikl plnit zavazky. Podily - ovladana osoba 1.1. 2020- k 31.12. 2020 kvsl:"_"t;oggzio K l;:ut1t¢2) szgig
Spoleénost také kriticky zvaZila, zda je jeji obchodni éinnost ovlivnéna naruSenim 31.12. 2020 (v tis. KE/ EUR) (v.tis.. K&) (v.tis..Ké)
nabidky a poptavky, a neidentifikovala vyznamné dopady, které by mély svdj odraz (v tis. KE/EUR)
o cenéni financnich aktiv. BAULIGA a.s* 149 758 (K&) 699 025 (K¢) 2 403 858 2403 858
ED Holding, a.s. 636 905 (K&) 816 494 (K&) 259156 259156
- Spolecnost neCerpala Zadnou statni podporu. Energetické opravny, a. s* 25 201(K8) 57 027 K&) 450 912 439 806
L L L. . ESTABAMER LIMITED® -567 (K&) 0 (K&) 236 677 227 339
- Pandemicka situace neméla vliv na dodrzovani kovenantu. - -
Herington Investments Limited* 176 299 (KS) 5 436 (K<) 1378 433 1334 577
- Spoleénost v souvislosti s COVID 19 nevyradila Zadné polozky z provozniho zisku ani PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED* 68 708 (EUR) 2 202 (EUR) 1861644 1861644
nezavedla Zadna nova alternativni méritka vykonnosti. Pl1a.s. -556 (K&) 258 463 (K&) 877 603 877 603
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s* -3 883 (K¢) 2 627(Ke) 13 458 13 458
Prestczze e>$|§tu1e nej|§tota tykajici se budoucich udalostl,v\'/.('ad(?nvl'SQE)Iecncv)stl budg i nadale' - SES ENERGY, a.s*@ -281 (EUR) 341 (EUR) 337 458 310 205
neustale kriticky monitorovat a vyhodnocovat dopady a prijima Ci pfipadné upravuje odpovidajici " "
v T AT Ly . v s v . TAHOBA INVESTMENTS LIMITED* 47 416 (K¢) 2 044 (KS) 875 366 847 516
opatreni, aby bylo schopno odstranit Ci uspesné resit a maximalné zmirnit veskeré financni —
i nefinanéni dopady, které mohou vzniknout. EZP Invest a.s. - - - 2700
SLOVENSKEENERGETICKESTROJARNEa.s.(,SES“)  -13 860 (EUR) -6 562 (EUR) 734 353 710 989
ELQA, s.r.0* 19 274 (K&) 54 321 (K&) 138 736 132736
Fintherm a.s* -3 463 (K&) 100 941 (K&) 87 312 87 312
T.0.0., spol. s r.o*® 24192 (Kg) 76 468 (K&) 43860 39 000
5 Pfeh|ed 0O penéinich tOCiCh SELIMETO SE* 180 465 (K&) 167 520 (K&) 490 430 -
ABRUZZO a.s* 0 (EUR) 25 (EUR) 717 -
Prehled o penéznich tocich byl sestaven neprimou metodou. PenézZni ekvivalenty predstavuji Winning Automotive a.s* -101 (K&) 106 861 (K&) 53 566 -
kratkodoby likvidni majetek, ktery Ize snadno a pohotové prevést na predem znamou ¢astku Celkem 10 243 539 9547 899

v hotovosti.

*  Udaje na zakladé neauditovanych statutarnich Géetnich zavérek spolegnosti.
(1) V pribé&hu roku 2020 byla na zaklad& smluvni dokumentace doplacena &ast kupni ceny

(2) Navyseni hodnoty podilu pfiplatkem mimo zakladni kapital
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V ROCE 2020 DOSLO K NASLEDUJICiM ZMENAM V DLOUHODOBEM FINANCNIM MAJETKU:
-V (noru 2020 spoleénost odprodala za tplatu 100% podil ve spolednosti EZP Invest a.s.
= Vsrpnu 2020 spolecnost koupila 100% podil ve spolec¢nosti ABRUZZO a.s.

=V prosinci 2020 spole¢nost koupila 100% podil ve spolec¢nosti SELIMETO SE.

=V prosinci 2020 spolecnost koupila 50% podil ve spole€¢nosti Winning Automotive a.s.

VSechny podily jsou aZ na spole¢nost PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED (90%), Herington
Investments Limited (88%), TAHOBA INVESTMENTS LIMITED (88%), SES (89,83%) a Winning
Automotive a.s. (50%) vlastnény ze 100%.

K 31. prosinci 2020 a k 31. prosinci 2019 spolecnost provedla testovani na pokles hodnoty u vSech
vy$e uvedenych investic. U investice do spoleénosti SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE
a.s. vzala spoleénost v Gvahu skuteénost, Ze v disledku upravené strategie drzby podilu prochazi
spole¢nost SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. vnitfni reorganizaci. Na zékladé
aktualnich pfedpokladd a odhadl povede tato reorganizace ve sttednédobém horizontu k lep§i
vykonnosti spoleénosti. Na zakladé testl bylo identifikovano doasné sniZzeni hodnoty investic

u nasledujicich spolecnosti:

Sidla dcerinych spole¢nosti jsou k 31. prosinci 2020 nasledujici:

Nazev spolecnosti

Sidlo spolecnosti

BAULIGA a.s. Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
ED Holding, a.s. Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
ELQA, s.r.0. Blanenska 1856/6, 664 34 Kufim, Ceska republika

Energetické opravny, a.s.

Prunéfov 375, 432 01 Kadar, Ceska republika

ESTABAMER LIMITED

Akropoleos, 59 - 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102, P. C. 2012, Nicosia,
Kyperska republika

Fintherm a.s.

Za trati 197, Treboradice, 196 00 Praha 9, Ceska republika

Herington Investments Limited

Klimentos, 41-43, Klimentos Tower, 2nd floor, Flat/Office 23, 1061, Nicosia,
Kyperska republika

Pl1, a.s.

Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED

Kyriakou Matsi, 16, EAGLE HOUSE, 8th floor, Ag. Omologites, P.C. 1082, Nicosia,
Kyperska republika

SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s.

Za trati 415, Treboradice, 196 00 Praha 9, Ceska republika

SES Energy, a. s.

Tovérenska 210, Timade, PSC 935 28, Slovenska republika

SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s.

Tovarenska 210, Timade, PSC 935 28, Slovenska republika

TAHOBA INVESTMENTS LIMITED

Akropoleos, 59 - 61, SAVVIDES CENTER, Flat/Office 102, P. C. 2012, Nicosia,
Kyperska republika

T.0.0,, spol. sr. o.

Kosinova 2967/103b, Kralovo Pole, 612 00 Brno, Ceska republika

SELIMETO SE

Prazské 1321/38a, Hostivaf, 102 00 Praha 10, Ceska republika

ABRUZZO a.s.

Rosinska cesta 1/8223, Zilina 010 08, Slovenska republika

Winning Automotive a.s.

Kfizikova 2960/72, Kralovo Pole, 612 00 Brno, Ceska republika

Spoleénost 2020 2019

ESTABAMER LIMITED 236 677 227 339
SES ENERGY, a.s. 223 654 223 654
Energetické opravny, a. s. 114 907 114 907
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. 280 613 271685
Celkem 855 851 837 585

168

7. Dlouhodobé pohledavky

Dlouhodobé pohledavky predstavovaly poskytnuté Gvéry spfiznénym osobam ve vysi
78 747 tis. KE (2019: 820 746 tis. K&), viz bod 13. Informace o spriznénych osobach
a dlouhodobé Gvéry poskytnuté jinym nebankovnim subjektdm v 2020 ve vySi 0 tis. K&

(2019 ve vysi 3 937 tis. K&).
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8. Kratkodobé pohledavky

Kratkodobé pohledavky predstavuji predevsim poskytnuté Uvéry spfiznénym osobam ve vysi
1497 578 tis. KC bez vlivu opravné polozky ve vysi 355 666 tis. K (2019: 1 078 735 tis. KC
bez vlivu opravné polozky ve vysi 219 460 tis. K¢) viz bod 13. Informace o spfiznénych osobach
a Uvéry poskytnuté jinym nebankovnim subjektim ve vy$i 10 570 tis. K& (2019: 255 678 tis.).

STAT - DANOVE POHLEDAVKY

Zaplacené zélohy na dafi z pfijmud k 31. prosinci 2020 &ini 14 082 tis. K& (2019: 22 308 tis. K&).

K 31. prosinci 2020 byly zalohy ponizeny o vytvorenou rezervu na dan z prijmu ve vysi 12 741 tis. K¢

(2019: 6 858 tis. K&), déle je zde také preplatek na dani z pfijmu za rok 2019 ve vysi 2 286 tis. K&.

Spolecnost neeviduje k 31. prosinci 2020 pohledavky s dobou splatnosti delSi nez 5 let.

9. Prehled o zménach vlastniho kapitalu

Dne 30. ¢ervna 2020 rozhodla valnd hromada o pfevodu hospodarského vysledku za rok 2019
na ucet nerozdéleného zisku minulych let.

Dne 30 ¢ervna 2020 byla deklarovana zaloha na vyplatu podilu jedinému akcionafri ve vysi
864 190 tis. KC. Zaloha byla uhrazena v hotovosti a zapoctem pfiplatku mimo zakladni kapital.

Dne 7. prosince 2020 byl akcionafem vlozen pfiplatek mimo zakladni kapital spolecnosti ve vysi
258 555 tis. K&, ktery byl uhrazen ¢aste¢né zapoctem s deklarovanou dividendou a ¢astecné
zapoctem s poskytnutym Gvérem.

K okamziku schvaleni Ucetni zavérky neexistuje dosud navrh na vyporadani zisku roku 2020.
Navrh distribuce bude pfipraven predstavenstvem pro akcionare spolecnosti a posléze
prodiskutovan a schvalen na valné hromadé.

Zména na fadku Oceriovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazku je zpisobena kurzovym
rozdilem z pfecenéni cizoménovych majetkovych Ucasti.

10. Dlouhodobé zavazky

ZAVAZKY K UVEROVYM INSTITUCIM

Spolecnost vykazuje k 31. prosinci 2020 jediny dlouhodoby bankovni Gvér ve vysi

918 575 tis. KE (2019: 182 952 tis. KC) se splatnosti v roce 2025 (“Banka ¢. 3“) Neuhrazeny urok

spolu s kratkodobou ¢asti tohoto Uvéru je uveden v fadku Zavazky k Gvérovym institucim v ramci

Kratkodobych zavazkd.

DLOUHODOBE SMENKY K UHRADE

31. PROSINEC 2020
Sménecny véritel Nominalni hodnota Urok k 31.12. 2020
Sménky splatné v 2022/2023 422 700 29 254
Celkem 422 700 29 254

31. PROSINEC 2019
Sménecény véritel Nominalni hodnota Urok k 31.12. 2019
Sménky splatné v 2021/2022 649 268 19 376
Celkem 649 268 19 376

ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAUJICi OSOBA

Zavazky vi&i ovlddané nebo ovladajici osobé tvofi zavazky z titulu z pfijatych pujéek ve vysi
314 940 tis. K¢ (2019: 304 920 tis. K¢), viz bod 13. Informace o spfiznénych osobach.

ODLOZENY DANOVY ZAVAZEK

Vykazany odlozeny danovy zavazek ve vysi 19 360 tis. K¢ (2019: 19 360 tis. KE) souvisi
s precenénim majetkovych Ucasti k 1. lednu 2011.
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11. Kratkodobé zavazky

ZAVAZKY K UVEROVYM INSTITUCIM

V ramci Zavazku k Gvérovym institucim spoleénost vykazovala k 31. prosinci 2020 zejména tyto
kratkodobé bankovni Gvéry:

31. PROSINEC 2019

Sménecény véritel

Nominalni hodnota Urok k 31.12. 2019

Sménky splatné v roce 2019/2020 1076 342 93 362

1076 342 93 362

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31.12. 2020 Splatnost
Banka ¢. 3 131225 - 2021
Celkem 131225 - -

V rdmci Zavazkt k Gv&rovym institucim spoleénost vykazovala k 31. prosinci 2019 zejména tyto
kratkodobé bankovni Gvéry:

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31.12. 2019 Splatnost
Banka ¢&. 3 127 050 - 2020
Celkem 127 050 - -

Bankovni Uveéry jsou zajiStény bianko sménkou.

ZAVAZKY Z OBCHODNICH VZTAHU

Zadny ze zavazk( z obchodnich vztahl nema k rozvahovému dni dobu splatnosti del$i nez
5 let.

KRATKODOBE SMENKY K UHRADE

31. PROSINEC 2020

Sménecny véritel

Nominalni hodnota Urok k 31.12. 2020

Sménky splatné v roce 2020/2021 700992 34 555
Celkem 700 992 34 555
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ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAUJICi OSOBA

Zavazky vudi ovladajicim nebo ovladanym osobam byly tvofeny pfijatymi pljékami ve vySi
3174 584 tis. K& (2019: 5 329 667 tis. KE), viz bod 13. Informace o spfiznénych osobach.

ZAVAZKY KE SPOLECNIKUM

K 31. prosinci 2020 spolednost nema Zavazky ke spoleénikim.

12. Naklady a vynosy

Trzby za prodej vlastnich vyrobki a sluZeb jsou tvofeny zejména vynosy z poskytnutych sluZzeb
v oblasti controllingu a financovani, z kratkodobého podnajmu a z poskytovani zasedacich
mistnosti.

Néklady na sluzby jsou tvoreny predevsim naklady na pravni, G¢etni a danové poradenstvi
a znaleckeé sluzby.

Ostatni financni naklady, resp. ostatni financni vynosy predstavuji zejména kurzové ztraty
a poplatky bankam, resp. kurzové zisky.

13. Informace o spriznénych osobach

Spolecnost dle vyhlasky ¢. 500/2002 Sb., § 39b odst. (8) neuvadi transakce uzaviené mezi
ucetnimi jednotkami konsolida¢niho celku EPI, pokud jsou tyto konsolidované uUcetni jednotky
spolec¢nosti pIné vlastnény.
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A DLOUHODOBE POHLEDAVKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2020

31. PROSINEC 2019

Neuhrazeny urok

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31.12. 2020 Splatnost
BAULIGA a.s. 260 - 2022
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. 25017 74 2022
Winning Automotive a.s. 52 490 906 2023
Celkem 77767 980 -
31. PROSINEC 2019

Protistrana Jistina Neugﬁz;;yo:];ok K Splatnost
Pl1a.s. 779 281 - 2021
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. 31291 10 2021
SES ENERGY, a.s. 10 164 - 2021
Celkem 820736 10 -

B KRATKODOBE POHLEDAVKY - OVLADANA NEBO OVLADAUJICi OSOBA

31. PROSINEC 2020

Protistrana

Jistina

Neuhrazeny urok

k 31.12. 2020
Pl1a.s. 779 281 -
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. 684 882 27 500
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 4492 1423
Celkem Kratkodobé pohledavky z poskytnutych pljéek 1468 655 28 923
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Protistrana Jistina k 31.12. 2019
Bauliga a.s. 609 -
EP Industries Holding Limited 149 581 1702
Energetické opravny, a. s. 9 064 -
ESTABAMER LIMITED 910 -
Fintherm a.s. 14 051 -
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED 432 005 25 827
SLOVENSKE ENERGETICKE STROJARNE a.s. 413 312 26 625
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED 3894 1155
Celkem Kratkodobé pohledavky z poskytnutych ptjéek 1023 426 55309

C DLOUHODOBE ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAUJICi OSOBA

31. PROSINEC 2020

. . Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31.12. 2020 Splatnost
ELTRA, s.r.o. 314 940 - 2025
Celkem 314 940 -

31. PROSINEC 2019

. - Neuhrazeny urok k
Protistrana Jistina 31.12.2019 Splatnost
ELTRA, s.r.o. 304 920 - 2025
Celkem 304 920 -
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D KRATKODOBE ZAVAZKY - OVLADANA NEBO OVLADAJICi OSOBA

31. PROSINEC 2020

Protistrana

Jistina

Neuhrazeny urok

E NAKLADY

2020

k 31.12. 2020

AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. 1330 500 24 706
EGEM s.ro* 52 594 308
Elektrizace Zeleznic Praha a. s. 600 202 2822
Energetické montaze Holding, a.s. 507 176 3945
EP Indtustries Holding Limited 6 561 -
HERINGTON INVESTMENTS LIMITED 1555 1
MSEM, a.s. 110 632 600
PROFI EMG s.r.o. 53 636 314
SEG s.r.o. 56 597 307
SELIMETO SE 150 003 -
SOR Libchavy spol. s r.o. 200 000 =
VCE - montaze, a.s. 71736 389
Celkem 3141192 33 392

* Uvér je splatny na pozadani véfitele. DluZnik je povinen vratit ivér k datu ro&niho vyro&i podpisu tvérové smlouvy nejblize nasledujiciho po dni, kdy mu byla 2adost

véfitele o vraceni Uvéru dorucena.

31. PROSINEC 2019

Protistrana Typ Rok 2020
ANDELTA, a.s. Nakladové uroky - Gvéry 77 428
AVE CZ odpadové hospodarstvi s.r.o. Nakladové uroky - Uvéry 54 380
EGEM s.r.o. Nakladové aroky - Uvéry 5775
Elektrizace Zeleznic Praha a. s. Nakladové droky - Uvéry 16 128
ELTRA, s.r.o. Nakladové uroky - Uvéry 6 377
Energetické montaze Holding, a.s. Nakladové uroky - Gvéry 16 219
EP Industries Holding Limited Nakladové uroky - Gvéry 3151
HERINGTON INVESTMENTS LIMITED Nakladové uroky - Uvéry 6
MSEM, a.s. Nakladové aroky - Uvéry 3890
PROFI EMG s.r.o. Nékladové droky - Uvéry 2470
SEG s.r.o. Nakladové uroky - avéry 1990
SOR Libchavy spol. s r.o. Nakladové uroky - Uvéry 8 348
VCE - montéZe, a.s. Nakladové uroky - Gvéry 2522
EP Investment Advisors, s.r.o. Provozni naklady 14170
EP Power Europe, a.s. Provozni naklady 103
EP Real Estate Provozni naklady 390
Celkem 213 347

Neuhrazeny urok

Protistrana Jistina k 31.12. 2019
AVE CEE Holding GmbH 1789 254 74 488
AVE CZ odpadové hospodafrstvi s.r.o. 1480 500 33788
EGEM s.ro* 227 803 306
Elektrizace Zeleznic Praha a. s. 600 202 4072
Energetické montaze Holding, a.s. 591319 6 649
HERINGTON INVESTMENTS LIMITED 2122 3
MSEM, a.s. 106 417 926
PROFI EMG s.r.o. 87184 17
SEG s.r.o. 54 441 473
SOR Libchavy spol. s r.o. 200 000 -
VCE - montéze, a.s. 69 003 600
Celkem 5208 245 121422

* Uvér je splatny na pozadani véfitele. DluZnik je povinen vratit ivér k datu ro&niho vyro&i podpisu ivérové smlouvy nejblize nasledujicino po dni, kdy mu byla zadost

véfitele o vraceni Uvéru dorucena.
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2019

F VYNOSY

2020

Protistrana Typ Rok 2019
AVE CEE Holding GmbH Nakladové uroky - Gvéry 51056
AVE CZ odpadové hospodafrstvi s.r.o. Nakladové Groky - Gvéry 33788
EGEM s.r.o. Nakladové Groky - Gvéry 20 332
Elektrizace Zeleznic Praha a. s. Nakladové droky - Uvéry 14 846
ELTRA, s.r.o. Nakladové uroky - Gvéry 1406
Energetické montaze Holding, a.s. Nakladové uroky - Gvéry 29 593
HERINGTON INVESTMENTS LIMITED Nakladové aroky - Gvéry 8
MSEM, a.s. Nakladové aroky - Gvéry 6 540
PROFI EMG s.r.o. Nakladové Groky - Gvéry 5808
SEG s.r.o. Nakladové droky - Uvéry 4 396
SOR Libchavy spol. s r.o. Nakladové droky - Uvéry 33767
VCE - montaze, a.s. Nakladové Groky - Gvéry 4793
EP Infrastructure, a.s. Provozni naklady 747
EP Investment Advisors, s.r.o. Provozni naklady 17 365
EP Power Europe, a.s. Provozni naklady 2001
Celkem 226 446
178

Protistrana Typ Rok 2020
EGEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2040
Elektrizace Zeleznic Praha a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2520
Energetické opravny, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 480
Energeticky a primyslovy holding, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2228
EP Infrastructure, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1547
EP Investment Advisors, s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 194
EP Power Europe, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 4025
EZP Invest a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1500
MONTPROJEKT, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 240
MSEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
PROFI EMG s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 840
SEG s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 1800
SOR Libchavy spol. s r.o. Provozni vynos z poradenstvi 1395
VCE - montéZe, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
BAULIGA a.s. Vynos z dividend 149 000
ED Holding a.s. Vynos z dividend 634 200
ELQA, s.r.0. Vynos z dividend 15 000
Herington Investments Limited Vynos z dividend 155 569
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Vynos z dividend 1629 220
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynos z dividend 42 431
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. Vynosové Uroky - Gvéry 90
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynosové Uroky - tvéry 257
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED Vynosové Uroky - Uvéry 5276
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Vynosové uroky - Gvéry 35 986
Winning Automotive a.s. Vynosové aroky - Gvéry 910
Celkem 2690 348
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2019
Protistrana Typ Rok 2019
EGEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2040
Elektrizace Zeleznic Praha a.s. Provozni vynos z poradenstvi 2520
Energetické opravny, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 480
MONTPROJEKT, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 240
MSEM, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
PROFI EMG s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 840
SEG s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 1800
SOR Libchavy spol. s r.o. Provozni vynos z poradenstvi 1395
VCE - montéZe, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 1800
EP Investment Advisors, s.r.o. Provozni vynos z poradenstvi 113
EP Power Europe, a.s. Provozni vynos z poradenstvi 4683
BAULIGA a.s. Vynos z dividend 550 000
ED Holding a.s. Vynos z dividend 545 660
ELQA, s.r.o. Vynos z dividend 31850
Herington Investments Limited Vynos z dividend 460 944
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynos z dividend 125723
SES BOHEMIA ENGINEERING, a.s. Vynosové uroky - uvéry 109
Pl1as. Vynosové uroky - Gvéry 1856
TAHOBA INVESTMENTS LIMITED Vynosové uroky - Gvéry 228
EP INDUSTRIES HOLDING LIMITED Vynosové Uroky - Gvéry 8178
PIRAMEL ENTERPRISES LIMITED Vynosové Uroky - Gvéry 38 016
Celkem 1780 275

14. Zameéstnanci a vedouci pracovnici

Spoleénost méla k 31. prosinci 2020 12 zamé&stnanct (2019: 8 zaméstnancu).
ClenGm predstavenstva spoleénosti, &lenlim dozoréi rady spoleénosti ani osobam s fidici

pravomoci neplynuly za vykon funkce v roce 2020 a 2019 zadné vyhody (zalohy, zavdavky,
zapujéky a Gvéry apod.).
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15. Informace o odménach statutarnim auditordm

Informace o odméndach statutarnim auditordim budou uvedeny v pfiloze konsolidované Géetni
zavérky za rok 2020, ve které je spole¢nost zahrnuta.

16. Dan z pfijmu

Rezerva na daf z pfijmd z béZné &innosti za Géetni obdobi roku 2020 &ini 12 741 tis. K&
a upresnéni odhadu dané za rok 2019 ve vysSi 1432 tis. K& (2019: 6 858 tis. KC spolu
s upresnénim odhadu dané za rok 2018 ve vysi 3 107 tis. K&).

17. Zavazky a pohledavky nevykazané v rozvaze

EPI jako materska spoleCnost poskytuje za dcefiné spole¢nosti v rdmci holdingu EPI zaruky
a garance ve prospéch tretich stran az do vysSe 218 907 tis. K& (2019: 347 786 tis. K&).

18. Vyznamné nasledné udalosti

Vedeni Spolecnosti nejsou znamé zadné vyznamné néasledné udalosti, ktery by mély byt
zverejnény v této Ucetni ucetni zavérce.
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